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发言人1   00:00
大家好，欢迎参加中财能源开采20263季报交流上海能源。目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明，本次电话会议仅面向机构投资者或受邀客户，第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息或所表述的意见成具体的判断或投资建议。未经东方财富证券书面授权，严禁录音、转发及相关解读，不得传播音频视频、图片、文字等内容。涉嫌违反上述情形的，东方财富证券将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。

发言人1   00:27
各位投资者下午好，然后欢迎参加我们中泰煤炭团队主题的2026年三季报交流的会议。然后今天我们也是非常有幸的邀请，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。到了上海能源的正在黄总来和我们做一个分享。黄总好，要不先请您介绍一下公司三季度的一个经营情况，然后包括最近的一些更新，然后后面我们再做一个详细的问答。好的，行，大家下午好，我是上海能源的证券客户代表黄玉萌。上海能源的是一家以煤炭、电力、铁路运输，以加工机械制造为主的一个A股的上市公司。上海人的控股东是著名能源。就比如说我们说A加H的公司上市是601898，我们的实际控制人为央视国资，企业就是中煤集团。

发言人1   01:11
下面我向大家介绍一下公司今年三季度的经营情况。近年来公司紧紧围绕年度目标任务，积极应对市场形势变化，全力稳产增产、提质增效。前三季度的业绩是稳中有进，好于预期。下面我们按这个业务板块先来做一个介绍。

发言人1   01:26
一煤炭板块，前三季度原煤产量是659.2万吨，其中本部选矿积极应对复杂生产条件，科学的组织生产，完成产量430 73.6万吨，超预算41.8万吨，同比增长9%。完成洗净煤量是351.8万吨，超预算14.8万吨，同比增长9.8%。销售方面深挖市场潜力，拓宽销售渠道，成功开发三级定为16.3万吨，七定为10.5万吨。完成今年销售361.4万吨，超预算16万16.4万吨，同比增长6.5%。

发言人1   01:54
公司坚持产量与煤制，年度考核氧煤发热量超计划144大卡，实现煤炭增效8000万元。市场同级精煤均价高于周边50块钱左每吨，大概增收了1.8亿。然后电力板块，前三季度电力企业抓住迎风度夏有利时机，努力抢发增发发行，发电量完成量完成了33.6亿度，增加了10%，其中光伏7.8亿度，含华华尔盛公司5到9月份的2.8 3亿度，完成售电量35亿度，同比增长20%。我们获取的容量电费是80003000。

发言人1   02:27
加工制造板块，前三季度与加工板块严加生产工艺和质量控制，完成铝材加工量为10.6万吨，超预算2.7万吨，同比增长30%乘以11号水平。销量是与加工的销量是10.5万吨，超预算2.6万吨的，同比增长24%点。特色制造厂完成设备执行量1.8万吨，超出在0.5万吨，同比增长17%点。然后铁路运输板块这一块是前三季度工作完成铁路货运量是886万吨，为煤炭电力等主业提供了有力的运输保障。

发言人1   02:55
在在抓好各板块生产经营投资公司持续深化提质增效和亏损企业治理，通过修旧利废，参照弱植煤等举措实现降本增效。确认降本增效本部的三矿原煤生产成本同比比预算下降11.6%，其经营加工成本比预算下降11.4%。亏损企业治理方面，200年2025年末的3股亏损企业均实现了扭亏或大幅减亏。孔状況八月起扭亏为盈，石砖矿也实现了盈利。交易矿目前为止的亏损，它的减亏了零点减少了。

发言人1   03:23
后头的给我分析是，以上是前三季度经营情况的简要介绍。总体来说，公司负面经营稳定向好，发展基础更加坚实。我们有信心通过扎实做好四季度各项工作，圆满完成全年各项目标任务，努力以更好的业绩回报作为投资者的信任和支持。我的汇完毕，谢谢。黄总好，我就是先紧接着和您请教一下，煤炭这块的话，我们看好像确实三季度价格涨起来比较多，然后综合售价的话环比二季度也进步涨了5%。

发言人1   03:51
就想问一下三季度我们调过几次价？然后包括国庆后十月份就决定了煤价的调价。你三季度的话，我们调过两三次家，我们的三季度的综合收益的净利的售价是比较，大体上是132 2元每吨，然后是掉那个二季度肯定增长了261块钱，还是这个增速规模比较大的。所以目前为止的价格，维持在三季度末的价格，我们现在目前为止还没有，明白了。

发言人1   04:24
然后就是成本这块的话，就好像三季度确实涨了不少，就那个单位成商品的单位成本比二季度环比是涨了快60块。就想问一下这个主要原因是什么？是是本部这边，就是江苏这边控制了一下成本，提了一些，还是说还是新疆106煤矿的拖累。成本的话我们对成本的话增加的话，实际上核心还是我的，也是我们一个主要的简历因素。主要是还是三季度发现了发了一个效益奖，效益奖的话增加的比较厉害。公司是因为三季度比二季度公司增加了2.4 8亿元员工成本。

发言人1   05:04
对对对，也就是说这一分钟是为什么？第二个大家能看出来，我那个应付薪酬这一块增加了一个多亿，也就提了一个就多提了一个亿。明白，就其他成本相对比较稳定，其他成本应该，刚才我也读了你的我的分析里面，我在这这个应该其他成本应该是较预算是下降。明白，然后之前不是提到要有矿，还是受这个条件和工作性培训一下。

发言人1   05:28
二季度时间不正常，就现在恢复的怎么样了？目前还是不是很正常，明白这三季度的产销情况？三季度就是106矿大概产了多少？三季度和10矿产的也还是没打产，但就10矿今年是我的整体比较说量的话，应该是100矿，总体来说还是属于，怎么说呢？特别四季，如果我们现在疫情的四季度应该更好，这样就是现在反正那个地质问题还解决不了是吧？他就是目前最最麻烦的，就目前单个生产，他如果倒面的话就需要停下来。这个问题短期来看的话都没法解决，就现在也没有说，就是因为除非改改，除非就是叫什么一就是说增加一套仲裁设备。但是这个需要投，他说的投入就这个需要我们现在需要我们计算的，就是说这样做对我们来说有利还是没利，因为他的煤价比较低。

发言人1   06:34
明白，那就是今年来看的话，就明年的106矿的一个生产预算，可能也给不了太多，是吗？明年的话应该比较正常，因为他明年的话都没有他如果面如果保不了正常的话，明年他要比今年好。今年保密的不正常。对，这个对于煤价也是前期比较低。三季度他这个他的对他才谈了33万的三季度，然后售价也比较低，剩下的是346块钱，所以他总体还是会升上来的。明白现在我们情况的到的时候说我们下半年的商品的什么目标，就是可能接近就接近390万吨。

发言人1   07:13
就目前三季度来看的话，不是四季度要完成的目标，还是比较困难的。现在我们四季度的话都背下这三个肯定没问题。主要是实际上我们量差量还是主要在106。

发言人1   07:26
明白，但是那个销量的话，我看好像三季度的销量也有一些同比的下降，这个是什么原因呢？三季度的销量333季度三季的量是吧？到三季度的话，三季度话每季度的产量也下了10万吨左右，然后还有一个库存，所以它销量下降。燃煤就精煤的产量本来就少了10万吨左右，然后他还本部这边也少了10万吨是吧？对对对，就金美子的精煤，这个产量下滑主要是什么？就是有些生产商那种东西产量下滑，实际上是下实际上就相对去年是比较多这样子。

发言人1   08:07
去年三季度一个是我是我的三季度已经完成我的计划了，明白，去年是一个相对高基数。明白，就是那个对整体起出率热值那些东西来说比较稳定的。我们的总体的对此江苏这一块的生产量应该这样说，我的孔桩和虚张它的量已经比去年好了，就是从1到9月份来说要好得多，而且它这个效益也好起来。但是就是106的情况不好。

发言人1   08:37
明白，那四季度的话量可能就和三季度差不太多。但是如果我们要去追一追全年的目标的话，是不是可能环比还会再低一些，比比增肯定是。但是三季度的话，四季度的话最不好的就是106103是完成不了任务。从材料上讲，实际上但是他对我的收对不管不管对我量还是对我的是这个利润都是有收益的。明白，反正本部这边就生产也都比较稳定，主要分类就是102矿。然后现在可能短期那个地址问题，如果这个侦查设备的话，也可能也解决不了。对，从短期来说这样。

发言人1   09:16
明白，就是我我们怎就是什么时候去去决定做这个决策呢？就是我感觉要跟现现在他们已经现在他们现在他们在测，现在测，但是现在还在犹豫中，就说这个到底给他进一套设备，进一套中台设备，到底是否，目前为止算账应该是不好算过来。就说我让他生产180万吨和这个生产1 120、一百三四是不是有那么大的差别，现在还可以。明白，好的。

发言人1   09:48
然后的话那个电力板块，火电之前应该就还是亏损的。然后三季度，对，煤价就上来了，主要的燃料成本肯定也上来了。那是不是三季度就是火电亏损有有扩大？是的，火电的亏损。

发言人1   10:06
是的，就这些就是非煤业务，除了火箭、新能源、铝加工，还有其他业务，就是分别贡献了多少？但没有具体的查分的数据吗？这个数字怎么说呢？这个数字目前为止我们核心还是以我的那个怎么说呢？以乙乙还是核心，还是没给店店里边店比我们预期的要差电，不管是新能源还是那个煤，有些有的比去年明显差。明白，就是煤炭还是我们主要的盈利贡献，但是其他车的电子档确实可能我看可能也是比较明显的一个错位。

发言人1   10:48
三季度的话，我们这个新能源板块才实现了1000万的盈利。三季度这个是包括凡尔赛吗？包括凡尔盛现在的银行那个收入，包括驻店收入情况怎么样？凡尔盛的话是发生的话，我们现在发生的话还可以。现在的话我们上半年的就是购买这个5到9月份，他实现了八百多万的净利润。明白，就是和那个可能还是算比较符合一起的，是吧？应该发生的是预期的，发生的是预期的。但是那个怎么说呢？

发言人1   11:26
我们的芯片的价格下降的比较凶，原来的价格成0.39元，下到0.33元毛钱左右，他这个发顺下降的不多，比我们那么多八胜的成本要比我们的成本要高一点。我们成本上可以在请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安202101306。遂发生了一个毛九岁，就是新能源电价下降的不多行也下来，火火电也下来了是吧？明白。铝加工铝加工我看好像三季度的量比上半年还进一步增了。就现在的那个单位和那个情况怎么样？对，三季度的话我们总体我们总体的话是铝加工板块的利润很明显在在增加。另外的话我们现在也能够实现了千万级的盈利。

发言人1   12:17
明白，前面咱们就是定了1000万0的盈利目标，从现在来看应该还是能实现的，是吧？能实现，甚至还高于这个铝加工，明显好于我们的预期，铝加工挺好。明白。

发言人1   12:29
然后费用这块的话，就是除了刚刚您说的有一个绩效的一个计提，这个是是计入人工成本，还是计入管理费用的？因为我看管理费用好像三季度也增加一些，就比二级环比是加了大概有七千多万。有部分介入成本，部分介入管理费用。那这个就是增加的管理费用，应该就主要是那个绩效的，是吧？对，明白。我们每年都是三季度发放绩效吗？有时候有时候也是四季度发，也有三季度发，但是一般都是三季度和四季度，一般别的时候不可能，因为这个需要上级部上级公司给他批下来以后才能发。

发言人1   13:11
明白，以目前为止还没有很少有上半年发展，这我知道这个要求，明白明白。所以可能就是因为有有这些费用的扰动，然后导致包括所得税率好像也有一些波动，就是分析的话就特别低。这个就是主要和那个6，因为保证基数比较低低有关是吗？对，税的话因为他有个调整，纳税有个调整。也就是说我们以往以以往历史上形成的这个税的这个叫什么？就是所所得税，所得税就是叫什么呢？应负债务的这一块调整一下。明白。

发言人1   13:50
然后那个少数股东亏损，就是这个安全支撑。我们这现在的遥控公司里还是核心还是那个106106，就还是106号。明白，主要是10106是我们是51和49的关系，所以它差距它的占比最大是吧？而且另外那几家亏都亏损工也都不大。

发言人1   14:10
明白，然后就是那个资本开支，资本开支后面我们不是还有那个维修和新能源项目，后面可能还需要多少？如果仅仅这两个项目的话，规模不会太大对，那个委托部大概有多小？十个亿就能，十个亿左右就能成。然后新能源的话应该还在明年，我们现在还有剩余33 13万千瓦的新能源在推荐这一块。因为规模头很大，对我的最近压力不大。

发言人1   14:39
明白，所以对分红咱们是怎么考虑的？因为去年我们确实分还是相对比较超预期的，就接近百分之百的时候，今年我们是这么考虑的。分红的话肯定是因为我们周期已经0.85元了，是吧？因为我们现金流很好啊，所以说分红能力还是很强的，分红能力还是很强的。我想我们分红应该上说我们有能力也有信心多分一点。明白，咱们主要是考虑，比如说有一个相对的风险比例，还是说绝对金额上，比如说比至少比去年多增一点。

发言人1   15:17
这几年十点钟我们基本上都在，最起码要在三毛左右是吧？这几年实践中，但是刚才这样说，实际上由于分工的话，肯定需要去和各个股东协商。然后还需要一个什么？就一个董事会股东会的一个过程。但是从我们这几年我们的分红来说，我们这样说吧，他是一个比较比较相对来说比较高的分红比例，对吧？虽然我们业绩有可能不是太很好，但是分红比例总体来说这边有一个成40%、90%，还有什么类似这样一个逐步在增长的过程，而且连续坚持中期评估这样来做。

发言人1   15:50
对对对，就基本上21年之后，我们分红比例都在逐年提高，但是去年确实可能业绩基数比较低一些，有对我们的机构投资者或者什么这种机构者，或者是持股比较多的投资者，这种比例在增加，他们肯定对分红的重视程度明天要好用。我们如果跟年前那种大股东比较少的情况下，肯定他们的这个要求要高。对，包括我们今年业绩肯定也比去年好，所以这可能三年以上肯定是没什么问题的。你这个就是刚才我说的，实际上这个决策过程里面，我觉得会比较长一点。但是以我们现在的趋势来说，应该是刚才说的是对的。但是需不需要个过程具体比例，而且三季度实际上没没结束是吧？这个没有没法说这个具体的金额。明白。

发言人1   16:37
然后的话就是那个市值管理这块，市值管理就是包括集团或者说国资这块，对咱们有要求吗？因为可能考虑到我们这周报还是咱们还是比较超预期的，但是三季报出来可能确实有一些，以及可能主要还是那个成本费用这块有一个波动，包括我们四季度有没有一个类似的举例，或者说在世界管理这块，咱们会不会考虑，比如说就是大成本大压力，或者说就是把那个风比例再稍微提一提。市值管理我们肯定是一直在做，虽然我们的市净率总是低于一。但是市值管理的话，我们这几年也怎么说，你看这中层持股，然后大股东增持，然后增加分红，然后甚至增加一份并购，类似这样的我们就在做，有在交易所，还有证监会，还有这个国资企业这个要求我们做的一件事，我们肯定怎么说呢？董事通过以后的东西，我们都会坚决把它做下去。

发言人1   17:35
40方面大家到时候看公告，我们会一般来说我们年底会有个总结，年初会一个会有一个设置管理的一个计划。然后国资这一块的话，这几年的压力也考核的压力也比较大一点。我们肯定希望我们四职四职四职能司职管理方面能取得一个比较好的一个结果，是吧？明白，但是在具体的还是在总结阶段，明白，一般是年底总结，年初来来出计划。明白，我们这边总结的时候就是会具体看，比如说有什么量化的指标吗？

发言人1   18:10
量化整个就像对我们的公司来说，我们是非精率高一肯定是一个努力目标了，就看视频，因为高于第一和低于一它是一个本质区别。就是有的评比中，如果你第一的话，你要得A级是不可能的事情。做的再好，国资体系也是如此。如你要是你要低于一的话要加分。四是考核方面还有大规模加分，难度比较大。

发言人1   18:36
明白，就主要那个就是是建立什么？他有他那个他有一系列东西，不能说光是他有一系列就是有一系列指标。因为但是刚才说的这个股价高于净资产，这个肯定是一个它这个估值比较高的。明白，就是可能是比较好去直观的量化的一个指标。他是这样的，他比如说从细节上讲，你比如说你的分红次数，然后大部分的增持，类似其他这样他也是有加分项的。这个录音大小，这为什么还有一个比较细的这个东西。好，谢谢黄总。就是我这边就先提问这些，然后要不咱们就汇报一下提问方式，然后看一下现场记者有没有其他问题，会秘书马上播报一下。

发言人1   19:26
大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。黄总，我看线上有没有其他提问了，然后具体的经营问题也和您请教的差不多了。那要不您看最后要不总结一下，然后我们本次交流也到此结束。

发言人1   20:06
好的，怎么说呢？大家欢迎大家到时候打我们的投资人热线电话，或者在和我们在交流。我总体感觉我们的从现在看我们的四季度和全年，我们还是有信心把我们的这个经营情况做做好，弄的这一个给大家刚才也说了，就是说看看能从这个市值管理方面给大家做多做一点东西，争取给投资者一个更好的回报，好吧？好的，好好好，然后还有什么东西欢迎和我们中产集团团队，也和公司联系。好，谢谢王总。好的，好，谢谢。好，拜拜。感谢大家参加本次会议。用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门F领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
