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全文摘要
本次讨论涵盖了科技制造、新能源、机器人等领域的市场分析与投资建议，特别聚焦于AI技术与金刚石散热技术的投资机遇，指出这些领域的潜在增长空间。提及特斯拉量产进展对产业链的积极影响，以及房地产业在特定地区的展望，为投资者提供了市场分析与策略指导。同时，强调所有参与者需遵守保密协议，未经许可不得泄露会议内容。

章节速览
00:00 科技制造板块反弹与重点标的推荐
会议聚焦科技制造板块的反弹潜力，特别强调AI延伸应用、超跌科技标的及新技术板块如金刚石和DTV设备。推荐沃德、中激光、格力、中科飞测等核心标的，指出这些公司在算力、半导体设备等领域具有催化剂叠加效应，建议关注其未来弹性与投资价值。

02:06 高铁设备与AI应用：产业驱动与市场情绪分析
讨论了高铁设备在AI应用浪潮下的产业驱动，特别是市场情绪对SS产业的积极影响。提及国内公司如杰克科技、永创智能等在智能本体领域的优秀表现，以及华晨生材等公司在供应链中的高胜率。强调了短期风险出清与监管的重要性，并提及南矿集团可能的显著变化。

03:33 南矿转型与金矿项目展望
南矿在金属矿山设备领域转型成功，连续多个季度实现收入正增长。公司拥有三个金矿项目，包括印尼金矿，预计对业绩贡献显著。印尼金矿项目成本低，资源丰富，单三号矿体资源量达114万吨，金金属量7.44吨，平均品位6.5，未来业绩预期良好。

05:38 公司矿业运营与主业转型进展显著
公司近期在矿业运营方面取得显著进展，包括金巴布金矿的参股及开采，以及黄金资源量的大幅增长。同时，公司主业转型效果显著，金融矿山、海外及后市场业务订单量大幅增长，占比提升，预计未来业绩将持续释放，建议重点关注。

08:13 金刚石散热技术迎来量产级订单，产业即将落地
国内头部芯片厂短期内将启动全球首单最大量的金刚石散热订单，用于AI芯片量产，显著提升散热效果及芯片稳定性，预计明年需求量持续增长，产业即将进入快速落地阶段，建议关注头部供应商。

12:21 升华股份产能增长与未来展望
对话围绕升华股份的产能增长及未来规划展开，提及2014年重组后产能显著提升，预计2023年交付120艘船，2029年达到产能高峰180艘左右。公司正转向大型船只生产，如LEG、箱船和游轮，提升利润率，并确保产品质量，拥有溢价空间。

15:02 游轮行业景气度与全球油运格局变化分析
讨论了当前国际局势尤其是中东冲突对游轮行业的影响，指出保费运费增长及品质要求提升导致行业恢复盈利难度加大。分析了全球油运格局变化，如巴西成为中国最大油运国，以及韩国、日本库存紧张可能推高运费。预测未来几年游轮行业利润将显著增长，到250-280亿，同时提到公司产能提升对利润的正面影响。

17:23 四季度集成板块行情展望：特斯拉量产与物业AI利好
分享了对四季度集成板块行情的积极看法，指出特斯拉量产计划加速，预计年底交付1.5-2万台Optimus，利好核心公司营收。同时，物业AI板块因利好消息频现，表现抢眼。尽管前三季度板块受拖累，但产业进展显著，软件端迭代加速，硬件端成熟，看好机器人与物业AI板块长期投资价值。

20:54 科技与企业投资策略分享会
会议围绕科技与企业投资策略展开，重点推荐福建科技、光源股份、福赛科技等标的，强调特斯拉轻量化进展与模具主积电技术提升，关注芯片传动及五洲新春在苹果科技中的乐观变化，提及结合科技在动物动作捕捉领域的应用，建议关注奥迪及外接公司，强调长期运营3-5年的精进趋势，提醒投资需谨慎，内容仅限专业投资机构或受邀客户交流，禁止未经授权的传播。

发言总结
发言人1
他对科技制造行业进行了深入分析，特别聚焦于科技和AI领域的投资机会，认为市场正处于输入触底期，对科技尤其是AI及相关应用持乐观态度。他指出，虽然整体市场调整，但科技板块，尤其是新技术如金刚石板块，因其产化剂预期和催化剂叠加而备受关注。此外，半导体设备、超跌科技标的及AI应用亦被视为投资热点。他还提到了南矿集团的矿业运营转型和金刚石散热板块的最新动态，显示出对特定技术应用前景的看好。最后，他分享了对机器人、物流自动化等领域的见解，强调了科技在实际应用中的潜力。他的发言为科技制造行业提供了深入洞察和具体的行业投资建议。

要点回顾
在下周市场中，哪些方向是您认为重点关注的？对于AI应用领域，有哪些具体看好或讨论的点？
发言人1：下周重点关注的市场方向主要包括科技领域的AI应用方向和超跌的科技题材板块。此外，我还特别推荐了几个新技术相关的板块，例如金刚石板块，特别是其中的沃德公司，它在算力GTU金刚石和NAI加强圈端侧设备正膜供应方面具有两大催化剂叠加的优势。另一个值得关注的是危机版设备（DTV设备）板块，包括大光第二激光和中激光等公司，它们的设备客户反馈良好且出货量大。半导体设备也是潜在的行情爆发点，其中格力可能会成为科技反弹的主要主线，同时玉林中科飞测、天准和金色等公司在该领域也受到高度关注。在AI应用方面，周末大家都在热议的OAIGBT six技术浪潮是一个重要的驱动因素。尽管我们不确定短期内产业共振会有多强，但从市场情绪来看，这个领域可能会有较好的表现。利好方向一是拥有制作本体能力的公司，如杰克科技和永创智能，它们正转向生产自家智能本体，并且永创的PE水平接近底部，是值得关注的标的。另一条利好线则是围绕零线企业，尤其是现代科技类的企业。

南矿集团近期有哪些变化及未来展望？
发言人1：南矿集团近期发生了相对较大的变化，主要体现在其主业持续向好。从三季报和印尼金矿收购项目可以看出，公司主业收入已连续几个季度实现正增长，而同行则多为负增长。南矿集团在金属矿山布瑞和三分设备转型过程中取得成功，特别是在金矿运营上，今年上半年已有三千多万的收入，前三季度更是达到了四千多万。此外，公司在非洲津巴布韦收购了bare金矿项目，并在印尼洽谈新的金矿合作，目前已有三个金矿项目在手，预计未来业绩将有良好预期。特别是在印尼的金矿收购项目，公司拥有51%股权，总投资约1200万美元，且已勘探出的三号矿体资源量达114万吨，金金属量7.44吨，品位高达6.5左右，相比非洲地区的品位更高，还有其他矿体待勘探，有望进一步提升业绩。

南矿在印尼的金矿项目有多少个矿体，金属量达到多少吨？公司对印尼金矿项目的财务影响如何？
发言人1：南矿在印尼的金矿项目包含了大约十个矿体，其中有一个矿体的含金金属量达到了7.4吨。如果将这个金矿项目对应的人民币价值换算过来，可能达到65亿左右的下载量，对公司未来的业绩贡献非常可观。

公司在金巴布的金矿项目进展如何？公司金矿项目的整体资源量及规模如何？
发言人1：公司之前收购了金巴布的蹲here金矿项目，参股18%，一期氧化铜已开始开采并贡献了一定收入；二期也在积极开采中，且有一个预计超过10%的增长方式的项目正在国家发委审批阶段，审批后公司将逐步落实股权。整个金矿项目的资源量预计大概是70吨黄金的水平，规模非常大。公司正在从宽运营向宽运营转型的过程中逐步拓展，特别是在印尼的矿金矿项目预期未来几年将对公司业绩有较大贡献。

公司在矿山运营方面取得了怎样的成果？
发言人1：公司在矿山运营方面已经取得了很好的结果，相较于同行有着良好的进展。主业方面也表现出优异的成绩，战略转型显著，尤其是从金融矿产地的转型以及订单量的增长表明了这一点。

公司主业在订单增长方面的表现如何？
发言人1：今年前三季度，公司新签订单达到约14亿人民币，同比增长约78%，增速较快。其中，金属框架增速超过200%，海外业务和后市场业务分别增长40%以上和50%以上，显示出公司在金融矿山和海外后市场的转型非常成功。

公司主业结构变化及对未来业绩预期是怎样的？
发言人1：目前，公司在主业结构上发生了积极变化，金融矿山业务占比提升至70%以上，海外业务占比接近30%，后市场业务也达到了30%左右。预计四季度及明年资源转化会比较好，业绩端也将取得相对较好的结果。同时，公司持续在矿业运营上的投入和未来业绩释放值得期待，因此建议重点关注公司表现。

金刚石散热板块有什么重大变化？
发言人1：国内某头部GPU厂商计划启动大规模订单，采用金刚石散热技术以匹配量产AI芯片，预计在下个月开始交付，首批次至少几十万片，并将在明年一季度有更大规模的第二批次需求。此次交付将按照每月递增的方式进行，可能还会扩展到更多供应商，表明金刚石散热技术在国内市场的产业化进程加速，有望在短时间内实现大规模应用。

目前金刚石散热用途的落地情况如何？
发言人1：金刚石散热用途的落地现在正处于即将实现的阶段，类似天亮前的曙光，预计从明年中旬开始将逐渐上量。海外部分大厂已有需求，并可能先通过台湾地区提出采购意向，而实际供应链仍以大陆厂商为主。因此，建议重点关注金刚石散热板块近期的情况，预计未来两年会有大量增幅。

有哪些公司是重点推荐关注的？
发言人1：建议关注之前重点推荐的头部厂商，如沃尔德和国际军工企业，并特别推荐升华股份，这是一家成长性较好的国内优质标的。

升华股份的产能和交付情况如何？
发言人1：升华股份自2014年启动重大重组以来，产能已翻倍增长。今年预计交付约88艘，明年预计交付约120艘。今年产能增长主要来自三期的一艘船坞和两艘船台，其中四号坞于今年六月份投产，可建造4艘集装箱船；56号船台预计年底或明年年初投产，可建造8艘散货船。明年船台带来的增量开始释放，预计全年产能能达到约160艘，而到了29年随着更多船坞投产，可能达到平均产能160至185艘，接近中国船舶的水平。

升华股份未来接单和产品水平有何预期？
发言人1：升华股份由于人员配置较高，接单量大且反应迅速，未来将开始接洽大型船舶如LNG船、箱船和游轮等。随着产品水平提升和品质保障，公司的溢价空间也会扩大，例如UCC新产品的售价已经达到了2亿美元，且能够及时交付的订单价格更高。此外，游轮景气度受国际局势影响将持续，运费和产品品质要求提高，将推动公司利润增长。

全球油运格局变化对公司利润的影响如何？
发言人1：当前全球油运格局发生根本性改变，尤其是美国与巴西成为主要的石油运输国，导致运价提升，尤其是高运费状态可能将持续至28-29年。同时，韩国和日本库存紧张，愿意付出更高溢价，这将进一步提升二手油船的造价。对于能够快速交付的公司如升华股份，可以通过重新排单来利用这一市场变化，提高资金利润水平。预计未来三年，公司利润能达到约150亿，高点甚至可能看到180亿；随着四期56号船坞的投产，单轮船产能增长明显，未来利润有望达到250至280亿。

在四季度，您认为有哪些关键因素支撑了机器人板块的行情？
发言人1：四季度我们看多机器人板块行情的主要有三个点。首先，特斯拉的量产从十月开始SOP，预计年底会有2万台交付，这与我们之前的产业信息相吻合。从六月份开始产能爬坡，到十月份进入SOP阶段，到了11月和12月，产量将大幅增长，预计12月能达到月产1万台以上，年底供应商交付量在1.5至2万台级别。按照运输周期计算，到春节前后在美国的飞龙工厂可能看到万台级别的Optimus组装亮相，并投入真实应用场景，这将是一个具有里程碑意义的事件，同时可能为相关核心公司贡献千万级别美元的提前营业收入。

物业板块近期有哪些利好消息？
发言人1：近期物业板块有多个利好消息。从前期的ANDEC收购AC事业模型团队，到近期OpenAI官宣布局学生智能板块及加速度大脑迭代，以及杰森在各大大会上强调其重要性。尽管大盘指数整体低迷，但物理AI板块如电机、传感器、光学服务器、光纤传感单元等细分赛道表现强劲，其中地产板块也表现不俗，受到较多关注。

对于机器人板块，您觉得它具备怎样的投资价值？
发言人1：今年前三季度，地产板块受到主业拖累，但在特斯拉等巨头推动下，硬件端已经相对成熟，软件端随着各大巨头入局，正达到量产节点。未来个人用户有望体验到GPT时刻。因此，在目前市场上，投资物理IO和机器人板块具有较大的产业空间和确定性长期机会。

您推荐的具体标的有哪些？
发言人1：在企业方面，首先推荐福建科技，其具备赛道阿尔法业务，在机械公司中表现突出，随着特斯拉需求量提升，需求前景看好。其次，在协作结构层面，资源地区和首都尼德孜等公司的产能布局前瞻且完善，同时也关注各大公司的积极变化。在四大方面，尤其是芯片传动领域近期可能会有一些积极的变化，五洲苹果科技、五洲新春等公司也值得关注。此外，华阳股份共享天朝以及结合科技在物流和动作捕捉领域的创新应用也是重点关注的对象。

