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全文摘要
本次对话聚焦于开源汽车乘用车板块的市场分析与未来展望。发言人强调，讨论内容仅面向专业投资机构客户或受邀客户，且不构成投资建议。分析指出，尽管比亚迪等龙头企业销量增长显著，但行业整体股价表现疲软，主要原因归咎于内需疲软和出口不确定性。尽管存在这些挑战，发言人指出行业亦有积极因素，如出口的强劲表现和企业业绩的改善。对于2027年的市场展望，尽管对出口持续性存有疑虑，但预计第一季度出口量将保持强劲，全年出口和批发销量有望乐观。比亚迪等龙头企业的表现被视为行业趋势的重要指标。最后，发言人建议关注开源汽车乘用车板块，并表示愿意与感兴趣的客户提供更深入的交流，体现了在新媒体环境下，信息交流的特定规则和限制。

章节速览
00:00 城市板块销量触底回升，2027年趋势展望
近期城市板块经历半年下跌后，显示触底回升迹象，尤其龙头销量同比转正至20%增速，但股价持续下跌。更新板块基本面及2027年趋势显得必要，强调投资观点交流，非投资建议，未经许可禁止录音转发。

01:28 投资板块承压原因与比亚迪亮点分析
近期投资板块表现承压，主要因内需持续低迷及出口扰动未定。内需自三季度起加速下滑，零售销量同比负增长，出口方面虽有阶段性成果，但变数仍存。建议关注投资板块，比亚迪已率先实现同比转正，成为亮点。

03:23 新能源汽车出口强劲推动行业增长
对话强调了新能源汽车出口的强劲势头，指出自今年3月起，行业出口量持续增长，比亚迪和吉利等龙头企业的出口量实现了爆发式增长，成为在预期国内市场需求疲软背景下，推动行业整体批发销量实现同比正增长的核心原因。

04:59 2027年出口与批发销量展望及市场预期分析
讨论了2027年出口退税政策变化对出口及批发销量的影响，预计一季度出口强劲，全年销量有望持续增长，但市场对出口延续性存疑，建议积极关注橙子板块，特别是龙头比亚迪的业绩表现。

09:09 投资板块复盘与未来展望
会议对当前投资板块的基本面进行了复盘，并展望了27年的投资趋势。邀请参与者与团队保持沟通，强调内容仅供专业投资机构客户参考，禁止未经授权的录音转发和解读。

发言总结
发言人1
首先回顾了开源汽车乘用车板块近期的销量动态，指出自今年3月以来，虽然出口有所反弹，但近半年内销量出现了下滑。尽管比亚迪等龙头企业的销量同比转正，显示出市场触底回升的迹象，整体股价却呈现下跌趋势。他分析了造成这一现象的两大负面因素：一是内需承压，二是出口的不确定性，尤其是在中欧谈判取得阶段性成果后，市场对出口前景的担忧并未缓解。

对于未来，他表达了相对乐观的态度，尤其是在展望2027年时。尽管市场对出口的持续性持保留意见，但比亚迪等企业的业绩增长和出口市场的强劲表现提供了积极信号。特别是2026年比亚迪实现的同比销量正增长，被视为行业出口的正面指标。他预计，2027年一季度的出口数据可能因政策调整而强劲，加之板块整体预期的反弹，当前是关注乘用车板块的好时机。同时，他提醒与会者注意投资建议的限制和相关法律声明。

问答回顾
发言人1 问：开源汽车乘用车近期销量更新以及展望中，当前整个板块的基本面情况如何？
发言人1 答：目前，整个城市板块自今年3月份经历一波出口反弹后，已经连续下跌半年。从基本面看，长城汽车销量在今年五月份实现同比转正，比亚迪的销量在九月份首现下滑，到2026年五月份开始同比扭亏为盈，并在同年9月份同比增长近20%，显示出整个板块触底回升的明显迹象。然而，股价并未同步回升。

发言人1 问：近期板块下跌的主要基本面原因有哪些？
发言人1 答：近期板块下跌主要有两个核心原因。首先，内需承压且持续下滑，尤其是三季度以来，国内零售销量同比下滑20%至30%，未能实现预期中的增速收窄。其次，出口方面的扰动因素尚未完全落地，市场担忧在内需疲软的背景下，出口的不确定性对整体板块表现构成压制。

发言人1 问：为什么现在是关注投资板块的好时机？
发言人1 答：尽管存在上述两个利空因素，但板块中已出现积极亮点，例如比亚迪在二季度已实现同比转正，主要得益于强劲的出口表现。自今年3月份以来，新能源汽车行业的出口态势持续强劲，不仅比亚迪和吉利等龙头企业的出口量爆发式增长，而且整个行业的出口量从每月约35万台增长至接近60万台，这为他们在国内外市场的正增长提供了关键支撑。

发言人1 问：对于明年出口的持续性，市场目前持何种看法？
发言人1 答：当前市场对明年的出口延续性存有疑虑。主要原因是自2027年四月份起，出口退税补贴将从13%降至9%，再到4%，这可能导致海外消费者和经销商在2027年一季度提前抢出口以避免承担更高的税率，从而预期2027年一季度出口量和批发销量会保持强劲。而对于2027年二季度至四季度的表现，能否延续当前的向上趋势，是决定整个城市板块能否迎来反弹乃至反转的关键问题。

发言人1 问：对于2027年的出口预期，市场当前持什么样的看法？
发言人1 答：当前市场对于2027年的出口预估普遍较为谨慎，大家担心整体出口态势，但若出口能保持良好态势，则2027年的批发销量大概率会实现同比继续上涨。

发言人1 问：龙头比亚迪今年的销量表现对整个行业有何参考意义？对于明年（2027年）的出口和国内批发销量展望，应该如何看待？
发言人1 答：比亚迪作为行业龙头，在今年五月份已经走出销量拐点，其同比承压的情况比行业早半年左右出现。因此，比亚迪今年的销量表现对整个行业具有较大的参考价值。尽管市场目前对2027年国内外形势判断仍存不确定因素，但考虑到比亚迪率先走出拐点以及行业趋势的变化，对于明年的出口和批发销量，可以采用相对乐观的心态去展望。不过，对于国内市场的判断还需进一步跟踪观察。

发言人1 问：龙头企业的业绩情况如何？对于投资板块的未来展望，有什么建议？
发言人1 答：龙头企业的业绩自今年第三季度以来已明显拐点向上，且高端化战略下的业绩表现也十分亮眼。因此，龙头企业的整体业绩呈现上升趋势，接下来需关注国内市场展望的明朗信号以及2027年一季度海外销量的兑现情况。建议投资者在当前市场环境下，重点关注龙头企业的业绩走势，等待国内市场展望更加明朗，并留意2027年一季度海外销量的兑现情况，这些都构成了投资板块的重要关注点。

