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发言人1   00:00
因为我们那个应用端的话，肯定是传媒分析。刚刚基金派讲这个炒股票，那我就从一个产业轮的，就是因为我觉得从其实从六月开始，这个市场是分歧非常大的。新的整整个的一个什么印象比较深刻。对我觉得可能我们的观点跟前面的会是比较会有比较。第一个就是我觉得我们去投科技行业，相信其实你每隔段时间你都要去思考一下去复盘一下整个的一个产业。到阶段虽然可能有些可能容易是一种线性外推或者是线性对比，但是一定要去每个段时间我觉得要去思考一下，可能每个段子都会有一些新的一些看法。所以可能第一个的话我就可以给大家展示，等下我会展示一张图，你看一下我们现在大概可能处于什么阶段。

发言人1   01:03
第二个就是第二个就是从团队角度，就是我今年我们今年年初来我们各国大模型技术，从股票角度。它的作用的知识学习，就是我们这边学大模型这种变化。还有一个持续观察的AI产业的一个进程，从某个角度保持一种通信的态度是这样的，这个我觉得是我们的一个然后第三个就是我觉得他对大模型他的学习，对我们去判断硬件这个投资节奏，我觉得是有帮助的对。然后第二个就是从应用侧，从八月底开始一直在推，我推的方向跟大家的MI不太一样。我这次跟他讨论对首推上电影，但是后续的观点这个思想要有。

发言人1   02:01
半句是短期半句，然后我看我会很崩溃。我的观点是我不是说不看好，我觉得我更看好一些。没有对这个可能今天可能跟前面的我们有一些效率观念不太一样的一个地方。

发言人1   02:18
然后因为从内容会定义一下，3333用的。第一个AI认证电影，第二个是AI长句，第三个是AI游戏，或者是可能会出现更高维形态的内容。因为每因为天气科学理论的这个技术的变革，都会对内容也带来一个升级。你的身体比如说从邮箱里，从原来端游到手游？所以就是我觉得这一轮的AI肯定会促成这种催生这种新的这种AI高危的这种心态。可能现在最近比如说引流互动比较高，我不知道现在可能他这东西他是，但是我觉得一定会出现，所以就是我们把这个专业放在这边，这是第一个。

发言人1   03:06
第二个就是说我们去即使我们去投0到1阶段的这种产业的这种整个一阶段的产业机会，我们要建立一个分析框架。这样的话你才有有节奏感，要不然是肯定最高是吧？你买进去了，就是我觉得要有一些买房思维，就是要这个框架去影响你们市场，这个是变成定价平衡。

发言人1   03:30
所以说我们觉得突然场内的，我觉得有三个关键这样一个思路。第一个你首先从产业的真实角度，你的技术管理是个道理是吧？就是你到了你才能可能做出有如果你技术的人。

发言人1   04:02
可能等一段时间才能调整，你不看你不看有几个变化会出现，所以这是第一个技术管。第二个拐点是什么？是产业管理。你技术管理过了以后，你能不能做出比较好的作品，其实也是需要时间的，需要时对。

发言人1   04:19
然后第三个就是说不断的有更多的好的这种产品出现之后，可能你带了很多的商业模式更好。比如说你现在这些热线电影到底底线要求是多少？可能如果要求再低也能2500万差不多，对吧？比如说如果人家愿意上了，我们怎么去观察它是超预期还是低预期呢？如果他不叫好，但是他小小的叫做，那你要看看数据，所以我觉得这是一个，包括比如说我们上面他上这个后续的技是你可能看了第一集看不下去，但是你发现第二集你明显比第一讲的更好。虽然从剧情角度可能还是这两个来说看不上去，但是它数据不错，它的数据大概相当于电视剧毁大于S级的H然后它的数据大概相当于A减零这样一个数据。就是我先如果要好坏，因为好坏就是主观性，我就看数据是吧。所以那你从这个数据，包括你如果你真的是坚，但是你去看到了时光，你真的去看的话，你发现他就是为了可能就会发生。

发言人1   05:35
但是你又造可能是比如说真正让你看的非常入迷的这种事，玩具什么时候发生，但一定会发生，这个就是我们去观察这个东西，所以就是呃当然我觉得的关注，但是因为产业这个环境里，但是因为这个产业里面内部的结构也很好，他可能去把握机会的时候可能需要更细致一些。对所以然后再往下的话就是我们去炒主题，也要有路线图，要有路线图，未来可能怎么去炒？那你首先你要把AI这个路线图去画了，其实我们把它抽象一下，未来它的路线不会是这样的吗？我们这个服务先把每次你用的时候看，他可能是说没有发生变化。最容易的人是AI渗透，最容易的数字世界的物理学。物理学是很难的是吧？所以说它是一个这样一个横轴上。然后更多的话它最容易是商业设备，然后更难的可能是科研是AI和战士。所以就是横轴纵轴交错，然后就形成这种未来的服务对AI的这个应用场景，渗透的机会到底怎么样？这个我觉得是可以在未来可以不断的去细化。

发言人1   07:02
那大了一个思维大于15个，从这个数字到物理，从商业到科学，从初阶到高阶。然后因为你生产力的变化，你肯定会整个社会各种事以后发生变化的生产关系，然后可能的变化你无法需要。就像比如说在你现在你看到的这个做AI热爱电影的这个团队，他再可能将变成的架构，可能过了半年发现又变很剧烈。所以我们跟那个动漫电影的制片厂讨论过，就是觉得有意思而变。对，这就是在一个很训练的一个过程中，这个其实就很有意思了。

发言人1   07:42
然后再往下走，就是我们怎么去看这个AI产业的投资机会。因为往往有时候就是一个另一件感觉然后这个时候那个时候涨价，然后就是容易就是你容易在阶段性上会陷入到一种很乐观的多思维。我觉得其实要站在整个全场面去去看你会觉得因为可能有时候会更清稍微更冷静更清醒一点。

发言人1   08:10
怎么做，该买什么做，比如说在互联网移动互联网的时候，他那个正常的一个健康的市场的一个价值分布。转向你的这个倒进查询，在最上面肯定是平台的应用，最下面是并现在的我们的AI的这个正正静态。就是我觉得从长期看，从逻辑上讲，他应该也变成到尽管但是现在的演技是这个瞬间还是下面越来越宽是吧？所以上面的风几乎也也在也在往前走的话，但是可能人家想更好的房子。卖的准确来讲就是股票要放在屏幕上，你涨的越多，大家对这个模型应用的预期就越高，是吧？然后再做的努力会阶段性会不断越好的很。然后再回头等一下轻易的跟上，跟上以后再重新的去上涨涨。

发言人1   09:12
我们从这些角度大成当一个东西对做一些资金，至少这个资金对整个总量策略挑战，我们一个产业逻辑有这样一个逻辑。所以就是你看为什么说硬件项目没有在上面对应的形状，小镇最嗨的形状。然后那你预期最发烧急的和AR的，这个AR的越来越好，有点这个就有点类似于当年SR就是我记得2360扫这个AI应用的时候，很多新基金也是电信背景的话，这个数据可能越来越细，所以我就看我就肯定会用的。这个变更从同理到环比，然后就越来越清晰化，然后这个不能是吧？所以说我可能这些应该你说互联网和互联网的，因为这个制造业位置很离谱，就是这里面数据跟太细了，对不对？

发言人1   10:12
对，所以这是一个就是我觉得你一个思考，所以就是为什么有我觉得有一些能AI有硬件，他可能会天天在学习模式，但是还有更多人是天天在跟硬件里面，所以可能就会出现大家这个是不太一样的会这种情况。对，然后这个是一个关于模型的一个有判断，就是因为建模型的确是至少从年初到现在，到目前为止还是非常请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。内卷的这种状态，对，能做。所以就是我觉得。不然我们去思考这个AI感觉这个投资节奏跟从本身，我觉得是要去观察的。

发言人1   11:02
像观察也许在未来某个时候，它具备这种反光标准性的一种机会，这个是我们可能对模型判断，因为这个然后再往下的话就是AID现在所处是什么阶段的，就是我我们换一个不到一部分可能比如说就是这个钉钉这种复盘经常会做，但是我建议还是要即使已经做很多事，还是要去不断去做这个复盘。就是你看当年这个移动互联网阶段大概分为五个阶段，大家去看好。第一阶段是硬件早就好，就是09到15年，你iphone的发布还有3G网络是吧，还有当时那个运营商项目自费是吧，就是跟前面我们过去发生的事情好像似乎元宵。我们期待的是第三阶段，期待第三阶段到哪。但是我们现在正处于可能第二阶段，但是是有两年前一年三年的，三年的这个我觉得需要去思考的那这个里面我觉得思考背后其实要去理解产业。就是英国我如果是2010年入行的，所以我也没见过前面的，没有亲身经验。

发言人1   12:23
前面那一段，我自己感觉就是我要去，就是现在在项目这个什么呢？就当时的元素片，现在我们比如说有什么印象出来，很激动，激动中好像并不是这东西，然后用来启动？好像系统也没有，可能好像没那么快是吧？这种感觉可能也许就类似于当年那个移动互联网爆发的前面的那那个那个时间。所以我们觉得这个紧密的跟踪非常重要，就是我们这个人对在大模型应用的东西非常重要。如果你不跟踪这个的话，你对节奏判断就会了。万一发生了，那万一比如说是就是三个月是吧，那那就那我们就开始开始过年了，吧，那就后面你看这个早。对对对，所以这个我觉得还是有一定的大的逻辑，是有有迹可循的。

发言人1   13:22
所以就是现在回到这个模式，跟踪模式应对很经常，你监控上面那个你你你才能见到那。所以这个我们可能就是需要去研究思考流程应用这一块，然后再往下走。就是因为我们如果说我们看政策的这个，那我们去思考政策的时候，它是其实有框架是吧？如果说比如说你的娱乐行业，如果你的战略是契合国家来，就说不怕出海，那肯定会支持。比如说你可能生成CI好像跟游戏是有关系的那可能游戏行业可以支持。然后比如说如果广电的，因为移动互联网起来，然后广电传统广电遇到了很大的一困扰，所以他就把大体内容这个政策限制放开了。因为如果再不放开，广电可就有点麻烦了是吧？就是生这个生活这个问题。所以他这个政策，我觉得也是有一些诡异的线索的。所以这两年的确是这有些就是从认证检查的一些放松内容宽松类的绩效。

发言人1   14:44
然后这个就是我们大家讲如果比较关注，如果他没有把要我们的11条国家市场应该是去年覆盖的，这是近十年以商业的首次宽松政策，本身就是松绑。对，然后这个对于现在AI程序的话也是一个比较重要的一个地方。接下来就是我们今天重点讲AI行业的三个环境。第一个是技术环境，因为视频生成他是经过此阶段，或者说AI内容生成进取阶段。我们正好是在处于高三，跳到都是这样一个阶段。就是你每视频生成技术每升级一次，那对我们这个不同内容形态它的产品的生成会有大量影响。

发言人1   15:45
然后我们前面为什么说在八月底的时候开始，当时就是推那个常州上海电影。是因为我们当时请了一个动画电影的厂长，他就说他说那个GP6是一个转折点，非常明确非常的一个转折点。对，那个就是去制作AI的这种院线电影的场对，这个技术已经到了。对，然后现在可能大家看着好像，比如说最近也有AI在那个账是吧？体感不太好是因为这个技术是一方面，对娱乐而来说，你对这个的目标常用来说，技术除了技术，还需要你会的就是讲故事的能力角色。所以你看因为中国动画电影，其实你真正就是具备这种讲故事能力的。这种其实没有想那么多，所以就是可能看画面很好是吧？但是你看不下去，因为它的剧情角度是我们，所以他需要一点时间，但是一定会产生爆款，它需要一个时间。

发言人1   16:55
对，还有一个就是我们去观察比如说那个AI的能力或者模型的能力。我们有一个论断就是说他的他的能力的变化，它其实不是一个很有规则，它是个趋势性的变化。就是现在模型能力有些能力已经远超过人了，还有一些能力其实跟能力还是还比较大。所以它是一个不规则的一个趋势的变化很大。所以就是我们在思考投资机会的时候，可能就是思考去找哪个突破了。比如说超过了人的这个能力，然后不断去思考它会带来什么。商业模式一个变，然后这个是GP6，就是规模是一个转折点，这个我就细节不谈。然后即使即使用extra出来之后，你发现这个对风格流程、质量标准的把控仍然非常重要，它是影响你呈现效果里面关键的因素。

发言人1   18:05
左边的话是一个在专业的创作者创作这个作品，然后右边是一个非专业的创作者举手班上，其实差别还是比较大。所以在这个阶段其实技术进入了怀念。那你能不能做出你的作品，其实还是看是什么人在做，其实所以这个比较重要。

发言人1   18:30
请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。我再往下走，我觉得后面的话整个AI长内容，它的这个制作流程环节可能每隔几个月发生变化。然后我再有点搞600天了可能就消失了。

发言人1   18:54
他为什么说这轮我们可能就会更推那个恋爱草那种呢？这里面有几个思考。第一个就是因为AIM去管表内存做内容快，这个其实现在是很难赚钱的对，因为它的价值的分布的大头是战略成果软件平台，对平台三价格占比超过了70。然后其次是IT的，还有工具，工具也是大对，所以柏林他的战略协调海外是中国有节目公司找他出来。对，做的还不错。但这里面有给我们一些其他的一些细节需要去考量的。所以就是我觉得应该管这种，他的平权太快了。

发言人1   19:47
和AI场内容，我觉得目前门槛是一定门槛的。即使现在比如说它的这个制作门槛成本下降了，但是对于很多普通人来说还是比较高的。美就是从穴位上开始利好我们推荐的这些上公司。

发言人1   20:05
所以就是比如说以前，比如现在你做动，你比如说看那个动画电影，之前的那个传统动画电影的制作成本，比如说一般至少一个亿。然后现在的这个AI电力的动态电力，就是大概1000万就够了。对，然后如果再等一下，控制一下，不要来也可以。所以那你原来的话，你可能就是一年拍一部是吧？然后现在已经开始施工。我们按照这个制作成本，然后这第一个。

发言人1   20:36
第二个就是动画电影它最大的一个品质是什么？比如说光线，当时得到2以上方案千亿市值，但是可能我不说了，下一步五年后，那你中间这个业绩就算好了。那现在的话就是这个可能产能的你就会因为你的这个投资的这个资金门槛，然后还有你的制作的这个效率预测的。但同时他也不会向本的办学，就这么就可以。

发言人1   21:09
怎么讲，就是您还是一个有一个这一个内容的一个选择。把关，所以他还是有一些难看，所以正好还是利好那些上市公司相关的一些上市公司。所以为什么说我觉得AI场内容，其实大家可以重点关注一下，对不对？这是我们的一个再往下走，这是我们统计的一些制作存在，这个就不。对，现在大家看到这个除了短发表，这个已经是量太大了。AI这个好内容就AI行期AI热线性也会逐步的越来越多。

发言人1   21:51
但是我觉得在这个过程中的话，可能有一些这种付款的讲故事能力更强的这种做。比如说电影距离这种或者题材选择能更强的这种公司，可能会在未来6到12月可以看到这种出圈的这种爆款。所以这个是我们叫叫产品拐点。

发言人1   22:15
然后还有一个就是AIC内容，这个也可以值得去关注。可能是AA游戏结合，也可能是其他平台。我觉得这里面可能也会诞生一些新的这种机会，大家可以保持一个关注。这也因为我觉得现在技术的怀念，对每一个技术来讲，都会出一些新的这种形态。比如说现在的KPI生成速度，已经超越了这个无法，那可能会产生一种实时交互的这种AI内容。这样的话可能会带来一种新的这种这种带来新的这种商业模式对。

发言人1   22:59
最后转另外面给大家看一张图，这张图是它的一个产业链的一个分布。对大自然就是现在的确是国内的话流量平台。应该是70或者高涨70是吧？剩下的就是比如说ID版权方快件，CD方转对。

发言人1   23:24
所以就是为什么你看到可能有的股票他造成他就跌下去。是吧如果是他是平台的话，我觉得他会比较久，应该不是是吧？我应该是这种东西，所以就是边上的这个价值观，他这个也是值得关注的。但是我觉得就是说你去参与这个投资的时候，你要关注它是什么行业，什么环节。我们决定了你是什么一种投资失误，比如说快递快出，还是这个清楚的被分分掉，这个是我觉得需要去思考的。

发言人1   24:05
对我大致的也分享你对这个谢谢你。谢谢，非常感谢你们的精彩演讲。我们今天下午论坛的主题发言部分就到此更多。接下来我们还给大家安排了一个研究讨论。你们也都是由于A股市场为主场景来展开的。后面我们还特别邀请了两位金融系的大发之绣花，从港股市场和黄金债券等多资产配置的角度，来跟大家有个各种问题。他们的位置非常优秀，就是上台以后我们再接着我们怎么怎么做，在台上我们把椅子拿过去对。
