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发言人1   00:00
三个因素一叠加，其实当季的一些利润可能都会大幅度的受损。即便是四季度这种均价，可能说整个均价大概率比三季度还要低的一个情况，我们觉得可能整体的业绩也会比三季度要好的多。那这样子的话，其实我们觉得就是可以去等，三季报全部出完之后，把这些利空全部都清出去之后，看看能不能再去找一些黄金股，还是一些低估值的黄金股的一些配置机会。因为从定价的角度上去看，再往下跌的空间我们觉得是不大了。然后从经营的角度上去看，第三季度差的情况我觉得也很难出现。所以黄金股这边我们觉得还是可以着重的去关注后面的一些配置价值。那重点可以去关注的，我们觉得就是短期已经出完那个报了，或者说已经突然预告了。然后后面可能整个基本面改善会相当明显的一些公司，中年黄金，包括像港股的一些金黄金国际，我们觉得还都是可以去关注的比较优质的一些公司。

发言人1   01:16
然后从白银的角度上去看，就是一直维持之前的状态，一维维持之前判断，因为现在整个还是属于一个偏偏高利率的一个环境。那这在这种环境之下的话，白银这边的一些表现可能就短期来看可能会弱于黄金，那我们觉得可能还是会走的偏弱一些。但是相关的股票请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130盛达。像新银西在这轮下跌之后，它的一个估值的位置甚至说比甚至说比可能说比很多黄金股可能都要再稍微好一些。

发言人1   02:12
那那后面的话我们也再讲讲铜这边的一些情况。那矿端这边有一个比较明确的变化，就是智利那边的一些矿方跟两个工会制度达成了协议，10月7号开始的那个罢工已经结束了，然后新的合同的有效期三年。那矿方这边表示，其实整个罢工的期间生产经营可能还会保持连续性，那这件事落地之后，我们觉得市场可能也少了一个短期的供应风险点。那总价从矿端的角度上去看，可能也不一定能继续推动。只不过就是一场罢工结束之后，铜锌矿紧张的问题可能还在那。

发言人1   02:53
10月23号，从铜加工的一些加盟费的情况上去看，现在差不多是每干吨负的241美元，那跟前一周基本上是持平的。那这样的话需要把两件事情分开去看啊，一个是加工费，如果说跌的慢了，那主要就是冶炼厂买矿的一些速度，或者说脚步其实是一些放慢的一些情况。因为从10月到11月检修比较密集，然后检修期间里面的一些用房需求，可能也会同步减少。然后同时，就是因为现在整个现货加工费深度负值，然后硫酸铁副产品也是从高位开始滑落。那买现货的那个冶炼厂利润压力其实也在越来越大，也会主动的去控制采购。本身这周来看的话，市场成交本身也比较清淡。

发言人1   03:53
那加工费的走平，只能说现在抢矿的力度比之前预期的要稍微弱一些。也就是说在矿本身还在紧的一个情况之下，然后抢矿的力度还稍微弱一点。那其实对应的情况就是整个电解铜这边的增速可能会向矿端那边的一些增速去靠拢，所以我们之前一直讲的演练的一些拐点，可能从现在这个时间点可能就会逐步的从计划变成现实。

发言人1   04:25
那从社会库存的一些角度上去看的话，我们觉得也有这种明确的一些变化。包括像max deal那边也预计国内电解铜的产量会从九月份的114万吨降到10月份的108万吨，环比下降差不多是6%左右，当然这个还是一个预测数据。如果说11月检修结束之后，那个产量如果很快就能回来的话，那可能供应收紧，这边对于同样的一些支撑就会弱一些。但如果冶炼厂因为原料和利润的压力继续压产量的话，那金精炼铜这边的供应可能会出现一个持续性的跟收缩。

发言人1   05:14
那从库存的角度上去看，这周的现货库存是11万吨左右，然后比上周四还少了2.3万吨，包括国内这边上期所的库存也是差不多去了2万吨左右。那去库的一部分，其实来去库其实核心还是来自于两个方面。一个就是冶炼厂那边发货是出现了一个明显的减少，第二个是进口铜，清官流入的可能也偏少一些。所以其实从供应端这边的一些变化，已经在那个库存上面有一些体现了。那后面的话我们觉得对于同铜价的一个支撑可能也会更加显著一些。那那其实从整整个铜矿这边的一些情况上去看的话，我们认为还是可以继续去关注像西部矿业、中国有色矿业和五矿资源这些公司。然后包括其实我们刚刚关注到这个高志民报，也出了一个公告，也是我们之前长期推荐的一家公司，也出了具体的一些进展。

发言人1   06:21
那我们觉得从这些角度上去去看的话，也可以去关注一下像这种偏锐度的一些标的。以上是我们今天接触美周潭的主要内容，如果各位领导有什么想进一步了解的东西的话，可以你可以继续联系我们团队。感谢大家参加本次会议，会议到此结束，祝大家生活愉快，再见。
