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章节速览
发言总结
发言人1
他，东财宏观的首席分析师王笑笑，在全球宏观一周复盘与资产展望会议上，深入分析了过去一周全球宏观环境和资产市场的波动情况。会议强调，内容仅面向机构投资者，所有信息不构成具体投资建议。王笑笑指出，全球资本市场正面临高波动成交状态，重点监控美股、港股和A股的波动，及背后资金与筹码的变动。他强调了全球产业变化、原油价格波动、美债问题对市场的影响，并特别关注黄金资产走势及其原因，以及A股的近期表现和未来展望。建议市场参与者应密切关注油价、美联储政策及科技产业链变化，以深化对全球市场宏观背景和波动原因的理解。

要点回顾
在国庆节之后的市场波动中，有哪些关键因素需要关注？这些因素对全球资产配置和市场走势有何影响？
发言人1：国庆节后市场波动中，几个关键因素包括：1) 科技巨头在营收数据指引上的表现及其对投资、资本开支兑现能力的影响；2) 原油价格问题，尽管霍尔木兹海峡通行情况改善，但市场担忧转向了原油中长期供应稳定性；3) 美债问题，随着美债利率上升至高位，美联储加息导致流动性收缩，对科技企业融资成本形成反思。这些因素导致全球市场出现波动成交状态，并对投资情绪产生影响。例如，美股、港股和A股等市场存在资金和筹码关系的问题，而上述宏观因素的变化可能决定市场短期能否反弹及反弹后的走势。

全球市场目前面临的担忧主要有哪些方面？
发言人1：目前市场主要担忧集中在：1) 科技板块由于拥挤的交易和情绪问题，面临回调压力；2) 原油价格问题上，除了对海峡通行情况的关注外，市场开始更多地关注其对全球库存消耗、美伊问题以及整体供应稳定性的长期影响；3) 美债问题上，虽然有所回调但仍处于高位，美联储加息导致流动性收缩，这与科技企业融资成本形成联动。

黄金资产近期为何出现回调，与权益市场同步下跌的现象如何理解？
发言人1：黄金资产的回调可能与权益市场的波动有关。在今年上半年，黄金除了作为对冲美元信用问题的资产外，还受到了L（即利率或经济环境）波动的影响，投资者在L市场出现波动时，黄金成为一种保底的投资选择。当股市特别是L投资领域遭遇剧烈波动后，部分资金为补充仓位或支付保证金而卖出黄金，导致黄金价格被动下跌，与权益资产同步回调。

对于A股市场的后续判断是怎样的？
发言人1：A股市场在节前节后经历了下跌，主要是受到海外产业和宏观因素共振的影响。不过，监管层面已连续采取措施维稳市场，并且在最近一周有较大规模的净买入出现，这有助于提升市场情绪和短期博弈反弹的空间与确定性。但中期和长期来看，反弹的持续性和高度仍需关注L产业逻辑、油价走势及美联储政策走向等关键因素，目前不宜过早判断市场的反转形态。

关于全球市场波动的梳理和展望有哪些关键点？
发言人1：全球市场波动中，油价突破四月以来的阻力位，同时原油与金矿股走势也突破了过去十年的重大阻力位置。此外，韩国股市表现接近7月份的高点，而费城半导体指数已低于7月份的水平。尽管目前市场处于“垃圾时间”状态，但近期应关注油价走势、中期选举结果及其对特定公司战略位置的影响，以及在美联储加息预期下，油价问题对市场情绪的影响。全球共振可能需要等到中期选举之后，届时伊朗问题和市场筹码等因素的变化可能会对市场产生重要影响。

