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发言人1   00:00
晶圆厂它现有设备的一个定期更换需求。第二个则是新购设备它的一个生产所需的一个增量需求。对于当前的国产零部件厂商来说，更多的需求还是来自于第二种，也就是新货设备的一个增量需求。当前我们可以看到下游晶圆厂扩产带动的一个设备审计需求，以及向零部件传导。同时零件厂商他们自身新增产能的一个释放，实际上需要一定的周期。所以当前整个零部件的供需关系是趋于紧张的。

发言人1   00:35
全球的零件市场主要还是说由日美两家日美的企业占据。我们按照国内接近1500亿，全球大概4300亿的市场看的话，国内的龙头以以龙头公司付上今年2025年的零部件营收大概也就35亿元，那些本土厂商的营收体量还是比较小的。但是国产零件目前主要还是在一些偏低端的金属件的环节实现了一个突破。像静电卡盘的射频电源，质量流量控制器以及真空泵等高端产品还是一个国产化初期，而且制程越先进质可控程度越低。在整个全球零部件供应趋紧的一个情况下，这种结构性的短板会进一步放大。也就是海外的厂商优先保购海外的头部设备大厂，国产设备厂商物料紧缺的问题会更突出一些，这种情况下供给缺口也会导入本土的一个配套，实现一个加速的验证与导入。

发言人1   01:41
另外就是我们从各家设备公司他们的一个供应商分布，我们也能看到本土的设备厂商已经加快导入国产的零部件供应商了。像中微公司是25年的本土供应商，比例大概从数量上来看，大概占比已经达到87%，提同比提升四个百分点。海外营收接近30%的一个异常，他2025年的供应商数量有369家，其中大中国大陆供应商就有接近超过300家。而新荣威它目前一些核心部件，像机械手、胶泵以及热盘都已经实现了一个国产化。在因此零部件环节的话，我们建议各领导关注的一个是平台型的富创交锋以及珍宝。另外就是高端环节的像高凯超醇以及客材料环节的话，半导体整个材料的需求实际上跟晶圆产能和加工率高度绑定。

发言人1   02:44
像当前中心为华红以及养成他们这些厂商都处在一个满载运行而且加速扩产的一个供应阶段。像因此存量的一个满产以及增量的释放共振，我们可以看到材料的需求确定性是非常强的那产能端像沪硅，它是预计在30年，中国大陆这边12寸的晶圆产能会达到500万片每月。而存储厂商的话，因为虽然已经进入到全球前列，但是相比于海外的三大家，实际上产能还是仍有差距。在整个存储高景气的周期中，他们的扩产的一个必要性也会提升。另一方面就是这些新技术的迭代也会产生这种金融产的需求，像HBM以及套定律的逻辑折叠还是难的。对战提升以及safe这种堆叠的话，他们都是通过更多的技能投入换取性能跟容量。进而向上游传导，就是会形成对于材料端的一个增量拉动。

发言人1   03:53
动力方面我们也可以看到，这种中国大陆主要经营产线基本还是满载运行。像华虹也是预计到27年的需求还是会保持强劲的。这种情况下的话，加动率高位延续也会意味着整个材料的消耗强度处在一个比较高的一个位置。因此材料端的一个需求还是具备比较强的一个支撑。

发言人1   04:18
此外就是单看材料半导体材料这个产品，它的种类是非常多的，但是单一成本占比低，所以而且对于良率和可靠性的影响会非常的显著。因此供电圆厂更换供应商的意愿低。那么在这一轮扩产周期里面，这些材新增的材料材料增量会优先流入像已经进入头部经销厂供应体系，实现多年批量稳定供应的厂商，这些厂商也会有望率先承接新建产线的一个增量需求。

发言人1   04:54
材料环节建议各位领导关注雅克江峰、幸福爱艾森以及护归跟安吉。以上就是我们的自评报告的一个简要观点，感谢各位领导。各位领导大家晚上好，我是计算机组的分析师刘雄。

发言人1   05:12
更新汇报一下计算机板块最新的观点。大家也看到在本周五计算机板块涨幅是4.5以上，应该说也是年内单个交易日涨幅最大的这么一个交易日。然后这里面的背景其实也比较简单，对吧？

发言人1   05:31
就是从七月份以来，我们看到整个行情的演绎，还是从基础设施这一端开始去往更多元的方向去走。那么从产业的角度来看的话，肯定还是基础设施完了之后，肯定是往应用这个方向去走，所以这个大的角度也是一方面。另外一方面就是说从这个极致的基础设施这一段的交易的拥挤度开始去有有有一些？有一些资金的跷跷板效应开始溢出，对吧？有很多原来一些低位的方向，一些机构持仓的方向，又符合前面说的这个产业趋势。那么肯定是市场逐步去追逐的一个点。

发言人1   06:13
但客观的去讲的话，就是说我们现在可能面临到的就是硬件以外的这个行情，相对而言可能都有一个普遍的问题。就是说他的这个业绩可能相对来说没有这么好，对吧？现在我们可能看到的更多是说在后续，像我们马上三季报结束。三季报结束了之后，应该说一直要到明年的1 2月份，应该说才会有年报的披露。中间这漫长的这两个多月3个月的时间里面，就是一个业绩真空期。客观上也为我们主题投资创造了很很好的环境。

发言人1   06:51
第二个就是我们看到确实在，无论是医药里面的AF science，包括像我们看到周四、周五、周三这几天演绎的物理AI，或者是我们前面看到的AI短剧这些方向上？包括像商业航天低空经济这些方向上，甚至像数据要素这些方向上，我们看到陆续有一些催化出来所以可能演绎出了一个点，就是说这个主题的行情它比较急，相当于比较多。第二个就是我们看到也有点电风扇的这个特点，就是说可能今天炒炒这个，明天炒炒那个对吧？就是前面是我们看到最早可能开始是AI for size对吧？然后后面可能短期又出来了对吧？这个数据要素和这个物理AI又出来了，所以他不断会演绎这些新的品类和方向，这个是现在我们可能看到这个行情的一些特点。

发言人1   07:50
因为从大的层面来看的话，计算机它大面的这个基本面肯定还是要取决于说下游的无论是政府还是事业单位，还是说央国企和民营企业，他们经营的一个改善。他们的经营或者是业务端的一些一些改善之后，才会有增加IT支出。才会使得整个这些上市公司的订单和业绩开始逐步兑现或者是加速。

发言人1   08:19
现在来看的话，就是说处理这个情况应该是基本上已经确认了。只是说什么时候开始掉头往上，现在可能还是处在一个磨底的这个过程，所以这个角度来看的话，也是一个这个主题的一个核心的点。如果说第一波我们可能还是去演绎这些相关的催化，对吧？去打打完了之后，后面如果说我们再去讲持续性的话，可能就需要说这些公司或者这些方向上，他可能开始有一些新的基本面的改善，业绩的加速，最后再带来一个更加持续的行情。所以这个可能是现在从观察这个行情的基本的逻辑和它后面的持续性的一个比较重要的点。那么现在来看的话，就是说我们看到目前可能相对而言，我们觉得变化比较大的方向。

发言人1   09:12
第一个就是我们刚才也讲很多请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。上周五周四这几天演绎的物理AI这个板块？确实我们看到这个模型这一侧有一些比较重要的突破。

发言人1   09:29
而且我们可能看到在聚生这个领域里面也有比较强的缩放的定律，对吧？诺也在也也开始出现了一些比较重要的变化。大家可能会去提前的去演绎很多中长线的一些逻辑或者一些事情。所以这个意向来看的话，我们现在确实能够看到很多无人机器人对吧？还是说工业，还是说其他的一些环节，包括像端侧对吧？我们看到可能这些环节里面都会有一些相应的票。如果从环节，从本身这个物理各个环节来看的话，可能是抛开领域把它缓解缓解的话可能就是尤其是前面这个数据采集，也是现在限制整个skin low，或者说限制整个计算智能这一块发展的一个核心的瓶颈，对吧？所以现在我们可能看到它的稀缺性或者它的这个溢价在提升。

发言人1   10:26
现在可能这个环节里面，无论是纯粹是做这个数据采数据素材数据采集的公司，还是说可能做一体化的公司，现在可能涨幅都比较显著对吧？这里面一个代表团就是海天瑞声对吧？然后包括像这个凡拓，然后包括像我们可能看到就是像计算机里面，我们前期一直在推的工业AI里面的比较核心的标的就是这个奥普特。应该说在过去的这一周左右的时间里面的涨幅是非常显著的，也是我们建议在这个。体系里面的话还是最关注。因为从战略角度来看的话，真正涉及这些相关公司可能也不多，对吧？这海天瑞声是一个，我们就奥普特也是一个，这两个我们觉得相对是比较核心的品种，所以这个也是我们去提示各位领导去关注的一个细分的方向和标的。

发言人1   11:19
然后第二个就是我们再去看这个AI短剧这一块。短剧这一块的话其实大家也知道，其实真的我们会回顾到现在这个情况和2015年的情况。就是真正其实我们看到还是要去看他自身兑现的节奏和他的这个产品或者是领域本身的生命力，对吧？

发言人1   11:39
那现在我们可能看到短剧这个赛道里面的这个生命力是非常旺盛的。我国庆节其实出游的时候，我有一段我是有一个火车的行程。然后我们当时那一节车厢里面，我大概看了一下，几乎在看那个ipad视频的都在看短剧，而且都是AI短剧，或者是AI漫剧这种东西。所以这个是一个很强的一个信号，对吧？包括像我们身边的人，大家也看到就是说大量的人或者是大量的视频里面有相当比例都是短剧或者是慢剧这种东西。所以其实也体现出这个东西它本身的生命力确实是非常旺盛的。无论是同比还是环比，这个数据应该说都在报表。这个其实就跟2015年很像，而且它是一个自然的过程，所以它代表这个方向，它会有很很有生命力。

发言人1   12:28
大家可能会探讨，就是说现在这个方向里面会不会有很多能赚钱的方向，或者是能赚钱的标的。可能现在比如像平台方，肯定是相对来说卡位也是比较突出的那可能也没上市。这样我们就可以看到说，虽然国内没有上市，但这是海外对吧？

发言人1   12:42
包括像传媒里面有些公司可能做这个出海相关的公司，他可能自己有平台，然后也有一些团队，也有工具？这些公司我觉得可以去看看，然后包括像一些IP商，包括像一些工具商，这些公司我们觉得都都可以去都可以去关注，所以这个我们觉得也是一个相对而言比较好的一个品类和方向。第31个，就是说整个应用这个方向。应用这个方向，其实美股从七月初到现在，美股的一些核心的品种，应该说从底部到现在的反弹也有大概平均大概可能有个百分之五十六十的左右，这个其实是一个比较强劲的反弹。

发言人1   13:23
当然其实背后的原因有两个，对吧？第一个就是我们看到美股这些公司，他们本身的本身的受模型冲击这个事情慢慢的开始被是被被证伪对吧？或者说部分去被去证伪。这里面会有一个前期大家可能过度悲观之后带来的一个逻辑的重故事的重塑，这是一个原因。第二个原因就是我们看到就是说这个资金？确实也我们也看到就是说这个硬件松动了之后，无可避免的有些美股又是一个美股的SARS，又是一个非常大的板块，对吧？它是也是这些科技资金里面出来相对来说比较好的承接一方比较好的承接一方。所以这个也是我们看到一个比较显著的变化。

发言人1   14:11
其实会映射到国内来看的话，就是我们觉得值得像一些管理软件或者是工业软件对吧？我们觉得它的壁垒还是非常深的，还是很难被这个挑战的，所以我们觉得这一类公司大家可以多多去关注，比如像这个金蝶国际用友对吧，包括像这个范围或致远，或者是像一些垂直类的公司。那我们觉得像这个华大九天，我想中控这些公司其实他的卡位，包括像奥普特这样的卡位，这些公司卡位非常优卡位非常突出。而他们自己本身的这个AI的产品重塑和业务重塑的斜率也比较快，而且咱们公司的这些公司的业绩都还可以。所以这类公司我们觉得可能会有一个重塑的过程，所以也是我们建议是在应用这一段都还可以去关这些相关的标的，对吧？就是包括像这些公司，可能说我们前面讲到的那还有汉德、顶杰，对吧？包括像这个税友这一类的公司，我们觉得都可以去都可以去关注。

发言人1   15:13
然后最后一个，就是我们觉得安全这个方向，其实我们在七月份其实也就提到过安全这个方向。虽然国内的安全这个市场，它的下游的结构和它的这个商业模式和美股这些相关的同行是有差别的。但是无可争议的是，就是在模型如此强大的背后，其实我们看到安全这个赛道里面，它的改造或者是他升级，或者是他一波大的重构的需求是非常旺盛的。应该是历史上最强的一个地方，对吧？

发言人1   15:50
大家其实也看到，我们近期无论是海外还是国内，都出现了各种各样的因为大模型带来的一些安全的事件，或者是事故或者是些业务端的进展，这个是虽然我们可能看到在业绩这一端，他可能受制于政策，受制于资金层面，可能也会有一个业绩端的一个等待的过程。但是这个赛道如果从一个主题投资的角度来看的话，它的催化是非常显著的，应该说持续会有事情出来。这个其实我们在先借个跟汇报过，就是说安全这个赛道里面它会不断有事情，不断会做出优化。所以我们建议各位领导，如果是在当前这个时间窗口里面，也可以在安全这个赛道里面去持续做这个相应的关注。对，大概这么一个情况。

发言人1   16:46
以上是我们这边关于整个行情这一段的情况。总结来看的话，我们觉得第一个就是说现在我们可能看到的就是说在一个从硬件猫软件切的这么一个成长版的这个过程里面。第二个我们看到就是说在未来的2到3个月的时间里面，是一个业绩的工期，非常适合主题投资。第31个就是我们看到这个方向，对吧？包括像这个学生智能，物理AI包括像这个短剧以及网络安全，以及像传统的企业软件这一块，我们觉得都可以去相应的重视。

发言人1   17:21
以上是我们这边的观点，各位领导如果有进一步专注需求，欢迎联系我们这个对口销售预约路演，感谢大家的收听。大家好，我是小娟。然后我说一下传媒这边我们刚发的一篇深度报告，就是关于AIG包括短剧、漫剧、真人剧等等之类的。这个里面的话市场都比较关心一个问题，就是说剧这么火，生视频这么突出，那为什么？或者是谁到底谁赚钱，谁赚到钱，或者是这里面的话买标记我买啥？

发言人1   17:59
所以我们这篇深度报告其实是解释两个问题。第一个的话就是首先短剧它作为一个内容形态，就是为什么势如破竹，这是第一个。第二个的话就是这里面从业的这些供应端或者是ARG的公司，他为什么不一定赚钱，或者是说到底谁赚多少钱。所以这里面有两个地方，第一个的话就是他确实抓住了需求，就是AIG这块。另外一个的话就是这里面怎么创收，创收之后怎么价值分配。这里面的话可能跟过往的模式就完全不一样。

发言人1   18:46
所以我们这篇报告的话首先从为什么他会比较受欢迎或者是说关注，抓住了这个用户和观众的需求。因为内容产业的这个内容的消费，它一直都是进化的或者是引进的。因为这里面的话就是第一个我怎么样体验这个内容。因为毕竟消费内容消费，它它装修还是个消费。首先我怎么体验，其次的话就是我怎么样达成这样的一个体验，也就是说交易条件等等之类的。所以像这里面的话就想说AIG它它体验是第一更契合观众，耐性比较一般的，越来越耐心不足了。

发言人1   19:36
请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。有这样的一个特性，也就是所有的这种观念的冲突，就是全部给你堆满量大管饱呃。交易条件的话就是说现在基本上都免费，或者是在线上随时都可以观看。这样的话就会导致说他确实是不管是这个内容本身，还是他到达消费者的这个面前都是比较便利的，这是第一个。

发言人1   20:13
第二个的话就是商业模式。我们其实从音乐也好，游戏影视去回看，其实各种不同的内容形态的商业模式都不一样，或者是差异会比较大。我们纵观整个互联网移动互联网这30年，实际上内容产业唯一变化的或者是唯一有精进的这个游戏。因为游戏它是快速的经历了端游页游手游的这种日子。不好意思，主机游戏、端游、页游手游的这样的一些进化。其他内容形态的话只有模式创新。比如说像是奈飞cosplay fy，spotify它都是模式创新。

发言人1   20:50
也就是说我做全球的生意，控制跟上游的版权方进行一些博弈，或者说干脆自制自制剧。全球收费，收费的方式也比较简单，要不就看广告，要不就给我付第一个费。所以其实互联网移动互联网，尤其移动互联网时期的内容的创新，更多的是一些模式创新，它其实跟内容形态的创新，就是影视这块没关系，只有游戏游戏这边确实从端游到页游到手游有一些明显的这样一些进展所以首先不同内容形态它的商业模式肯定不一样。其次的话就是，这里面也有两种创新，一个是内容本身的创新，一个是商业模式的创新。商业模式的创新就涉及到基于技术形态的变化，然后我怎么样交易条件的这样的一些变化。这个商业模式的怎么样改善我交易条件的这样一个变化。所以这是两个维度，所以从这两个维度角度来讲的话，就可以解释电影为什么会承压和短剧为什么会兴起。

发言人1   21:53
电影承压的话主要是交易条件稍微落后了一些。比如说当然这里还有一层主要是观众的用户的这个消费习惯也在被更方便的去满足，说实话就是平替比较多。比如说我作为不大玩游戏的传媒人员，影视我还是比较喜欢的。我其实现在也很不想去电影院看电影，主要就是我从出家就从家里出去，一直到再回来，大概三四个小时肯定是要的。这个模式坦率来讲比较落后。你说让我在家里用手机或pad或电脑去看电影，我又看不进去。因为这个专注度和集中度它也变了。所以电影这边的话说穿了就是有点老了，它就是一个很老的这样一个模式。

发言人1   22:53
最近正好我也在关注一些网红的这种消费模式。比如说当年的大闸蟹、小龙虾现在都不流行，为什么？因为消费这个东西，它就是一阵一阵的。也就是说网红过去了之后，你终究包括贝贝南瓜都是要去面对沉淀。也就是说你真实的那个消费的基本盘到底是什么？所以我觉得内容产业更加是这个样子，竞争比较多。自己需要进化，不进化那我们就变成非遗，对吧？你你你间距也是非遗，所以这里面的话就说从历史上顺下来就会这个样子。

发言人1   23:35
OK这是第一个问题，也就是说内容本身是需要进化的，商业模式本身的变化也是跟着这个交易条件的达成去创新或更新。为什么短剧这块作为一种新的内容形态，它受欢迎或者是说比较这个交易条件比较好，对吧？比较容易被大家去消费。OK这个问题解决了，我们再去看它为什么，它它的这个价值链分配是怎么分配的？

发言人1   24:06
首先就是我自己观察到三方平台这边的话现在都比较狠，就是说是我硬逼自己，这两天我看是谁来着而已，也是这样的一个逻辑，就是说可能竞争太内卷了，导致新的平台起家的时候，他必须特别狠。也就是我你来你我我上面所有的剧都是免费的，或者是刚开始我所有的剧基本上都是免费的。当然因为各个层面的竞争都比较压比较压力大。所以我有流量，我有能力，我有我有分发，我有各种的协同。我我我都让我的C端用户群可以看了，你们这些供给端供给方，那你也免费过来，你给我带来多少广告创收或多少用户播放量点击量数创的就是我们共建这个平台，你能帮我多少，我给你分多少钱。按照一些这种制度，反正这种制度经常变。所以这段时间我也在想说，如果我们判断一个行业他他他他竞争这么激烈或者是这个样子的那还要不要进入这个行业？所以我认为短剧或者AI剧，它有可能是个中间的形态。

发言人1   25:39
因为目前看的话它变成一个筹码结构，也就是说这里面决定这个剧的标这个基本盘就是说首先你不能太差，或者是说他上有的时候也没事，因为有的时候一些这种题材创新还挺吸引用户的。其实这里面核心就属于说通过投流能够真正找到对你感兴趣的这样的一些用户。所以头流变成了一个最大的一个权重，也就是这个环境当中最赚钱的这样一个部位。唯一赚钱的部位就是在投入这一块。所以这个其实是个互联网产品，它不是一个内容。所以在我看来的话就属于说我个人觉得内容如果说变成一个互联网产品，它最终的一个走向一定是要升级变成一个服务，否则的话其实赚不到钱。所以我认为这个短剧AI剧它是一个中间的那种形态，后面的话一定会有一些这种变化。

发言人1   26:53
所以AIG这边唯一的问题就是说他现在作为一个标准化的或者是流水线，或者是说我们以前说中国的这个影视制作，或者是内容的创作。没有这个工业化好了，现在就到了工业化了。工业化了之后的话，我个人觉得说现在的整个业态应该还是在探索的一个过程当中。阶段性的表现为只有投流赚钱。现在只是一个产品形态。未来的走势判断当中的话，首先就是制作效率，肯定制作效率的提升会成为一个行业的标配。

发言人1   27:35
产品肯定是要内容本身的话肯定是要升级互动，就是跟用户互动，这是一个体验或者是一个服务的形态，这是第一个。第二个的话我们看有没有可能新的平台能跑出来。也就是说，交易平台这块的话，有没有可能一些创新，比如说腾讯的绿泡泡，它就出来了。然后另外一个的话，就是在这个过程当中，少数的一些这种内容的厂牌公司，不管是基于IP还是基于自己强大的制作能力，还是基于什么，他自己能跑出来。

发言人1   28:12
第四种的话就是内容本身有足够多的这种丰富性，经营这边的话有更多的这种变现的走向。在这个过程当中有更复杂的一个价值链重新分配。所以总体来讲的话就是AIG这边说实话就是还在发展的一个过程当中，当下只有投入的标的算是比较好的标的，我认为怎么说就是很有可能会有大的变化。但是当下能跑出来的，也就是投流的这些环节，边走边看。总之就属于说比较好的一个进步的地方是内容制作本身效率提升，一步进入工业化的这样的一个过程，甚至比工业化还激进，就变成了一个数字化制作的这样一个过程，这是第一个。

发言人1   29:19
第二个的话就是在释放大量的创造力的同时，看一下内容形态这边进一步的这种创新，以及新的平台跑出来。驾驶员看有没有重新分配的这样的一种走向。基本上这三个核心要素我可以发表完毕，谢谢。

发言人1   29:38
各位投资人周末好，我是方正通信的分析师小红。今天主要向各位投资汇报一下本轮反弹的一个核心关注的方向。光通信这边我们可以看到创业板指数和科创板指数距离七月份的高点都已经调整了接近40%。

发言人1   29:56
从历史形态的角度来看的话，每接近40%调整都会有一波相对而言比较持续的反弹的机会。光通的板块我们认为反弹的机会主要聚焦在，首先是大光的方向，那么旭创和新易盛都从高点调整了接近60%左右的一个这波的跌幅。那么这个旭创和新易盛往明年去看的话，在核心的一些机构的估值表里面，都只有个位数的一个PE，所以目前的估值是非常低的。此前FCC的影响，包括对于三季度一些业绩的一些扰动的影响，我们觉得都已经计价完成。那么目前的话相对而言，两个公司都是在一个底部的一个区间，所以我们看好这个核心的光模块龙头，在这波反弹中会有比较好的一个阿尔法的一个机会。

发言人1   30:53
除此之外的话，我们也比较看好以这个千伏光库，恒灯光为代表的无源的这些厂商，核心还是在于对于NPO和CPU的进展。此前经过了好几波的预期的一个下修，现在市场对于明年NPO的预期其实已经比较低了，但实际上NPO的话不管是从国内角度还是从国外的角度，都是明年然后后年确定性放量的一个方向。甚至国内的这个进展会更快一点。因为我们看到华为的这个one的NPO的这个产品，已经作为华为主力的未来将出货的一个品种，作为后面这个超节点get up的一个核心的一个发类品种。

发言人1   31:43
那么会在今年在明年的上半年会开始有一个比较好的一个出货的一个表现。我们看到这个光库的话在周五的时候也发布了一个收购安全性上会的一个公告。如果安杰逊的收购99.97%的股权顺利完成的话，那么对于光库的这个EPS增加是非常丰厚的。

发言人1   32:07
安捷讯作为这个续创非常重要的SU的供应商，我们认为未来会对光伏的业绩会有比较好的一个业绩的释放。同时的话这个SU作为CPU和NPU放量的一个核心力的载体，那么也将受益于未来两三年年CPU和NPU的一个比较好的一个进展。除此之外的话，我们也看好像林化英方向，那往27年和28年看的话，明年首先林焕英就有300万张这个晶圆的一个缺口。那么往27年和28年看的话，伴随着4寸和6寸的大规模放量，那我们认为磷化铟的这个单车的产值也会有比较好的一个释放。

发言人1   32:45
国内现在国际上的话主要还是以铸有JX金属，然后包括HRT为主。国内几家厂商都在完成一个从0到1的一个过程，特别是像光是科技，它是国内少数能够完成6.5N以上的高纯红磷的磷化铟的产能的标的。未来的话对于后期公司去攻克六大规模量产一次和6次，其实有一个比较好的一个基础，公司也计划远到远期的话，规划了100万张的六寸以上的磷化银产能。所以的话远期的话我们对于这个光库，对于这个光智科技的展望还是比较好。然后除此之外的话，我们看到像这个HRT，然后像包括像伯爵这些公司都会有比较好的机会。所以总结下来来看的话，我们认为核心这个反弹方向，首先第一是以是创新盛为代表的估值明年只有个位数的这个大光。然后其次的话就是以这个千伏光库恒隆光蔡晨光为代表的无缘的这些未来将受益于NPU和CPU放量的这些厂商。第三的话就是以这个光致伯爵为代表的未来这个磷化铟重点在国内布局，国内从0到1突破的一个核心的这些供应商。

发言人1   34:19
以上就是我们关于这波反弹我们核心推荐的一个方向。我们认为这波反弹还是会有一定的一个持续性的，因为现在肯定是在一个相对底部的一个空间所以也建议各位投资人关注这波反弹的一个走势。感谢各位投资人，感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
