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全文摘要
本次讨论聚焦机器人板块的行业进展与未来趋势，围绕板块边际变化、重点更新及头部企业量产节奏展开。特别关注了OpenAI在机器人本体自研领域的动向，其对模型训练与硬件迭代的推动作用，预示着行业创新加速。讨论还涉及机器人素材发展，强调素材在降低成本、提升效率中的关键作用，探讨了不同采集方法与优化策略。此外，提到了特斯拉机器人项目进展，以及中美两国在集成智能产业发展路径上的差异。会议建议持续关注相关标的，把握行业变革机遇。

章节速览
00:00 机器人板块行业进展与观点更新
会议面向专业投资机构客户和第三方专家，讨论了机器人板块的边际变化，包括近期市场关注的两个关键变化：三季报交流会披露的机器人视频计划展示非编程自主能力，以及OpenAI发布的GPA6 extra模型展现的机器人应用潜力和自研机器人本体计划。强调了OpenAI在模型能力和行业启发上的重要性，同时提及特斯拉的后续情况。所有信息不构成投资建议，未经许可禁止传播。

01:46 通用多模态基础模型在机器人任务中的应用与行业影响
讨论了通用多模态基础模型如CPU extra在机器人任务中的应用，能够直接输出末端执行器位置，提升任务成功率。分析了OpenAI自研机器人本体以掌握核心交互数据的重要性，以及该模型对行业带来的大脑成本下降、迭代速度提升和应用场景拓展的积极作用。

06:24 机器人模型训练与素材需求分析
对话围绕机器人模型训练的素材需求展开，指出素材量级将从百万小时增长至千万甚至亿小时。训练分通用预训练和微调后训练，需四类数据：仿真合成、无本体采集、真机操作及跨本体迁移。无本体数据用于预训练，真机数据关键于落地，未来将普及多模态数据融合，以克服视觉数据物理交互短板，提升模型效果。

10:15 提升数据采集有效率的策略探讨
讨论了不同类型数据采集有效率的差异，指出甄姬瑶操、一狗视觉数据及UMI素材数据的有效率分别约为30%-40%、低于20%、40%-50%。经处理后，主流素材方式下8小时采集数据可能仅产出1-1.5小时有效数据，商超家居场景转化率更低，而流水线场景有效率可达40%-50%。提出提升素材有效性的四大策略：专业培训采集人员、依赖算法进步、控制素材环境及提升设备续航能力。

13:08 素材采集与处理成本及市场定价分析
讨论了无本体素材的采集与处理成本，包括清洗、转换等工序，总成本约150元/小时，市场售价可达200元以上。提及OpenAI采购数据单价约200元/小时，采用UMI方式成本可能升至400元/小时。真机素材成本更高，市场售价可达1000元/小时。硬件方面，标准化头戴设备价格已降至万元以内，加触觉末端方案报价3-5万。实现1亿小时有效数据产出需十几万至二十万台设备，实际采购量因储备与闲置需更多。

16:23 机器人素材行业分析：自研自用VS专业化服务
对话探讨了机器人素材行业的两大商业模式：自研自用与专业化服务。自研自用模式以高度适配为优势，但数据通用性有限；专业化服务则侧重于标准化、高可用和可复用的数据，更注重数据的通用性和全链路质检能力。专业素材服务商的竞争壁垒包括数据采集的有效性和精度、全链路数据生产能力及广泛的生态合作伙伴。高质量、高维度的素材体系被视为机器人产业发展的关键。

20:34 特斯拉机器人量产进展与智能产业发展趋势
特斯拉为机器人训练采集真实数据，加速量产爬坡，计划26年底建成周产超1000台生产线，远期目标周产2万台。国内智能机器人产业注重场景落地，关注点在于能否拓展大规模复用的工业场景。

23:43 行业更新与重点关注公司介绍
会议分享了行业更新信息，重点介绍了素材板块和机器人硬件领域的相关公司，包括龙旗科技、海天瑞声等素材供应商，以及浙江荣泰森、五洲新春等机器人硬件企业。建议对具体公司感兴趣者私下交流，并推荐使用AI工具获取更多专业内容。

发言总结
发言人1
他首先强调了会议的性质，明确指出会议内容仅代表个人意见，不构成投资建议，同时提醒与会者不得交流敏感信息并严格遵守相关行为准则。随后，他更新了机器人板块的行业进展，包括板块边际变化、重点素材更新及头部企业量产节奏，特别提到了OpenAI新模型对机器人行业的影响，强调具身模型训练数据的独特性及其对迭代的重要性。此外，他还讨论了机器人素材的商业模式、采集设备及成本，以及特斯拉在机器人领域的进展。最后，他分享了相关标的建议，并对参会者的支持表示感谢。

问答回顾
发言人1 问：在三季报交流会上披露的重要信息是什么？OpenAI在九月发布了GPA6 extra模型，这个模型有什么特别之处？
发言人1 答：重要信息是会在未来的1到2个月内发布机器人视频，重点展示非编程的自主干活能力。GPA6 extra模型展现了在机器人上很强的应用潜力，并且OpenAI宣布将自研机器人本体，预计在2027年进行样机展示。

发言人1 问：为什么大家非常重视OpenAI研发机器人本体这件事？
发言人1 答：因为OpenAI本身具备非常强的模型能力，尤其是发布的GPA6 extra模型，它不仅可以直接输出机器人末端执行器的位置，还能直接生成末端执行器位置，同时具备中层和下层的功能，有助于解决机器人在开放环境执行任务时的理解和执行难题。

发言人1 问：OpenAI自研机器人本体的主要目的是什么？
发言人1 答：OpenAI自研机器人本体的核心目标是掌握自主可控、可随时复现、全链路可溯源的真机交互数据，以解决之前与Figure合作中遇到的数据所有权和模型训练数据割裂的问题。

发言人1 问：对于集成智能行业而言，模型迭代的重要性体现在哪些方面？
发言人1 答：目前，模型迭代已成为集成智能行业发展的核心变量，它决定着机器人量产的速度以及应用场景拓展的进度。预计未来单家客户采购量级将从2026年下半年的几十万到百万小时增长至2027年的千万小时以上，远期需要上亿小时的训练数据量。

发言人1 问：模型训练所需的数据主要分为哪几类？从数据使用比例上看，哪种类型的数据在模型预训练和微调阶段最为关键？
发言人1 答：模型训练所需的数据大致可以分为四类：仿真合成数据、无本体采集数据、真机操作数据以及跨本体迁移数据。在模型预训练阶段，无本体数据通用性强，大多用于模型预训练；而在微调阶段，真机数据是不可或缺的，用于提升模型效果和确保模型落地部署的质量。

发言人1 问：在数据采集过程中，一小时的原始采集时长是否等同于一小时的有效数据？不同类型的数据有效率有何差异？
发言人1 答：不是等同的，因为采集过程中的停顿、复位、重复操作等会被剔除，有效率大约在30%到40%之间。不同类型的数据有效率差异较大，例如甄姬瑶操原始数据有效率约30%到40%，第一视角视觉数据有效率可能低于20%，而UMI素材数据有效率可达40%到50%。

发言人1 问：素材处理流程中从8小时到最终可对外售卖的有效数据时长一般是多少？
发言人1 答：经过解码清洗、过滤标注等全套处理流程后，可对外售卖的有效数据可能只有1到1.5小时，占8小时的不到20%。

发言人1 问：不同场景下素材数据产出效率有何不同？
发言人1 答：不同场景产出效率有差异，商超家居场景转化率低，可能只有1到2小时；而流水线上的组装搬运场景有效率可能提升到40%到50%。

发言人1 问：如何提升素材有效性和效率？
发言人1 答：主要通过四个方面提升：1) 采集人员专业培训以避免因人为原因导致素材效率下降；2) 依赖集成模型算法进步，容忍更多异常数据；3) 对素材环境进行严格控制，如光线、环境干扰等；4) 提升素材设备续航能力，减少更换时间。

发言人1 问：素材成本及市场售价大概是多少？
发言人1 答：无本体素材的综合成本可能在150元每小时以上，市场售价约200多元每小时；采用UMI方式成本上升到200元每小时左右，若有效率40%到50%，成本将进一步上升至400元每小时左右。真机素材成本可能高达四五百元每小时，市场售价能达到大几百甚至1000元每小时。

发言人1 问：标准化素材硬件体系的价格和设备数量需求如何？
发言人1 答：标准化素材硬件体系已基本成型，纯易购头戴设备价格已降到万元以内，加上UMI触觉末端套装报价约3到5万。对于年产出1亿小时有效数据的需求，理论上需要十几万台甚至20万台设备，但实际采购部署量会更高。

发言人1 问：素材的商业模式和竞争壁垒有哪些？
发言人1 答：商业模式分为两类：一类是机器人本体厂自研自用模式，核心优势在于数据高度适配但通用性不足；另一类是专业化素材服务商模式，注重输出标准化、高可用和可复用的数据，具有更强的通用性和全链路质检能力。

发言人1 问：专业化素材厂商的竞争壁垒体现在哪些方面？
发言人1 答：竞争壁垒主要包括：1) 数据采集的有效性和精度；2) 是否具备无本体和真机两套完整数据采集链路；3) 全链路基建能力，即形成工业化数据生产能力；4) 在不同下游场景拥有广泛生态合作伙伴以拓展业务。

发言人1 问：素材板块的重要性以及头部企业的产业进展如何？
发言人1 答：素材已成为模型训练中的核心变量，但精细化加工和维度升级是拉开后续模型开发差距的关键。特斯拉今年的量产爬坡是为了采集真实数据，目前其供应链爬坡快速推进，预计产能将持续翻倍增长。同时，中国与美国在智能产业发展路径上存在差异，国内更注重场景落地，而美国强调通用性。

发言人1 问：对于相关标的有哪些推荐？
发言人1 答：推荐的素材服务板块标的有龙旗科技、海天瑞声、凡拓数创、未来新材、奥美中光等；机器人硬件方面，浙江荣泰森明智区、五洲新春、恒力液压压力等也是值得关注的企业。

