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全文摘要
2026年的新股市场展现了一系列积极变化，主要体现在IPO政策的深化改革、新股发行数量与质量的双提升，以及投资者打新收益的显著增加。IPO政策进一步优化，为硬科技等优质企业打开了上市通道，创业板和科创板的上市标准得到完善，扩大了未盈利创新企业和新兴行业的上市范围。市场数据显示，2026年A股发行了128只新股，募集金额达2238.59亿元，同比大幅增长，其中北交所和科创板表现突出。打新收益普遍提高，部分新股打新收益超过100万，北交所新股无一破发，首日涨幅大，吸引众多投资者。新股市场特点表现为北交所发行数量和平均募资额上升，科创板和创业板发行节奏与质量改善，共同推动了市场整体活力和吸引力的增强。整体而言，2026年新股市场在政策、市场改革和需求的共同作用下，实现了发行量、新股质量与投资者收益的同步提升。

章节速览
00:00 2026年A股IPO政策改革深度解析
回顾2026年以来A股IPO政策变化，重点介绍创业板深化改政策与科创板第五套上市标准的调整，包括新增第四套上市标准、优化新股发行机制等，旨在支持优质未盈利创新企业上市，推动经济生产力发展。

05:52 2023年前三季度A股IPO市场表现与趋势分析
2023年前三季度，A股市场新股发行数量显著增长，全市场共发行128只新股，同比增长近70%，其中北交所和科创板是主要驱动力。IPO募资总额达到2238.59亿元，同比大幅增长194.66%，大项目如长青创新科技、华润新能源和卫星半导体贡献显著。同时，IPO终止数量下降，表明审核生态改善，排队企业质量提升。

08:37 北交所与沪深股市IPO动态及打新收益分析
讨论了截至2026年9月30日北交所及沪深两市的IPO排队情况，指出北交所有212家排队企业，其中科创板、创业板、主板各有不同数量的企业处于不同审查阶段。强调了北交所IPO储备充足，可支撑2-3年的常态化发行。分析显示，沪深股市打新收益显著，2026年前三个季度A类账户顶格申购收益达3494.58万元，同比增长接近翻倍，科创板贡献最大，收益率达3.9%。特别提到六只新股单账户收益超100万，其中长兴科技单只新股可为机构贡献接近20亿无风险收益。

12:38 2026年前三季度沪深交易所新股发行情况分析
2026年前三季度，沪深交易所新股发行量虽有所下降，但大项目发行推动平均募资额提升，整体IPM值接近2000亿元，同比大幅增长。主板、科创板、创业板各板块表现不一，其中科创板因大项目发行尤为突出。同时，新股从受理到上市的时间缩短一半，55只新股IPO募资超过50亿。中签率受账户数和入围率影响。

15:45 2025-2026年网下打新市场深度分析
2025年初至2026年三季度，网下打新市场展现出显著变化，有效申购账户数翻倍增长，主板、科创板、创业板平均收入规模显著提升，入围率维持高位，但中签率下滑，尤其是创业板。新股定价提升与优质项目增加，推动双创板块涨幅大幅上涨，2026年前三季度科创板与创业板新股首涨幅分别达419%与359%，创近年新高。

20:06 北交所打新热度高，新股表现亮眼
北交所自2026年以来，已成功发行65只新股，数量超过沪深，且涨幅显著，部分新股涨幅高达六七倍。目前，北交所网上有效申购账户数超过60万户，超额认购倍数达四五千倍，冻结资金规模约1.3万亿，导致网上中签率下降至万分之二。尽管如此，北交所新股的高首日涨幅吸引了大量投资者参与打新。未来，北交所计划维持每年60到80只新股的发行节奏，支撑2到3年的持续发行。

21:54 2020年北交所新股申购收益分析
2020年以来，北交所顶格申购收益显著，1000万账户收益接近30万元，收益率达3.4%，较去年同期增长明显。沪深市场亦表现良好，弹性收益可观。总结回顾了2020年前三季度新股市场表现，期待后续电话会议分享。

发言总结
发言人1
他，即开源证券中小盘的水域分析周佳，在2026年4月6日的会议中，回顾了自年初以来的市场动态，重点聚焦于IPO相关政策的深度改革，特别是创业板与科创板的改革。他指出，这些政策调整旨在深化新股发行，提升市场效率，通过改革上市标准和开辟AI企业上市通道，标志着市场从定向宽松转向纵深改革的新阶段。周佳强调，政策变化和市场情况导致新股发行数量与募集资金显著增长，提高了打新收益，尤其在科创板和北交所表现明显。他还详细分析了沪深交易所及北交所的新股发行、中签率和涨幅，总结了当前新股市场的特点与趋势，鼓励投资者持续关注后续电话会议的内容。

要点回顾
2026年以来，A股IPO政策有哪些重大变化？
发言人1：今年的A股IPO政策从阶段性收紧转向定向宽松，特别是针对硬科技企业的上市通道进一步打开。具体到今年，政策端进行了纵深改革，主要包括创业板深化改革政策和科创板第五套上市标准适用范围的扩大。

创业板深化改革政策的核心看点有哪些？
发言人1：创业板深化改革政策有四大核心看点：一是完善功能定位，将创业板升级为广义创新资本平台，并明确允许未盈利的优质创新企业、新兴消费与现代服务业企业上市；二是增设第四套上市标准，以市值、营收及研发强度为指标，服务于未盈利但成长性强的企业；三是优化新股发行定价机制，统一高价剔除比例至3%，抑制非理性高报价行为；四是试点地方政府推动企业信息化，利用地方信息优势提升审核注册效率。

科创板的核心变化是什么？
发言人1：科创板的核心变化是围绕第五套上市标准设置差异化审核细则，尤其是今年6月17日发布的针对人工智能大模型企业的审核细则，要求企业至少有一个大模型产品已完成上线发布并实现规模化应用，为尚未形成收入规模的优质大模型企业提供了上市通道。

从市场端看，今年前三季度A股IPO的整体情况如何？
发言人1：今年前三季度，A股共发行约128只新股，相比去年同期增长接近70%，超过去年全年的发行总量。其中，北交所发行数量占据一半以上。IPO募资额大幅提升，达到2238.59亿元，同比增长194.66%。同时，IPO排队企业数量相比前两年有所下降，IPO审核生态得到改善，目前IPO排队企业充足。

北交所IPO排队情况如何？
发言人1：截至2026年9月30号，北交所IPO排队企业数量达到212家，其中已受理的有3家，已问询的50家，终止审查的121家，已过会议的5家，提交注册的23家，注册生效的10家。相比沪深两市合计194家排队企业，北交所现有的储备足以支撑后续2到3年的常态化发行节奏。

今年沪深两市及北交所的打新收益情况怎样？
发言人1：今年前三季度，沪深A类账户按顶额申购算的打满收益达到了3494.58万元，同比去年同期增长接近翻倍。其中，3亿规模A类账户的打印收益率为3.9%，较去年全年的3.3%有大幅提升，且科创板对整体收益率贡献最大，达到2.4%，主板和创业板分别贡献了0.5%和1.0%。

是否存在单只新股打新收益超过100万的案例？
发言人1：是的，今年有六支新股A类账户按顶额申购的打满收益超过了100万，例如长兴科技单个A类账户打满收益高达1626.28万元。这意味着，单只新股的打新收益能为一个机构贡献亿级别的无风险收益率。

整体募资额、中签率和涨幅这三大要素的表现如何？
发言人1：尽管新股发行节奏有所放缓，但部分大项目的发行带动了沪深交易所募资总额同比大幅提升。主板方面，新股发行数量虽有所下降，但平均募资额上升，使得整体IPO募资额提升；科创板和创业板的新股发行数量及平均募资额均有所增长，因此整个前三季度沪深交易所的募资规模接近2000亿元，同比大幅度增长。

从受理到上市所用的时间有何变化？
发言人1：今年前三个季度，新股从受理到上市所用的时间相比去年同期缩短了一半。

中签率的影响因素是什么？
发言人1：中签率主要取决于账户数和入围率。由于2026年以来网下打新收益较好，机构投资者参与积极性提高，有效申购账户数呈现逐季度翻倍增长的趋势，每个板块的有效申购账户数都显著增加，同时平均申购规模也大幅增长。

今年商业规模产品的入围率和报价情况如何？
发言人1：今年商业规模产品的入围率可能只能达到30%，入围率整体呈下降趋势。有效报价区间宽度作为衡量报价集中度的指标，在2025年Q1时主板、科创板、创业板的数值分别为11.52%、4.66%和8.57%，而到了2020年Q3，这些数值分别下降至主板2.04%，科创板1.66%，创业板1.37%。这反映出报价集中度越来越高，部分板块的入围率有所下降。

中签率和新股涨幅有何变化？
发言人1：今年由于账户数量上升和中签率稳定，整体中签率相比去年出现一定程度下滑，尤其是创业板，A类中签率从2025年Q1的万3下降至2026年Q3平均约万二。而新股涨幅方面，受市场环境和新股定价影响较大。科创板和创业板的新股首涨幅显著提升，2026年前三季度科创板新股平均首涨幅达到419%，创业板为359%。

沪深和北交所打新情况怎样？北交所新股市场的整体表现如何？
发言人1：北交所打新表现突出，自2026年以来已发行65支新股，超过沪深市场的63支。北交所今年前三季度IPO累计募资达到222亿元，同比增长近三倍，并且还有超过200家储备企业，能够支撑未来2到3年的发行节奏。北交所新股首日涨幅较高，基本保持零破发状态，平均涨幅在100%至150%之间，部分优质新股涨幅甚至可达10倍至6、7倍，导致北交所打新收益率较高。目前，北交所网上有效申购账户数已增至六七十万户，超额认购倍数高达四五千倍，网上冻结资金规模约为1万3000亿左右，使得北交所顶格申购收益超过40万，1000万账户网上打印收益率也达到了3.4%，相比去年同期增长了0.8个百分点。综合来看，今年北交所和沪深市场的网上打印收益都有较好的弹性，其中北交所顶格申购收益率的增长明显。北交所新股市场的亮眼表现及其较高的申购收益，体现了投资者对于北交所新股的积极追捧。

