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全文摘要
在第三季度，多家公司克服存储价格上涨的挑战，通过份额提升、产品结构高端化和价格传导，实现了业绩增长。金城科技、乐心、卫星微等企业的规模增值和净利润均有所上升。AI技术在端侧的进展显著，算力和处理器成为标配，同时国产替代进程加速。AI家居领域迎来新趋势，Meta和苹果的新产品推动家庭智能化发展。对SOC（系统级芯片）板块的分析显示，尽管初期受存储涨价影响，但随着业绩稳定增长、存储价格预期趋缓及AI相关产品带动，该板块前景被看好。讨论强调了SOC板块的潜在增长空间及其对公司估值和投资机会的影响。

章节速览
00:00 三季度业绩预告分析：增长趋势与挑战
多家公司三季度业绩预告显示，尽管面临存储涨价和终端需求压制的背景，部分公司通过份额提升、产品结构高端化和价格传导实现了业绩增长。金城科技、乐心和卫星微等公司均表现出同比增长，但卫星微因PCB缺料导致环比下滑，预计Q4将有修复。整体来看，业绩兑现程度提高，未来随着成本压力缓和和递延订单回补，四季度和明年增长趋势有望进一步确认。

01:32 AI端侧技术趋势与国产替代加速
对话探讨了AI端侧技术的发展趋势，包括端测AI从可用到更好用的转变，以及国产供应商在AI落地终端SOC产品迭代上的积极进展。同时，分析了存储价格上涨对消费电子需求的影响，预测成本稳定后品牌和渠道的备货及新品推出将恢复，AI手机、PC等新形态产品有望提升单机存储容量和算力规格。

03:25 英伟达CTC柏林大会聚焦物理AI与机器人产业发展
英伟达将在CTC柏林大会强调物理AI和机器人产业，与德国政府签署联合声明并投资相关企业。小黄鸭双足机器人以399美金的低价推动消费级机器人市场。OpenAI的GPT6 extra在机器人操作上取得显著进展，但真机表现仍有局限，未来可能与专用模型协同工作。

06:59 AI技术革新推动SOC芯片价值提升
近期，OpenAI自研机器人、Google发布mini 4 organ for robotics等事件，推动了SOC芯片需求增长，特别是对高带宽内存、NPU和低延迟感知的需求。AI家居领域，Meta和苹果的最新产品强调了家庭中枢的边缘算力和综合态感知能力，提升了对SOC芯片的要求。这些变化表明，随着AI技术的发展，SOC芯片的价值量正逐步提升，为A股SOC公司带来机遇。

09:32 SOC板块布局与价值提升分析
对话深入探讨了SOC板块在物理AI与家庭AI领域的价值提升路径，包括感知、决策、连接和执行四阶段的优化，特别强调了FOC在决策、连接中的核心作用。指出随着AI技术的产业化，SOC板块不仅受益于出货量增长，单机算力升级亦能显著提升价值量。当前SOC板块股价涨幅稳定，存储价格影响趋缓，加之机器人、物理AI等新产品的市场催化，推荐关注该板块布局机会，如睿睿新微、新城科技等公司，其估值与业绩支撑为投资者提供了良好前景。

发言总结
发言人1
首先概述了金城科技、乐心和卫星微等几家科技公司在第三季度的业绩表现，强调了这些公司在第二季度已有较高增长的基础上，继续实现了环比增长。以金城科技为例，其第三季度规模增值显著，同比增长769%，归母净利润同比增长235%。乐心和卫星微的业绩同样强劲，但卫星微因PCB缺料导致环比下滑。尽管面临存储涨价的潜在抑制，公司通过份额提升、产品结构高端化和价格传导实现了业绩增长。他指出，随着成本压力缓和及递延订单的回补，四季度和明年有望进一步确认增长趋势。

随后，他讨论了AI端侧的发展趋势，包括算力、处理器的标准化，以及国产替代的机遇。特别强调了AI在家居和机器人领域的应用，以及SOC单机价值量的提升和产业链的协同。

最后，他推荐关注SOC板块，并提供了相关公司的估值和业绩支撑情况，认为该板块具有较大的投资潜力。

问答回顾
发言人1 问：Q3几家公司的业绩情况如何？
发言人1 答：金城科技三季度规模增值约7.15亿，同比增长769%，环比增长11%；归母净利润总值约为6.74亿，同比增长235%，环比增长54%。乐心三季度规模中值为2.2亿，同比增长90%，环比增长11%。卫星微三季度规模中值约为4.7亿，同比增长90%，但环比下滑11%，下滑主要由于PCB缺料导致订单顺延，预计Q4会有修复。

发言人1 问：AI技术发展及产业应用方面有哪些动态？
发言人1 答：AI端侧趋势是从能跑起来进入更好用，算力和处理器逐步成为标配，单机价值量逐步上升。国产替代进程加快，海外大厂对非手机和CPC端测SOC产品的重视程度不高，而国内供应商持续推出高阶新品并拓展机器人、车载等领域。此外，物理AI和机器人领域有新进展，如英伟达召开柏林大会聚焦物理AI和工业智能，基础模型公司也开始开发相关智能产品，例如OpenAI的GPT6 extra展示了在机器人控制任务中的应用效果，提升了成功率和得分。

发言人1 问：存储涨价对消费电子需求的影响及未来趋势如何？
发言人1 答：存储涨价在Q3有所缓解，预计Q4涨幅将进一步收窄，市场已充分预期后续价格涨幅趋缓。在成本预期稳定后，品牌和渠道的备货和新品推出节奏有望恢复，并且AI手机、PC、AI眼镜等产品将推动单机存储容量和算力规格提升，端测SOC单机价值量将持续提高。

发言人1 问：AI家居方面有哪些变化？
发言人1 答：Meta发布了USB设备new form link，可让AI接入家庭网络，苹果也推出了Home View全屋AI中枢等新品，智能家居从连接控制走向理解和服务。这要求芯片具备本地模型运行能力、视觉和语音感知能力，带来对边缘算力、连接规格和传感器等方面的更高要求。

发言人1 问：这些行业变化对SOC板块意味着什么？
发言人1 答：随着物理AI、机器人及家庭AI的发展，感知到决策再到连接和执行的各个环节对SOC的需求显著增加，不仅带来单机价值量的提升（从几美金增长至上亿美金），还提高了客户粘性。目前SOC板块整体股价涨幅不高，但由于业绩稳定增长、存储价格压力趋缓以及相关产业策化催化，是值得关注的投资方向，推荐关注睿创微、新城科技、金城股份、乐心、巨星全智、恒翔等公司布局机会。

