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投资要点：

 行情回顾

2026 年 9月 1日—2026 年 9月 30日，沪深 300指数下跌 5.78%，申万机

械设备行业下跌 8.53%，跑输沪深 300指数 2.75 个百分点，在申万所有一级

行业中位于第 29位。

截至 2026 年 9 月 30 日，申万机械设备行业市盈率（PE，TTM）为 50.10
倍，相对于沪深 300的估值溢价率为 279.68%。

个股方面，涨幅居前的有沈鼓集团（427.33%）、电科思仪（358.94%）、世

纪数码（194.26%）、凯达重工（193.19%）、腾信精密（105.42%），其中沈

鼓集团 9月 17日上市表现较好，电科思仪受矢量网络分析仪概念带动涨幅居

前；跌幅居前的有*ST 卓然（-44.57%）、联讯仪器（-36.66%）、天罡股份

（-30.23%）、华曙高科（-29.31%）、和泰机电（-28.03%）。

 本月策略

8月挖掘机销量同比增长 19.3%，其中国内销量同比增长 3.92%，增速放缓

主要受传统淡季因素制约以及 8月全国多地持续高温影响施工与采购进度。

海外方面，8月挖掘机出口销量同比高增 32.7%，海外市场维持高景气。近

期美国商务部对中国等国液压缸及零部件双反调查对行业产生一定扰动，我

们认为，目前国产设备凭借技术成熟度与性价比优势持续提升海外渗透率，

叠加东南亚、中东等新兴市场需求释放，全球化仍是工程机械行业的核心主

线，长期继续看好工程机械海外市场拓展。

机器人方面，据媒体报道，特斯拉弗里蒙特工厂目前每周已可生产数百台

Optimus人形机器人，较第二季度的每周几十台产量提高约十倍，年底目标

产能为每周超 1000台。我们认为，特斯拉 Optimus量产持续推进有望持续

带动人形机器人板块情绪，建议继续关注产业链投资布局机会。

9 月 10 日苹果秋季发布会发布首款折叠屏手机 iPhone Duo，铰链盖采用

100%再生钛 3D打印，这是苹果首次将 3D 打印大件工艺引入手机端。我们

认为，金属增材制造在消费电子领域的渗透路径已得到逐级验证，工艺经济

性拐点确立，未来铰链盖、转角等结构件 3D打印用量提升以及中框 3D打印

化突破有望打开单机价值量想象空间。

综上，我们维持行业“看好”评级，维持对中联重科（000157）、恒立液压

（601100）、捷昌驱动（603583）、豪迈科技（002595）“增持”评级。

 风险提示

开工情况不及预期；经济增速低于预期；市场风险影响超预期。
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1.行业要闻

 8月工程机械主要产品月平均工作时长为 74.4小时。

据中国工程机械工业协会统计：2026年 8月工程机械主要产品月平均工作时长为

74.4 小时，同比下降 5.13%，环比增长 1.01%。其中：挖掘机 57 小时；装载机

101小时；汽车起重机 87.2小时；履带起重机 79.1小时；塔式起重机 49.4小时；

压路机 26.2小时；摊铺机 31.7小时；旋挖钻机 72.1小时；非公路矿用自卸车 170
小时；混凝土泵车 35.6小时；混凝土搅拌车 102小时；叉车 77.1小时。

2026年 8月工程机械主要产品月开工率为 51%，同比下降 4.15个百分点，环比

增长 1.06个百分点。其中：挖掘机 49.3%；装载机 54.7%；汽车起重机 53.6%；

履带起重机 49%；塔式起重机 47.2%；压路机 31.7%；摊铺机 41.1%；旋挖钻机

43.6%；非公路矿用自卸车 52%；混凝土泵车 32.4%；混凝土搅拌车 41.6%；叉

车 60.6%。（新闻来源：中国工程机械工业协会）

 8月我国工程机械进出口贸易额为 62.62亿美元，同比增长 17.6%。

据海关数据整理，2026年 8月我国工程机械进出口贸易额为 62.62亿美元，同比

增长 17.6%，其中：进口额 1.98亿美元，同比下降 5.98%；出口额 60.64亿美元，

同比增长 18.6%。

2026年 1至 8月我国工程机械进出口贸易额为 482.64亿美元，同比增长 19.5%。

其中进口金额 16.5 亿美元，同比下降 8.35%；出口金额 466.14 亿美元，同比增

长 20.8%。

按照以人民币计价的出口额计算，8月份出口额 412.1亿元，同比增长 12.5%。1
至 8月出口额 3215.75亿元，同比增长 16.1%。（新闻来源：中国工程机械工业协

会）

 8月全国城市轨道交通完成客运量 29.4亿人次。

2026年 8月，31个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵团共有 54个城市开

通运营城市轨道交通线路 348条，运营里程 11888.5公里，实际开行列车 384万

列次，完成客运量 29.4亿人次，进站量 17.5亿人次。8月份，日均客运量环比减

少 6.3万人次，降低 0.1%，同比增加 192.1万人次，增长 2.1%。8月份全国总运

营里程的平均客运强度为 0.806万人次每公里日。

其中，43个城市开通运营地铁、轻轨线路 286条，运营里程 10298.9公里，完成

客运量 28.4亿人次，进站量 16.8亿人次；18个城市开通运营单轨、磁浮、市域

快速轨道交通线路 27条，运营里程 1032.9公里，完成客运量 8828 万人次，进站

量 5765万人次；19个城市开通运营有轨电车、自动导向轨道线路 35条，运营里

程 556.7公里，完成客运量 1071万人次，进站量 1018 万人次。

8月新增运营里程 23.2公里，新增运营线路 1条，为长春市轨道交通 7号线一期。
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（新闻来源：交通运输部）

2.行业发展情况

2.1宏观数据

根据国家统计局的数据，8月受国际市场价格变动、食品价格季节性上涨等因素影

响，居民消费价格指数（CPI）环比由 7 月下降 0.1%转为上涨 0.4%；同比上涨

0.8%，涨幅比 7月扩大 0.3个百分点。受国际大宗商品价格上行传导、国内产业

转型升级带动部分行业需求增加等因素影响，工业生产者出厂价格指数（PPI）环

比由 7月下降 0.7%转为上涨 0.4%；同比上涨 3.8%，涨幅比 7月扩大 0.3个百分

点。

图 1：CPI同、环比情况（%） 图 2：PPI同、环比情况（%）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

PMI方面，根据国家统计局的数据，9月制造业采购经理指数（PMI）为 50.1%，

比 8月上升 0.3个百分点，升至扩张区间。从企业规模看，大型企业 PMI 为 50.6%，

与 8月持平，高于临界点；中、小型企业 PMI分别为 49.7%和 48.9%，比 8月上

升 0.3 个和 1.0 个百分点，均低于临界点。从分类指数看，构成制造业 PMI 的 5
个分类指数中，生产指数、新订单指数和供应商配送时间指数均高于临界点；原材

料库存指数、从业人员指数低于临界点。
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图 3：制造业 PMI情况（%）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

图 4：制造业 PMI构成指数情况（%） 图 5：制造业 PMI按企业规模分类情况（%）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

进出口方面，根据海关总署的数据，2026 年 8月进口总值为 2,823.56 亿美元，

同比增长 28.20%；出口总值为 4,014.41 亿美元，同比增长 25.00%。当月进出口

总值为 6,837.97 亿美元，同比增长 26.30%。
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图 6：进口总值、出口总值当月同比情况（%） 图 7：进出口总值当月情况（亿美元、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

2.2工程机械

从主要工程机械销量数据来看，挖掘机销量方面，2026 年 8 月销售各类挖掘机

19,716 台，同比增长 19.30%，其中国内销量 7,986 台，同比增长 3.92%；出口

11,730 台，同比增长 32.70%。起重机方面，2026年 8月汽车起重机销量为 1,544
台，同比增长 7.67%；履带起重机销量为 266 台，同比下降 2.56%；随车起重机

销量为 1,799 台，同比增长 8.11%。

图 8：挖掘机销量情况（台、%（右轴）） 图 9：汽车起重机销量情况（台、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所
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图 10：履带起重机销量情况（台、%（右轴）） 图 11：随车起重机销量情况（台、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

装载机方面，2026年 8月销售各类装载机 10,832 台，同比增长 14.70%，其中出

口 5,411 台，同比增长 16.00%；内销 5,421 台，同比增长 13.55%。

图 12：装载机销量情况（台、%（右轴）） 图 13：叉车销量情况（台、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

叉车方面，2026年 8月销售各类叉车 135,943 台，同比增长 15.10%，其中国内

销量 80,231 台，同比增长 14.30%；出口 55,712 台，同比增长 16.30%。

从小松挖机开工小时数据来看，2026 年 8月日本小松挖机开工小时数为 49.30 小

时/月，同比下降 1.30%；欧洲小松挖机开工小时数为 65.70 小时/月，同比增长

2.70%；北美小松挖机开工小时数为 69.90 小时/月，同比增长 2.30%；印度尼西

亚小松挖机开工小时数为 212.70 小时/月，同比增长 3.30%。
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图 14：欧洲小松挖掘机开机小时数情况（小时/月，%（右

轴））

图 15：日本小松挖掘机开机小时数情况（小时/月，%（右

轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

图 16：北美小松挖掘机开机小时数情况（小时/月，%（右

轴））

图 17：印度尼西亚小松挖掘机开机小时数情况（小时/月，%
（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

从基础设施投资和房地产投资来看，2026年 1-8月第三产业基础设施建设投资固

定资产投资（不含农户）完成额累计同比下降 4.00%，降幅较前 7月扩大 0.40个

百分点。1-8月房地产开发投资累计同比下降 19.90%，降幅较前 7月扩大 0.70个

百分点。
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图 18：基础设施建设固定资产投资累计同比（%） 图 19：房地产开发投资累计同比（%）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

2.3工业机器人

工业机器人方面，2026 年 1-8月我国工业机器人累计产量约 72.94万台，同比增

长29.00%。单月来看，2026年8月工业机器人产量为9.62万台，同比增长34.60%。

图 20：工业机器人累计产量情况（台、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

固定资产投资方面，2026年 1-8月我国制造业固定资产投资完成额累计同比下降

2.30%，降幅较前 7月扩大 0.60个百分点。
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图 21：制造业固定资产投资累计同比（%）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

在工业机器人下游应用领域中，电子和汽车制造业为工业机器人应用的主要领域，

占据我国工业机器人市场 40%以上的市场份额。从固定资产投资的角度来看，2026
年 1-8月 3C行业固定资产投资完成额累计同比增长 8.10%；同期汽车制造业固定

资产投资完成额累计同比下降 6.00%。

图 22：汽车制造业固定资产投资累计同比（%） 图 23：3C制造业固定资产投资累计同比（%）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

2.4轨交设备

轨交设备方面，2026年 1-8月全国铁路固定资产投资累计值为 5118.00亿元，同

比增长 1.53%。从动车组产量来看，2026年 1-8月累计动车组产量为 1,364 辆，

同比增长 23.30%。
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图 24：全国铁路固定资产投资情况（万元、%（右轴）） 图 25：动车组累计产量情况（辆、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

铁路运量方面，2026 年 8月铁路客运量约 5.21 亿人，同比增长 3.10%；铁路货

运量约 4.40亿吨，同比下降 3.70%。

图 26：铁路客运量当月情况（万人、%（右轴）） 图 27：铁路货运量当月情况（万吨、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所
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3.重要公司公告

 东睦股份拟设立孙公司建设“广东东睦华晶技术基地建设项目”。

为践行东睦新材料集团股份有限公司（以下简称“公司”）“聚粉末之力，创绿色未

来”之使命，积极贯彻“新材料，新科技，新东睦”发展战略，聚焦新质生产力，

以高质量发展理念为指引，构建公司新的发展格局，更好地推动公司在 MIM领域

的长期战略布局，公司控股子公司上海富驰高科技股份有限公司拟在东莞市道滘镇

投资 15,000万元设立其全资子公司广东东睦华晶技术有限公司（名称暂定，具体

以市场监管部门核准后的名称为准），以实施“广东东睦华晶技术基地建设项目”。

 科达制造子公司福建科达新能源拟与土默特右旗人民政府签署投资合作协议。

为把握全球电动化及储能市场快速增长带来的机遇，落实科达制造股份有限公司

（以下简称“公司”）锂电材料业务战略规划，顺应新能源及负极材料市场需求持续

增长的趋势，并结合与核心客户深化战略合作的基础，公司将进一步完善负极材料

一体化布局以实现规模效应，提升公司负极材料品牌及市场影响力。本次公司同意

子公司福建科达新能源科技有限公司（以下简称“福建科达新能源”）与土默特右旗

人民政府签署投资合作协议，项目建设内容为福建科达新能源拟在包头土右新型工

业园区投资约 45亿元（含流动资金）建设年产 50万吨石墨负极材料一体化项目，

协同引导产业链优质企业共建福建科达新能源内蒙古科技研发中心，并适时推动福

建科达新能源北方总部建设。

 中国通号 7月至 8月中标三个铁路市场重要项目，中标金额共计人民币 9.76
亿元。

2026年 7月至 8月，中国铁路通信信号股份有限公司中标三个铁路市场重要项目，

分别为内蒙古阿拉善高新技术产业开发区巴音敖包工业园铁路专用线项目，中标金

额 5.29亿元；中国铁塔福建省分公司 2026年高铁公网覆盖 5G改造工程二期（7
条线路）施工采购标段 1项目，中标金额 2.9亿元；中铁武汉电气化局集团有限公

司新建西安至重庆高速铁路安康至重庆段正线局界至重庆西及樊哙经开州至万州

连接线“四电”系统集成及相关工程 XYKYRD-1 标段第七批二次自购物资公开招标

轨道电路材料、设备采购项目，中标金额 1.57亿元。
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4.行情回顾

4.1行情走势回顾（2026.9.1-2026.9.30）

2026年 9月 1日—2026年 9月 30日，沪深 300指数下跌 5.78%，申万机械设备

行业下跌 8.53%，跑输沪深 300指数 2.75个百分点，在申万所有一级行业中位于

第 29位。

图 28：机械设备行业涨跌幅指数排名（%）（2026.9.1-2026.9.30）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

图 29：机械设备各子板块涨跌幅情况（2026.9.1-2026.9.30）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所
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个股方面，涨幅居前的有沈鼓集团（427.33%）、电科思仪（358.94%）、世纪数码

（194.26%）、凯达重工（193.19%）、腾信精密（105.42%），其中沈鼓集团 9月

17日上市表现较好，电科思仪受矢量网络分析仪概念带动涨幅居前；跌幅居前的

有*ST卓然（-44.57%）、联讯仪器（-36.66%）、天罡股份（-30.23%）、华曙高科

（-29.31%）、和泰机电（-28.03%）。

图 30：机械设备行业涨幅居前的个股 图 31：机械设备行业跌幅居前的个股

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

4.2行业估值情况

截至 2026年 9月 30日，申万机械设备行业市盈率（PE，TTM）为 50.10倍，相

对于沪深 300的估值溢价率为 279.68%。

图 32：申万机械设备行业市盈率（PE，TTM）情况（倍）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所
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5.本月策略

8月挖掘机销量同比增长 19.3%，其中国内销量同比增长 3.92%，增速放缓主要受

传统淡季因素制约以及 8月全国多地持续高温影响施工与采购进度。海外方面，8
月挖掘机出口销量同比高增 32.7%，海外市场维持高景气。近期美国商务部对中

国等国液压缸及零部件双反调查对行业产生一定扰动，我们认为，目前国产设备凭

借技术成熟度与性价比优势持续提升海外渗透率，叠加东南亚、中东等新兴市场需

求释放，全球化仍是工程机械行业的核心主线，长期继续看好工程机械海外市场拓

展。

机器人方面，据媒体报道，特斯拉弗里蒙特工厂目前每周已可生产数百台 Optimus
人形机器人，较第二季度的每周几十台产量提高约十倍，年底目标产能为每周超

1000台。我们认为，特斯拉 Optimus量产持续推进有望持续带动人形机器人板块

情绪，建议继续关注产业链投资布局机会。

9月 10日苹果秋季发布会发布首款折叠屏手机 iPhone Duo，铰链盖采用 100%再

生钛 3D打印，这是苹果首次将 3D 打印大件工艺引入手机端。我们认为，金属增

材制造在消费电子领域的渗透路径已得到逐级验证，工艺经济性拐点确立，未来铰

链盖、转角等结构件 3D打印用量提升以及中框 3D打印化突破有望打开单机价值

量想象空间。

综上，我们维持行业“看好”评级，维持对中联重科（000157）、恒立液压（601100）、
捷昌驱动（603583）、豪迈科技（002595）“增持”评级。
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6.风险提示

 开工情况不及预期

开工指标是工程机械行业最为重要的观测指标之一，开工数据的变动可以一定程度

上反映出行业需求。

 经济增速低于预期

机械设备行业增长主要依靠固定资产投资的提升，在宏观经济增速波动或低迷的情

况下，行业需求将受到影响。

 市场风险影响超预期

全球政治、经济的复杂性导致市场竞争加剧，大宗商品价格波动以及人工成本上升

等因素影响将对行业发展带来一定影响。
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投资评级说明

项目名称 投资评级 评级说明

公司评级标准

买入 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅超过 20%
增持 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅介于 10%—20%之间

中性 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅介于-10%—10%之间

减持 未来 6个月内相对沪深 300指数跌幅超过 10%

行业评级标准

看好 未来 12个月内相对于沪深 300指数涨幅超过 10%
中性 未来 12个月内相对于沪深 300指数涨幅介于-10%—10%之间

看淡 未来 12个月内相对于沪深 300指数跌幅超过 10%
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