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油价维持高位，晓星氨纶全规格提价 
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[Table_Summary] 
行业基础数据跟踪：10月 8日~10月 9日，SW基础化工板块上涨 0.97%，跑赢万得全 A指数

2.4pct；化工子行业部分子行业上涨，表现较好的有粘胶、有机硅、氨纶。 

在我们跟踪的 335 个产品中,上涨、持平、下跌的产品数量分别为 129 种、164 种、42 种,占比分别

为 39%、49%和 13%。化工品价格上涨较多。价格涨幅前五：液氯、二甲醚、二氯甲烷、甲醛、

三氯甲烷。价格跌幅前五：磷酸铁锂、磷酸铁、维生素 E、乙二醇、炭黑(N330)。 

地缘仍反复，油价中枢维持高位。军事打击方面，据 CCF10.11日和央视新闻报道资料，伊朗称击中

LPG船、警告打击违规船不限于霍尔木兹；胡塞武装袭击沙特位于利雅得的哈立德国王国际机场当，

造成 12人死亡、309人受伤，死伤者包括多国公民；和谈方面，当前仍无实质性进展。 双方诉求排

序存在根本性矛盾，短期达成共识的概率偏低。此外，全球原油库存持续去化也是即时支撑。据 wind

资讯数据，截至 10.09，brent实现油价 104.72美元/桶，仍处于历史高位。 

氨纶提价 1000元/吨。据 CCF资讯，因原材料价格上涨，晓星氨纶全规格氨纶丝产品 10月 8日起

上调 1000元/吨。需求侧，据百川资讯数据，1-8月国内氨纶表观消费量 81.58万吨，同比+16.2%；

粘胶长丝方面，据新乡化纤《关于公司国有建设用地使用权被收回暨部分生产线停产事项》相关公告，

受国有建设用地使用权被有偿收回影响，新乡化纤 3.12万吨/年粘胶长丝产能停产。据《新乡化纤:投

资者关系管理信息 20260703》，公司新疆在建粘胶长丝产能 2万吨/年，实际净退出产能 1.12万吨

/吨。 

建议关注：（1）周期：化工平台型企业以万华化学/华鲁恒升/鲁西化工为代表；反内卷以 PTA、涤

纶长丝（桐昆股份、新凤鸣）、有机硅、己内酰胺为代表；去产能以大炼化（恒力石化、荣盛石化等）、

氨纶（华峰化学等）、氯碱、染料为代表；需求链条以纺服、农化、聚氨酯等刚需、补库链化工品为

代表；（2）成长：以合成生物（华恒生物）、SAF（嘉澳环保、卓越新能等）、润滑油添加剂（瑞

丰新材）、固态电池材料为代表；（3）AI材料：以铬化工（振华股份）、液冷（巨化股份、新宙邦

等）、PCB材料（东材科技、圣泉股份、联瑞新材等）、储能材料（硫化工、磷化工）为代表。 

风险提示。宏观层面：宏观经济下行，相关化工品的需求萎缩；行业层面：大宗原材料价格剧烈波动

等；公司层面：项目进展不及预期等。 
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一、行业整体观点 

1．10月 8日~10 月 9 日，SW基础化工板块上涨 0.97%，跑赢万得全 A指数 2.4pct；化工子行业部分子行

业上涨，表现较好的有粘胶、有机硅、氨纶。 

2．回顾过去的 20年，化工行业大体五年一轮周期。化工作为典型周期性行业，经历“盈利上行-产能扩张-盈

利触底-产能出清/需求预期改善”四个阶段。伴随资本开支增速转负、反内卷、海外降息、扩内需，我们看好

十五五开局阶段化工“破晓时分”。此外，全球技术革命持续提速，材料变革迎新机遇。建议关注： 

（1）周期：反内卷以 PTA、涤纶长丝（桐昆股份、新凤鸣）、有机硅、己内酰胺为代表；去产能以大炼化（恒

力石化、荣盛石化等）、氨纶（华峰化学等）、氯碱、染料为代表；需求链条以纺服、农化、聚氨酯等刚需、

补库链化工品为代表；化工平台型企业以万华化学/华鲁恒升/鲁西化工为代表； 

（2）成长：以合成生物（华恒生物）、SAF（嘉澳环保、卓越新能等）、润滑油添加剂（瑞丰新材）、固态

电池材料为代表； 

（3）AI 材料：以铬化工（振华股份）、液冷（巨化股份等）、PCB材料（东材科技、圣泉股份等）、储能材

料（硫化工、磷化工）为代表。 

二、数据跟踪 

（一）行业走势：跑输万得全 A 指数表现 

10月 8日~10月 9日，SW基础化工板块上涨 0.97%，跑赢万得全 A指数 2.4pct；化工子行业部分子行业上

涨，表现较好的有粘胶、有机硅、氨纶。 

图 1：子行业近一周涨幅（%，10 月 8 日~10 月 9 日） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 2：子行业近一个月涨幅（%，9 月 9 日~10 月 9 日） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 3：子行业近三个月涨幅（%，7 月 11 日~10 月 9 日） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

（二）价格波幅较大化工品 

在我们跟踪的 335 个产品中,上涨、持平、下跌的产品数量分别为 129 种、164 种、42 种,占比分别为 39%、

49%和 13%。化工品价格上涨较多。 

价格涨幅较大的产品包括：液氯、二甲醚、二氯甲烷、甲醛、三氯甲烷、航空煤油、活性黑(WNN200%)、工

业萘、新加坡石脑油 FOB、液氨。 
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图 4：液氯（元/吨）  图 5：二甲醚（元/吨） 

 

 

 

 

数据来源：百川股份、WIND、广发证券发展研究中心 

 

图 6：二氯甲烷（元/吨）  图 7：甲醛（元/吨） 

 

 

 

 

数据来源：百川股份、WIND、广发证券发展研究中心 

 

图 8：三氯甲烷（元/吨）  图 9：航空煤油（元/吨） 

 

 

 

 

数据来源：百川股份、WIND、广发证券发展研究中心 

 

价格跌幅较大的产品包括：磷酸铁锂、磷酸铁、维生素 E、乙二醇、炭黑(N330)、电石、波罗的海干散货指数

BDI、R22、焦精煤、硫铵。 

下载日志已记录，仅供内部参考



 
 

 

 

  

  

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

   

 

 

 

  

   

  

 

 

 
 请务必阅读末页的免责声明 07 / 11 

[Table_PageText1] 投资策略周报 | 基础化工 

 

 

图 10：磷酸铁锂（元/公斤）  图 11：磷酸铁（元/吨） 

 

 

 

 

数据来源：百川股份、WIND、广发证券发展研究中心 

 

图 12：维生素 E（元/千克）  图 13：乙二醇（元/吨） 

 

 

 

 

数据来源：百川股份、WIND、广发证券发展研究中心 

 

图 14：炭黑(N330)（元/吨）  图 15：电石（元/吨） 

 

 

 

 

数据来源：百川股份、WIND、广发证券发展研究中心 
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三、风险提示 

宏观层面：宏观经济下行，致使相关化工品的需求萎缩的风险。化工品下游市场涉及房地产、消费等多个领域，

若宏观经济下行，致使相关化工品的市场需求不及预期，相关公司产品销售可能受到影响，从而影响公司营收

的增长。 

行业层面：大宗原材料价格剧烈波动、行业政策波动风险。化工行业上游以原油等大宗商品为主，原材料价格

的剧烈波动会扰乱企业成本管控，同时，日益趋严的环保政策或将导致化工企业停产或减产，对公司的经营业

绩产生不利影响。 

公司层面：公司重大安全、环保事故、新项目进展不及预期。化工行业资本开支大，固定资产重。若公司出现

重大安全、环保事故、新项目进展不及预期等情况，将对公司的经营业绩产生不利影响。
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[Table_IndustryInvestDescription]   

广发证券 

行业投资评级说明 

买入：预期未来 12个月内，股价表现强于大盘 10%以上。 

持有：预期未来 12个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

 卖出：预期未来 12个月内，股价表现弱于大盘 10%以上。 

  

 

[Table_CompanyInvestDescription] 
 

广发证券 

公司投资评级说明 

买入：预期未来 12个月内，股价表现强于大盘 15%以上。 

增持：预期未来 12个月内，股价表现强于大盘 5%-15%。 

 持有：预期未来 12个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-5%～+5%。 

 卖出：预期未来 12个月内，股价表现弱于大盘 5%以上。 
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联系我们 地址 邮政编码 客服邮箱 
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 上海市： 上海市浦东新区南泉北路 429号泰康保险大厦 37楼 200120  

 香港： 香港湾仔骆克道 81号广发大厦 27楼 -  
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研究人员制作本报告的报酬标准依据研究质量、客户评价、工作量等多种因素确定，其影响因素亦包括广发证券的整体经营收入，该等经营收入部分来源于广发证券的投资银行类业务。 
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未考虑任何个别客户的具体投资目标、财务状况和特殊需求，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的投资建议。本报告发送给某客户是基于该客户被认为有能力独立评估投资风险、独立行使投

资决策并独立承担相应风险。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被广发证券认为可靠，但广发证券不对其准确性、完整性做出任何保证。报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价。广发证

券不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策，如有需要，应先咨询专业意见。 
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映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且无需另行通告。广发证券或其证券研究报告业务的相关董事、高级职员、分析师和员工可能拥有本报告所提及证券的权益。在阅读本报告时，收件人应

了解相关的权益披露（若有）。 

本研究报告可能包括和/或描述/呈列期货合约价格的事实历史信息（“信息”）。请注意此信息仅供用作组成我们的研究方法/分析中的部分论点/依据/证据，以支持我们对所述相关行业/公司的观点的结论。

在任何情况下，它并不（明示或暗示）与香港证监会第5类受规管活动（就期货合约提供意见）有关联或构成此活动。 
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