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 安全仍是增产前提，冬储仍有望催化行情。本周港口动力煤价格实现连续一周上

涨。供应端，国家相关部门及部分主产区积极部署煤炭安全稳产稳供工作，10 月

16 日，国家发展改革委、国家能源局会同有关部门在山西太原召开加快煤矿复产

增产保供工作推进会。会议要求山西省加快停产煤矿复工复产，在确保安全的基

础上全力增加煤炭供应，促进煤炭市场平稳运行。我们预计在国家及地方政府相

关政策支持下，后期产地煤矿开工率有望不断提升。但值得关注的是，国家及地

方政府依然高度重视后期矿山安全生产工作，“确保安全生产”是煤矿产能有序释

放的前提条件，预计短期内产地煤矿安监力度将持续较大，煤炭供应恢复进程或

受到一定影响。因此我们认为，产地煤炭供应有望逐步增加，但增量或不明显。 

需求端，电厂库存小幅增加，但仍明显低于去年同期水平，内陆 17 省库存低于去

年同期 985 万吨，随着气温下降，供暖面积将逐步扩大，内陆地区电厂日耗或随

之提升，电厂将积极进行冬储采购，市场活跃度有望提升。 

 焦煤价格短期预计弱稳运行。供应端，据煤炭资源网，近期山西复产节奏明显加

快，停产煤矿数量不断减少，带动产地整体供应回升。需求端，由于前期原料不

断消耗，多数焦企库存处于低位水平，本周部分低库存焦企开始对性价比较高的

煤种增加采购补库，厂内原料库存出现回升，不过焦企盈利相对一般，对于高价

资源接受度有限，高价资源成交偏弱，焦钢市场博弈，短期煤价或震荡偏稳运行。 

 焦炭价格短期或弱稳运行。供给端，本周焦化厂产能利用率变化不大，生产积极

性尚可。需求端，本周铁水产量基本保持稳定，终端存在一定补库需求，本周钢

材表观需求量有所恢复。近期焦企对原料开启补库，部分煤种价格小幅回升，焦

炭成本支撑作用增强，焦炭价格继续提降意愿减弱。不过钢厂利润未完全修复下，

对焦炭仍有挤压意愿。整体来看，焦炭市场处在博弈状态，后续将暂时维稳运行。 

 投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）高现货比例弹性标的，建议关

注潞安环能、广汇能源、晋控煤业、昊华能源、山煤国际、华阳股份、兖矿能源。

2）行业龙头业绩稳健，建议关注陕西煤业、中国神华、中煤能源。3）受益焦煤

供给收缩，建议关注淮北矿业、平煤股份、山西焦煤。 

 风险提示：1）下游需求不及预期。2）煤价大幅下跌风险。3）政策变化风险。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（X） 
评级 

2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 

601699 潞安环能 15.25 0.37  1.79  2.26  41  9  7  推荐 

601101 昊华能源 11.92 0.36  1.25  1.40  33  10  9  推荐 

601001 晋控煤业 17.95 1.09  1.16  1.59  16  15  11  推荐 

600546 山煤国际 13.24 0.59  1.44  1.74  22  9  8  推荐 

600348 华阳股份 8.76 0.43  0.63  0.71  20  14  12  推荐 

600188 兖矿能源 18.92 0.84  1.79  1.92  23  11  10  推荐 

601088 中国神华 50.98 2.66  2.93  2.99  19  17  17  推荐 

601225 陕西煤业 28.28 1.73  2.58  2.87  16  11  10  推荐 

601898 中煤能源 14.93 1.35  1.38  1.63  11  11  9  推荐 

000983 山西焦煤 6.32 0.21  0.52  0.56  30  12  11  推荐 

600985 淮北矿业 14.99 0.56  1.25  1.37  27  12  11  推荐 

601666 平煤股份 8.22 0.09  0.58  0.64  91  14  13  推荐 

600256 广汇能源 7.07 0.21  0.60  0.68  34  12  10  推荐 

资料来源：Wind，国联民生证券研究所预测;（注：股价为 2026 年 10 月 16 日收盘价）   
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1  本周观点 

安全仍是增产前提，冬储仍有望催化行情。本周港口动力煤价格实现连续一周

上涨。供应端，国家相关部门及部分主产区积极部署煤炭安全稳产稳供工作，10

月 16 日，国家发展改革委、国家能源局会同有关部门在山西太原召开加快煤矿复

产增产保供工作推进会。会议要求山西省加快停产煤矿复工复产，在确保安全的基

础上全力增加煤炭供应，促进煤炭市场平稳运行。我们预计在国家及地方政府相关

政策支持下，后期产地煤矿开工率有望不断提升。但值得关注的是，国家及地方政

府依然高度重视后期矿山安全生产工作，“确保安全生产”是煤矿产能有序释放的

前提条件，预计短期内产地煤矿安监力度将持续较大，煤炭供应恢复进程或受到一

定影响。因此我们认为，产地煤炭供应有望逐步增加，但增量或不明显。 需求端，

电厂库存小幅增加，但仍明显低于去年同期水平，内陆 17 省库存低于去年同期

985 万吨，随着气温下降，供暖面积将逐步扩大，内陆地区电厂日耗或随之提升，

电厂将积极进行冬储采购，市场活跃度有望提升。 

本周动力煤港口价格环比上涨，产地煤价环比上涨。煤炭资源网数据显示，截

至 10 月 16 日，秦皇岛港 Q5500 动力煤市场价报收于 1023 元/吨，周环比上涨

30 元/吨。产地方面，据煤炭资源网数据，山西大同地区 Q5500 报收于 878 元/

吨，周环比上涨 19 元/吨；陕西榆林地区 Q5800 指数报收于 917 元/吨，周环比

上涨 30 元/吨；内蒙古鄂尔多斯 Q5500 报收于 842 元/吨，周环比上涨 30 元/吨。 

大秦线运量周环比下降，唐呼线运量周环比上升，环渤海港库存周环比下降、

高于去年同期。本周大秦线周内日均运量环比下降 7.1%至 95.4 万吨；唐呼线周

内日均运量 24.6 万吨，周环比增长 25.8%。截至 10 月 16 日，环渤海港口库存

1886.5 万吨，周环比下降 76.6 万吨(-3.9%)，同比增加 50.8 万吨(+2.8%)。 

电厂周均日耗环比上升，可用天数环比上升，化工需求环比下滑。据 CCTD 数

据 10 月 15 日二十五省电厂日耗为 519.5 万吨，周环比上升 50.8 万吨，同比下

降 22.1 万吨；周均日耗 502.5 万吨，周环比上升 31 万吨，同比下降 39.5 万吨；

可用天数 24.6 天，周环比上升 0.4 天，同比下降 0.4 天。截至 10 月 16 日当周，

化工行业合计耗煤 694.03 万吨，同比下降 1.6%，环比下降 3.1%。 

焦煤价格短期预计弱稳运行。供应端，据煤炭资源网数据，近期山西复产节奏

明显加快，停产煤矿数量不断减少，带动产地整体供应回升。需求端，由于前期原

料不断消耗，多数焦企库存处于低位水平，本周部分低库存焦企开始对性价比较高

的煤种增加采购补库，厂内原料库存出现回升，不过焦企盈利相对一般，对于高价

资源接受度有限，高价资源成交偏弱，焦钢市场博弈，短期煤价或震荡偏稳运行。 

港口焦煤价格环比上涨，产地焦煤价格涨跌互现。据煤炭资源网数据，截至 10

月 16 日，京唐港主焦煤价格为 2560 元/吨，周环比上涨 120 元/吨。截至 10 月

16 日，澳洲峰景矿北方港到岸价为 290 美元/吨，周环比下降 2.8 美元/吨。产地

方面，山西低硫周环比上涨 102 元/吨，柳林低硫环比上涨 120 元/吨，山西高硫
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周环比持平，灵石肥煤周环比下降 50 元/吨，济宁气煤、长治喷吹煤周环比下降

100 元/吨。 

焦炭价格短期或弱稳运行。供给端，本周焦化厂产能利用率变化不大，生产积

极性尚可。需求端，本周铁水产量基本保持稳定，终端存在一定补库需求，本周钢

材表观需求量有所恢复。近期焦企对原料开启补库，部分煤种价格小幅回升，焦炭

成本支撑作用增强，焦炭价格继续提降意愿减弱。不过钢厂利润未完全修复下，对

焦炭仍有挤压意愿。整体来看，焦炭市场处在博弈状态，后续将暂时维持平稳运行。  

焦炭价格周环比下降。据 iFind 数据，截至 10 月 16 日，唐山二级冶金焦市

场价报收于 1880 元/吨，周环比下降 100 元/吨；临汾二级冶金焦报收于 1715 元

/吨，周环比下降 100 元/吨。港口方面，10 月 16 日，天津港一级冶金焦价格为

2120 元/吨，周环比下降 100 元/吨。 

投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）高现货比例弹性标的，建

议关注潞安环能、广汇能源、晋控煤业、昊华能源、山煤国际、华阳股份、兖矿能

源。2）行业龙头业绩稳健，建议关注陕西煤业、中国神华、中煤能源。3）受益焦

煤供给收缩，建议关注淮北矿业、平煤股份、山西焦煤。 
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2  本周市场行情回顾 

2.1  本周煤炭板块表现 

截至 10 月 16 日，本周中信煤炭板块跌幅 0.5%，同期沪深 300 跌幅 3.4%，

上证指数跌幅 2.6%，深证成指跌幅 6.6%。 

图1：本周煤炭板块跑赢大盘（%，较沪深 300） 

 
资料来源：iFinD，国联民生证券研究所；注：本周时间区间为 2026 年 10 月 12 日-10 月 16 日 

截至 10 月 16 日，动力煤子板块本周涨幅最大，周涨幅 1.8%；焦炭子板块跌

幅最大，周跌幅 6.9%。 

图2：动力煤子板块表现居前（%） 

 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所；注：本周时间区间为 2026 年 10 月 12 日-10 月 16 日 
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2.2  本周煤炭行业上市公司表现 

本周中国神华涨幅最大。截至 10 月 16 日，煤炭行业中，公司周涨幅前 5 位

分别为：中国神华上涨 5.33%、陕西煤业上涨 4.86%、中煤能源上涨 3.75%、苏

能股份上涨 1.89%、晋控煤业上涨 1.41%。 

本周云煤能源跌幅最大。截至 10 月 16 日，煤炭行业中公司周跌幅前 5 位分

别为：云煤能源下跌 12.30%、新集能源下跌 11.83%、陕西黑猫下跌 11.20%、

辽宁能源下跌 9.97%、昊华能源下跌 9.49%。 

图3：本周中国神华涨幅最大（%）  图4：本周云煤能源跌幅最大（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所 

注：本周时间区间为 2026 年 10 月 12 日-10 月 16 日 
 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所 

注：本周时间区间为 2026 年 10 月 12 日-10 月 16 日 
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3  本周行业动态 

10 月 12 日 

10 月 12 日，中国煤炭资源网报道，据 iEnergy 资源公司最新数据显示，2026

年 9 月份，印度煤炭进口总量为 1831.82 万吨，同比下降 11.28%，环比增长

3.91%；1-9 月份累计进口煤炭 1.76 亿吨，同比下降 6.81%。 

10 月 12 日，中国煤炭资源网报道，据哈萨克斯坦交通部表示，2026 年 1 至

9 月，该国铁路煤炭运量达 7780 万吨，同比增长 1.5%。其中，出口运量为 2500

万吨，国内运量超过 5100 万吨。 

10 月 12 日，中国煤炭资源网报道，2026 年 9 月，澳大利亚纽卡斯尔港煤炭

出口量较上一月有所回落。纽卡斯尔港最新数据显示，2026 年 9 月份，纽卡斯尔

港共出口煤炭 1127.69 万吨，同比下降 19.91%，环比降 11.02%。今年 1-9 月

份，纽卡斯尔港累计出口煤炭约 1.11 亿吨，较上年同期的 1.07 亿吨上升 3.59%。 

10 月 12 日，中国煤炭经济研究会报道，据越南财政部海关总局发布的商品

进出口统计数据显示，2026 年 1-9 月，越南煤炭进口量累计为 5730.89 万吨，比

上年同期增长 10.5%。其中，9 月份煤炭进口量为 473.46 万吨，同比增长 7.7%，

环比下降 6.9%。前三季度，越南煤炭出口量累计为 115.08 万吨，比上年同期增

长 116.6%。其中，9 月份煤炭出口量为 22.57 万吨，同比增加 1.03 倍，环比增

长 2.04 倍。 

10 月 13 日 

10 月 13 日，中国煤炭资源网报道，印尼国家铁路公司表示，9 月煤炭运输量

为 157 万吨，创 2026 年以来最高水平，较 8 月增长 9%。今年第三季度，KAI 煤

炭装卸量达 427 万吨，环比增长 26%，同比增长 10%。 

10 月 13 日，中国煤炭资源网报道，哈萨克斯坦交通部数据显示，2026 年前

9 月，该国铁路煤炭发运量达 7780 万吨，较去年同期的 7660 万吨增长 1.5%。

其中，国内交付量超过 5100 万吨，出口量为 2500 万吨。在即将到来的取暖季准

备期间，即 5 月至 9 月，该国运输煤炭 2810 万吨，与上一取暖季同期持平。其

中，2580 万吨供应至热电联产电厂，另有 230 万吨用于居民和市政需求。该部表

示，所有热电联产电厂的燃料储备均达到或高于规定水平。 

10 月 13 日，中国煤炭资源网报道，乌克兰钢铁工业协会数据显示，2026 年

1-9 月，乌克兰钢材消费量同比下降 13.79%至 273 万吨。进口总量为 127 万吨，

占国内市场的 46.78%。相比之下，2025 年前 9 个月国内市场为 316 万吨，进口

124 万吨，占比 39.17%。前 9 个月进口以扁平材为主，占比 69.65%，长材占比

24.83%。去年同期占比分别为 67.14%和 21.28%。 

10 月 13 日，中国煤炭资源网报道，美国钢铁协会(AISI)报告显示，2026 年

8 月美国钢厂钢材出货量为 822 万短吨(746 万吨)，同比增长 5.9%，环比基本持
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平。2026 年 1 月至 8 月，美国钢材累计出货量达 6397 万短吨，较上年同期增长

5.4%。另据数据，8 月美国钢材进口总量环比增长 3.4%至 234 万短吨，但较 2025

年 8 月仍下降 15.1%。当月轧制钢材进口量为 160 万短吨，环比增长 2.2%，同

比下降 18.5%。 

10 月 14 日 

10 月 14 日，中国煤炭资源网报道，2026 年 9 月，哈萨克斯坦煤炭过境俄罗

斯的量环比下降 19%，同比下降 14%。运往波罗的海港口的发运量环比下降 37%，

而 9 月未录得运往南部港口的发运。与此同时，9 月运往白俄罗斯边境口岸的发运

量环比增长逾两倍，达到约 30 万吨。除白俄罗斯边境口岸外，“其他”类别还包

括哈萨克斯坦经彼得罗巴甫洛夫斯克站的国内煤炭发运，该站正式属于俄罗斯铁

路网的一部分。 

10 月 14 日，中国煤炭资源网报道，欧盟统计局数据显示，2026 年 1-8 月，

欧盟从俄罗斯进口钢铁产品 160 万吨，同比下降 55%;进口额为 6.82 亿欧元(约合

51.14 亿元)，同比下滑 54%。半成品钢材占据进口主导地位，占总量的 97.8%。

2026 年前八个月，欧盟进口半成品钢材 156 万吨，同比下降 34%，进口额 6.70

亿欧元，同比减少 37%。 

10 月 14 日，中国煤炭资源网报道，据南非统计局(Statistics South Africa)

数据，8 月份南非矿业产量同比下降 12.7%，其中铂族金属、煤炭和铁矿石当月产

量减少是导致整体下滑的主要负面因素。数据显示，铂族金属产量当月收缩 22.5%，

拖累整体数据 6.1 个百分点;煤炭产量下降 11.7%，拖累 3 个百分点;铁矿石产量下

降 16.2%，拖累 2.4 个百分点。 

10 月 14 日，中国煤炭资源网报道，海关总署最新公布的数据显示，2026 年

前 9 月，中国钢材和铁矿石进口量同比变动走势分化，其中铁矿石进口呈现增量。

1-9 月份，中国钢材进口量累计 406.6 万吨，同比下降 10.5%。1-9 月份钢材进口

额为 75.1 亿美元，同比降 2.8%。据此测算，1-9 月中国钢材进口均价为 1847.3

美元/吨，同比增 8.6%。其中 9 月单月，中国进口钢材 49.2 万吨，环比增加 13.3%;

进口额为 9.3 亿美元，环比增 7.1%;进口均价 1892.6 美元/吨，环比下降 5.5%。 

10 月 15 日 

10 月 15 日，中国煤炭资源网报道，据俄罗斯铁路公司发布的数据，2026 年

前三季度，该公司出口煤炭装运量达到 1.41 亿吨，同比增长 6.2%；其中，东向出

口量达到 9310 万吨，创历史新高。同期，运往远东港口的煤炭量为 8400 万吨，

同比增长 11.1%。 

10 月 15 日，中国煤炭资源网报道，中国炼焦行业协会 10 月 13 日发布的行

业运行数据显示，2026 年 8 月，全国焦炭产量为 3992.4 万吨，同比下降 6.2%。

其中，重点钢铁联合焦化企业产量为 967.50 万吨，同比下降 2.65%；其他焦化企

业产量为 3024.90 万吨，同比下降 7.28%。1—8 月，全国焦炭累计产量为 3.341
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亿吨，同比增长 0.3%。 

10 月 15 日，中国煤炭资源网报道，10 月 12 日，山西吕梁市长熊义志赴孝

义市煤炭企业调研，并召开座谈会，要求在确保安全的前提下深挖产能潜力，推动

生产矿井达产满产。具体措施包括加快在建项目建设，实行“一矿一策”、分级分

类推动停缓建煤矿有序复工复产，以及稳妥有序推进产能核增。 

10 月 15 日，中国煤炭资源网报道，印度铁路公司 10 月 13 日发布的官方公

告显示，2026 年 9 月，该公司向电厂运输的煤炭量同比增长 11.6%，日均发往电

厂的煤炭列车由上年同期 397 列增加至 443 列。当月，煤炭整体装运量同比增长

9%；铁路货运装载总量达到 1.3535 亿吨，同比增长 6.14%。 

10 月 16 日 

10 月 16 日，中国煤炭资源网报道，美国能源信息署 10 月 15 日发布的数据

显示，截至 10 月 10 日当周，美国预估煤炭产量为 1000.94 万短吨，约合 908.04

万吨，环比下降 0.52%，同比下降 2.99%。 

10 月 16 日，中国煤炭资源网报道，10 月 13 日，经过 265 轮竞价，内蒙古

世和泰能源有限公司以 180.58 亿元竞得准格尔中部矿区达赖梁井田煤炭资源勘

查探矿权，创内蒙古整装煤炭探矿权成交价新高。准格尔中部矿区达赖梁井田位于

鄂尔多斯市准格尔旗薛家湾镇。本次出让的达赖梁井田煤炭资源勘查探矿权，出让

区块面积 36.53 平方公里，勘查程度达到详查，采用井工开采方式，估算煤炭资

源储量约 10 亿吨，规划年生产能力 500 万吨。 

10 月 16 日，中国煤炭资源网报道，国家发展改革委、国家能源局会同有关

部门当日在山西太原召开加快煤矿复产增产保供工作推进会，要求山西省加快停

产煤矿复工复产，在确保安全的基础上全力增加煤炭供应。 

10 月 16 日，中国煤炭资源网报道，山西省能源局等六部门联合印发《关于

促进非化石能源电力消费的若干措施》。文件明确，拟建“两高”项目须同步编制

非化石能源电力消费方案并签订责任书，其中钢铁、水泥、电解铝、多晶硅、数据

中心项目不低于国家最低比重目标，其他拟建“两高”项目不低于扣除余热余压余

气发电后用电量的 30%。 

仅供内部参考，请勿外传
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4  上市公司动态 

10 月 12 日 

中煤能源：10 月 12 日，中国中煤能源股份有限公司发布 2026 年中期 A 股

利润分派实施公告、2026 年 9 月份主要生产经营数据公告。公告中显示： 

（1）2026 年中期利润分配以公司总股本 132.59 亿股为基数，每股派发现金红利

0.184 元（含税），共计派发现金红利 24.40 亿元，其中 A 股派发 16.84 亿元；股

权登记日为 10 月 19 日，除权（息）日及现金红利发放日为 10 月 20 日。 

（2）2026 年 9 月公司商品煤产量 1054 万吨，同比下降 9.1%；商品煤销量 2100

万吨，同比增长 6.8%。1—9 月累计商品煤产量 9338 万吨，同比下降 8.1%；累

计销量 18272 万吨，同比下降 4.0%。 

10 月 13 日 

云煤能源：10 月 13 日，云南煤业能源股份有限公司发布关于公司及全资子

公司诉讼进展的公告。公告显示：云南建投物流有限公司诉公司及全资子公司师宗

煤焦化工有限公司买卖合同纠纷案，一审判决解除涉案煤炭购销合同及两份补充

协议，师宗焦化需向原告支付货款约 116.09 万元及逾期付款损失。本判决为一审

判决，尚未生效，公司将在规定期限内提起上诉，案件最终判决结果存在不确定性。 

10 月 14 日 

陕西煤业：10 月 14 日，陕西煤业股份有限公司发布 2026 年半年度权益分

派实施公告，公告显示：公司以实施前总股本 96.95 亿股为基数，每股派发现金

红利 0.058 元（含税），共计派发现金红利 5.62 亿元，股权登记日为 2026 年 10

月 21 日，除权（息）日及现金红利发放日均为 2026 年 10 月 22 日，本次分配不

送股、不转增，红利由公司自行向控股股东陕西煤业化工集团有限责任公司发放、

其余股东通过中国结算上海分公司派发。 

中国神华：10 月 14 日，中国神华能源股份有限公司发布 2026 年 9 月份主

要运营数据公告，公告显示：公司 9 月商品煤产量 44.5 百万吨、同比增长 3.2%，

煤炭销售量 51.4 百万吨、同比下降 4.8%，总发电量 24.69 十亿千瓦时、同比增

长 1.3%，总售电量 23.10 十亿千瓦时、同比增长 1.0%；1-9 月累计商品煤产量

381.9 百万吨、同比下降 2.3%，煤炭销售量 460.6 百万吨、同比增长 0.1%；油品

销售量 12.8 万吨、同比增长 66.2%。 

昊华能源：10 月 14 日，北京昊华能源股份有限公司发布关于控股子公司鄂

尔多斯市昊华精煤有限责任公司股权司法拍卖暨放弃优先购买权的公告，公告显

示：公司控股子公司昊华精煤股东鄂尔多斯市国有资产投资控股集团有限公司因

自身合同纠纷案，法院依法冻结了鄂国投持有的昊华精煤全部 20%股权，对其中

10%股权进行拍卖，起拍价 20.02 亿元。经公司董事会审慎决定，放弃本次司法

拍卖过程中对标的股权的优先购买权，且不参与本次拍卖。 

仅供内部参考，请勿外传
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10 月 15 日 

陕西黑猫：10 月 15 日，陕西黑猫焦化股份有限公司发布 2026 年第三季度

报告、2026 年第三季度主要经营数据公告。公告中显示： 

(1)2026 年第三季度公司营业收入为 22.64 亿元。同比下降 13.54%；归母净

利润为-2.70 亿元，同比增长 4.85%；扣非归母净利润为-2.70 亿元，同比增长

5.03%。 

(2)2026 年第三季度公司焦炭产量 95.56 万吨，销量 104.67 万吨，销售收入

16.98 亿元；焦炭第三季度平均单价 1622.49 元/吨，同比增长 36.39%，环比增

长 18.03%。 

云煤能源 ：10 月 15 日，云南煤业能源股份有限公司发布关于公司及全资子

公司诉讼进展的公告。公告显示：云南建投物流有限公司诉公司及全资子公司师宗

煤焦化工有限公司买卖合同纠纷案，一审判决解除涉案煤炭购销合同及两份补充

协议，师宗焦化需向原告支付货款约 1.30 亿元及逾期付款损失。本判决为一审判

决，尚未生效，公司将在规定期限内提起上诉，案件最终判决结果存在不确定性。 

中国神华：10 月 15 日，中国神华能源股份有限公司发布 2026 年半年度权

益分派实施公告，公告显示：本次利润分配以方案实施前的本公司总股本 216.89

亿股为基数，每股派发现金红利人民币 0.98 元（含税），共计派发现金红利人民币

212.56 亿元（含税）。其中，A 股股本 183.12 亿股，派发 A 股现金红利 179.46

亿元（含税），股权登记日为 2026/10/23，除权（息）日和现金红利发放日为

2026/10/26。 

陕西能源：10 月 15 日，陕西能源投资集团股份有限公司发布关于 2026 年

第三季度主要运营数据的自愿性信息披露公告，公告显示：2026 年三季度，公司

发电量 144.0 亿千瓦时，同比下降 5.37%；煤炭产量 656.80 万吨，同比增长

12.51%；自产煤外销量 375.71 万吨，同比下降 14.86%。2026 年前三季度，发

电量 356.34 亿千瓦时，同比下降 4.07%；煤炭产量 1984.72 万吨，同比增长

26.22%；自产煤外销量 1215.31 万吨，同比增长 19.91%。 

山西焦化：10 月 15 日，山西焦化股份有限公司发布 2026 年第三季度主要

经营数据公告，公告显示：2026 年第三季度，公司焦炭产量 70.58 万吨，同比增

长 5.73%；平均售价（不含税）1831.08 元/吨，同比增长 18.85%。 
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5  煤炭数据跟踪 

5.1  产地煤炭价格 

5.1.1  山西煤炭价格追踪 

表1：山西动力煤产地均价较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

大同动力煤 元/吨 918 899 2.11% 893 2.80% 678 35.40% 6000  

大同南郊动力煤 元/吨 908 889 2.14% 883 2.83% 668 35.93% 5500  

朔州动力煤＞4800 元/吨 822 795 3.40% 788 4.31% 590 39.32% 4800  

朔州动力煤＞5200 元/吨 908 889 2.14% 883 2.83% 668 35.93% 5200  

寿阳动力煤 元/吨 859 850 1.01% 956 -10.17% 583 47.22% 5500  

兴县动力煤 元/吨 901 893 0.95% 1003 -10.17% 612 47.22% 5800  

潞城动力煤 元/吨 1015 1005 1.00% 1135 -10.57% 675 50.37% 5500  

屯留动力煤 元/吨 1065 1055 0.95% 1185 -10.13% 725 46.90% 5800  

长治县动力煤 元/吨 1030 1020 0.98% 1150 -10.43% 690 49.28% 5800  

山西动力煤均价 元/吨 936 922 1.58% 986 -5.07% 654 43.07% - 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 

表2：山西炼焦煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

太原瘦煤 元/吨 1720 1720 0.00% 1950 -11.79% 1110 54.95% 

古交 8#焦煤 元/吨 2072 2072 0.00% 2332 -11.15% 1457 42.22% 

古交 2#焦煤 元/吨 2240 2240 0.00% 2521 -11.15% 1595 40.44% 

灵石 2#肥煤 元/吨 2300 2350 -2.13% 2550 -9.80% 1500 53.33% 

柳林 4#焦煤 元/吨 2390 2270 5.29% 2530 -5.53% 1620 47.53% 

孝义焦精煤 元/吨 2340 2220 5.41% 2480 -5.65% 1570 49.04% 

古县焦精煤 元/吨 2380 2260 5.31% 2520 -5.56% 1620 46.91% 

蒲县 1/3 焦精煤 元/吨 1970 1970 0.00% 2120 -7.08% 1330 48.12% 

襄垣瘦精煤 元/吨 1870 1870 0.00% 2100 -10.95% 1260 48.41% 

山西炼焦精煤均价 元/吨 2142 2010 6.58% 2345 -8.63% 1425 50.38% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 

 

图5：山西动力煤均价较上周上涨  图6：山西炼焦精煤均价较上周上涨 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所  资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所 
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表3：山西无烟煤产地价格较上周下降 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

阳泉无烟末煤 元/吨 1025 1050 -2.38% 1025 0.00% 775 32.26% 6500  

阳泉无烟洗中块 元/吨 1460 1460 0.00% 1600 -8.75% 890 64.04% 7000  

阳泉无烟洗小块 元/吨 1400 1400 0.00% 1520 -7.89% 830 68.67% 7000  

晋城无烟煤（末） 元/吨 1110 1130 -1.77% 1310 -15.27% 780 42.31% 6000  

晋城无烟煤中块 元/吨 1490 1510 -1.32% 1630 -8.59% 920 61.96% 6800  

晋城无烟煤小块 元/吨 1450 1470 -1.36% 1570 -7.64% 880 64.77% 6300  

山西无烟煤均价 元/吨 1323 1337 -1.06% 1443 -8.32% 846 56.35% -  

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 

表4：山西喷吹煤产地价格较上周下降 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

寿阳喷吹煤 元/吨 1559 1660 -6.06% 1761 -11.43% 946 64.89% 7200  

阳泉喷吹煤 元/吨 1470 1500 -2.00% 1600 -8.13% 1030 42.69% 7200  

阳泉喷吹煤(V7) 元/吨 1440 1470 -2.04% 1570 -8.28% 962 49.75% 6500  

潞城喷吹煤 元/吨 1582 1682 -5.95% 1782 -11.22% 972 62.76% 6800  

屯留喷吹煤 元/吨 1582 1682 -5.95% 1782 -11.22% 972 62.76% 7000  

长治喷吹煤 元/吨 1552 1652 -6.05% 1752 -11.42% 942 64.76% 6200  

山西喷吹煤均价 元/吨 1531 1608 -4.78% 1708 -10.36% 971 57.73% - 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 

图7：山西无烟煤均价较上周下降  图8：山西喷吹煤均价较上周下降 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所  资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所 

 

5.1.2  陕西煤炭价格追踪 

表5：陕西动力煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

榆林动力块煤 元/吨 1010 998 1.20% 990 2.02% 705 43.26% 6000  

咸阳长焰煤 元/吨 895 835 7.19% 825 8.48% 605 47.93% 5800  

铜川长焰混煤 元/吨 880 820 7.32% 810 8.64% 590 49.15% 5000  

韩城混煤 元/吨 880 820 7.32% 810 8.64% 590 49.15% 5000  

西安烟煤块 元/吨 1100 1088 1.10% 1080 1.85% 795 38.36% 6000  

黄陵动力煤 元/吨 890 830 7.23% 820 8.54% 600 48.33% 5000  

陕西动力煤均价 元/吨 943 899 4.90% 889 6.00% 648 45.56% - 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 
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表6：陕西炼焦精煤产地价格较上周持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

韩城瘦精煤 元/吨 1900 1900 0.00% 2050 -7.32% 1260 50.79% 

陕西炼焦精煤均价 元/吨 1900 1900 0.00% 2050 -7.32% 1260 50.79% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 

 

图9：陕西动力煤均价较上周上涨  图10：陕西炼焦精煤均价较上周持平 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所  资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所 

 

 

 

5.1.3  内蒙古煤炭价格追踪 

表7：内蒙动力煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

伊金霍勒旗原煤 元/吨 847 817 3.66% 832 1.84% 585 44.84% 5500  

东胜原煤 元/吨 837 807 3.72% 805 3.98% 582 43.81% 5200  

呼伦贝尔海拉尔长焰煤 元/吨 471 471 0.00% 469 0.43% 465 1.29% 5500  

包头精煤末煤 元/吨 977 947 3.17% 945 3.39% 722 35.32% 6500  

包头动力煤 元/吨 839 812 3.33% 810 3.58% 593 41.48% 5000  

赤峰烟煤 元/吨 391 391 0.00% 389 0.51% 385 1.56% 4000  

霍林郭勒褐煤 元/吨 354 354 0.00% 352 0.57% 348 1.72% 3500  

乌海动力煤 元/吨 892 862 3.48% 860 3.72% 637 40.03% 5500  

内蒙古动力煤均价 元/吨 701 683 2.69% 683 2.68% 540 29.91% — 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 

 

表8：内蒙炼焦精煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

包头焦精煤 元/吨 2386 2122 12.47% 2689 -11.25% 1391 71.57% 

乌海 1/3 焦精煤 元/吨 2046 1819 12.48% 2306 -11.25% 1192 71.61% 

内蒙古焦精煤均价 元/吨 2216 1971 12.47% 2497 -11.25% 1292 71.59% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 
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图11：内蒙古动力煤均价较上周上涨  图12：内蒙古焦精煤均价较上周上涨 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所  资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所 

 

 

5.1.4  河南煤炭价格追踪 

表9：河南冶金煤产地价格较上周下降 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

焦作喷吹煤 元/吨 1778 1893 -6.06% 2007 -11.43% 1078 64.89% 

平顶山主焦煤 元/吨 2440 2440 0.00% 2360 3.39% 1580 54.43% 

河南冶金煤均价 元/吨 2109 2166 -2.65% 2184 -3.42% 1329 58.67% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 

 

图13：河南冶金煤均价较上周下降 

 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所 
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5.2  中转地煤价 

表10：秦皇岛港动力末煤价格 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

动力末煤(Q5800):山西产 元/吨 1096 1069 2.52% 1047 4.70% 823 33.15% 5800  

动力末煤(Q5500):山西产 元/吨 1023 998 2.51% 977 4.71% 768 33.20% 5500  

动力末煤(Q5000):山西产 元/吨 924 899 2.78% 880 5.00% 672 37.50% 5000  

动力末煤(Q4500):山西产 元/吨 832 810 2.72% 800 4.00% 587 41.74% 4500  

均价 元/吨 969 944 2.62% 926 4.62% 713 35.96% - 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 

 

表11：京唐港主焦煤价格 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

主焦煤:山西产 元/吨 2560 2440 4.92% 2700 -5.19% 1760 45.45% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 

 

图14：秦皇岛港 Q5500 动力末煤价格较上周上涨  图15：京唐港主焦煤价格较上周上涨 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 

 

 

 

5.3  国际煤价 

表12：国际煤价 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

纽卡斯尔 NEWC 动力煤 美元/吨 147 143 2.30% 148 -1.01% 106 37.91% 

理查德 RB 动力煤 美元/吨 117 117 0.00% 117 0.00% 85 38.46% 

欧洲 ARA 港动力煤 美元/吨 96 96 0.00% 96 0.00% 96 -0.13% 

峰景矿硬焦煤 美元/吨 290 293 -0.96% 303 -4.13% 212 37.12% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期纽卡斯尔、理查德 RB、欧洲 ARA、峰景矿硬焦煤为 10 月 16 日报价） 
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图16：纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价较上周上涨  图17：澳大利亚峰景矿硬焦煤现货价较上周下降 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 

 

5.4  库存监控 

表13：港口库存 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

煤炭库存:秦皇岛港 万吨 590 605 -2.48% 625 -5.60% 575 2.61% 

煤炭库存:秦皇岛港:内贸 万吨 590 605 -2.48% 625 -5.60% 575 2.61% 

场存量:煤炭:京唐港东港 万吨 162 177 -8.47% 187 -13.37% 151 7.28% 

场存量:煤炭:广州港 万吨 227 254 -10.70% 248 -8.51% 267 -14.92% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期为 10 月 16 日报价） 

 

图18：秦皇岛港场存量较上周下降  图19：广州港场存量较上周下降 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所  资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所 

 

5.5  下游需求追踪 

表14：焦炭价格 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

一级冶金焦:临汾 元/吨 1980 2080 -4.81% 2180 -9.17% 1480 33.78% 

二级冶金焦:临汾 元/吨 1715 1815 -5.51% 1815 -5.51% 1215 41.15% 

一级冶金焦:太原 元/吨 1780 1880 -5.32% 1980 -10.10% 1280 39.06% 

二级冶金焦:唐山 元/吨 1880 1980 -5.05% 2080 -9.62% 1380 36.23% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 
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表15：钢铁价格 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

冷轧板卷 元/吨 3660 3560 2.81% 3640 0.55% 3800 -3.68% 

螺纹钢 元/吨 3220 3230 -0.31% 3230 -0.31% 3190 0.94% 

热轧板卷 元/吨 3330 3330 0.00% 3350 -0.60% 3300 0.91% 

高线 元/吨 3450 3480 -0.86% 3470 -0.58% 3370 2.37% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（本期价格为 10 月 16 日报价） 

图20：临汾一级冶金焦价格较上周下降  图21：上海螺纹钢价格较上周下降 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 

 

 

5.6  运输行情追踪 

表16：运价指数 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

波罗的海干散货指数(BDI) 点 2511 2917 -13.92% 3507 -28.40% 2069 21.36% 

CBCFI:煤炭:综合指数 点 1065 1084 -1.72% 1135 -6.12% 927 14.87% 

资料来源：煤炭资源网，国联民生证券研究所（BDI 指数为 10 月 16 日报价，CBCFI 指数为 10 月 9 日报价） 

图22：中国海运煤炭 CBCFI 指数较上周下降  图23：波罗的海干散货指数较上周下降 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 
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6  风险提示 

1）下游需求不及预期。煤炭行业为周期性行业，其主要下游火电、钢铁、建

材等行业均与宏观经济密切相关，经济复苏进程不及预期将直接影响煤炭需求。 

2）煤价大幅下跌风险。板块上市公司主营业务多为煤炭开采以及煤炭销售，

煤价大幅下跌将直接影响上市公司利润以及经营情况。 

3）政策变化风险。若后续保供政策力度超预期或安监约束边际放松，或将增

加供给并影响煤价。 

仅供内部参考，请勿外传
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