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 行业动态：（1）10 月 9 日，中共中央、国务院印发《关于发展新质生产力的意

见》（以下简称《意见》）。《意见》围绕大力推进科技创新、推动科技创新和产

业创新深度融合、着力推进发展方式创新、扎实推进体制机制创新、深化人才工

作机制创新这五个方面，提出 19 项重大发展改革任务。其中，《意见》提出深化

人才工作机制创新，培养新质生产力发展急需人才。统筹推进教育科技人才体制

机制一体改革。推动高等教育提质扩容，发展新型研究型大学，根据产业和科技

发展趋势，优化高等学校学科专业设置调整机制。推动高等教育提质扩容，发展

新型研究型大学，根据产业和科技发展趋势，优化高等学校学科专业设置调整机

制。推动现代职业教育高质量发展，全面推进工学一体化技能人才培养模式。（2）

10 月 10 日，人工智能赋能教师发展现场会在京举行，主题为“争做数智时代好

老师、服务基础教育高质量发展”。会议指出，教师是教育发展的第一资源，建

设教育强国、办好人民满意的教育，关键在教师。人工智能正深刻重塑教育形态，

改变知识获取的方式、教学组织的方式、师生互动的方式，要深刻把握人工智能

发展新形势，充分认识和把握人工智能对教育带来的影响和挑战、教育数字化赋

能教师发展的战略机遇、教师在数智变革中的关键作用，增强紧迫感、责任感，

主动识变、主动应对，回答好教师发展的时代课题。 

 行业表现：教育行业本周跑赢沪深 300 指数：本周（2026/10/8-2026/10/9）中

信教育指数(CI005816.CI)+2.13%，沪深 300 指数-0.93%，上证指数-0.74%，

教育行业跑赢沪深 300 指数 3.06pct，与其他中信一级行业相比，教育板涨跌幅

靠前。 

 公司表现：本周 A 股教育板块个股涨跌幅前三为博瑞传播（6.90%）、行动教育

（6.19%）、科德教育（+5.00%）；个股涨跌幅后三为*ST 开元（-4.17%）、勤

上股份（-2.52%）、ST 豆神（-1.96%）。 

 公司动态：科德教育：（1）10 月 9 日，公司发布关于回购公司股份的进展公告。

截至 2026 年 9 月 30 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式

回购公司股份 3,740,000 股，占公司总股本的 0.81%，最高成交价为 17.61 元/

股，最低成交价为 17.18 元/股，成交总金额为人民币 64,976,016 元（不含交易

费用）。 

 投资建议：我们认为教育行业有望迎来政策边际改善、行业供给出清、行业需求

释放的“三维共振”，行业投资逻辑已经从政策驱动转向业绩驱动，且行业估值

相对较低，在政策的推动下，有望迎来业绩、估值的“戴维斯双击”。同时，教

育行业是 AI 重要的应用场景，“AI+教育”是行业投资主线，龙头教育公司有望

受益“AI+教育”的发展。推荐凯文教育、行动教育、学大教育、昂立教育，谨慎

推荐科德教育和博通股份。 

 风险提示：行业政策变动、行业竞争加剧、招生不及预期、业绩释放缓慢等风险。 
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1  教育行业政策动态 

● 10 月 9 日，中共中央、国务院印发《关于发展新质生产力的意见》（以下

简称《意见》）。《意见》围绕大力推进科技创新、推动科技创新和产业创新深度

融合、着力推进发展方式创新、扎实推进体制机制创新、深化人才工作机制创新这

五个方面，提出 19 项重大发展改革任务。其中，《意见》提出深化人才工作机制

创新，培养新质生产力发展急需人才。统筹推进教育科技人才体制机制一体改革。

推动高等教育提质扩容，发展新型研究型大学，根据产业和科技发展趋势，优化高

等学校学科专业设置调整机制。推动现代职业教育高质量发展，全面推进工学一体

化技能人才培养模式。坚持在实践中造就人才。鼓励企业和高等学校联合定制化培

养人才，支持大国工匠、高技能人才兼任职业学校实习实训教师。充分发挥科学技

术普及对提高劳动者素质的重要作用。（资料来源：新华网） 

● 10 月 10 日，人工智能赋能教师发展现场会在京举行，主题为“争做数智

时代好老师、服务基础教育高质量发展”。会议指出，教师是教育发展的第一资源，

建设教育强国、办好人民满意的教育，关键在教师。人工智能正深刻重塑教育形态，

改变知识获取的方式、教学组织的方式、师生互动的方式，要深刻把握人工智能发

展新形势，充分认识和把握人工智能对教育带来的影响和挑战、教育数字化赋能教

师发展的战略机遇、教师在数智变革中的关键作用，增强紧迫感、责任感，主动识

变、主动应对，回答好教师发展的时代课题。（资料来源：教育部） 
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2  教育个股及行业动态 

 

表1：教育个股动态 

公告类型 证券简称 发布日期 主要内容 

回购股权 科德教育 2026/10/9 

公司发布关于回购公司股份的进展公告。截至 2026 年 9 月 30 日，公司通过股份回购

专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份 3,740,000 股，占公司总股本的

0.81%，最高成交价为 17.61 元/股，最低成交价为 17.18 元/股，成交总金额为人民

币 64,976,016 元（不含交易费用）。 

资料来源：Wind，公司公告，国联民生证券研究所整理 
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3  教育指数及个股表现 

3.1  教育行业一周市场表现 

教育行业本周跑赢沪深 300 指数：本周（2026/10/8-2026/10/9）中信教育

指数(CI005816.CI)+2.13%，沪深 300 指数-0.93%，上证指数-0.74%，教育行业

跑赢沪深 300 指数 3.06pct，与其他中信一级行业相比，教育板涨跌幅靠前。 

图1：本周教育板块与沪深 300 涨跌幅对比  图2：教育与中信一级行业一周市场表现情况（%） 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所  资料来源：iFinD，国联民生证券研究所 

 

根据中信细分子行业来看，教育板块 3 个三级子行业中，表现最好的是高等

职业教育，本周上涨 2.89%，跑赢沪深 300 指数 3.82pct，表现最弱的是教育信

息化及在线教育板块，本周上涨 1.53%，跑赢沪深 300 指数 2.46pct。 

图3：教育子行业一周市场表现（%）  图4：教育子行业年初至今市场表现（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所  资料来源：iFinD，国联民生证券研究所 
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3.2  一周个股表现  

本周 A 股教育板块个股涨跌幅前三为博瑞传播（6.90%）、行动教育（6.19%）、

科德教育（+5.00%）；个股涨跌幅后三为*ST 开元（-4.17%）、勤上股份（-2.52%）、

ST 豆神（-1.96%）。 

表 2：A 股教育板块涨跌幅前五、后五个股 

 

本周涨跌幅 2026 年以来涨跌幅 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 
年初至今涨跌幅

（%） 

涨幅前五 

600880.SH 博瑞传播 +6.90 002638.SZ 勤上股份 +50.49 

605098.SH 行动教育 +6.19 003032.SZ 传智教育 +40.66 

300192.SZ 科德教育 +5.00 605098.SH 行动教育 +34.34 

600661.SH 昂立教育 +4.80 300192.SZ 科德教育 +16.37 

003032.SZ 传智教育 +3.94 002841.SZ 视源股份 +15.97 

涨幅后五 

600455.SH 博通股份 0.32 300235.SZ 方直科技 -26.18 

300492.SZ 华图山鼎 -0.10 002607.SZ 中公教育 -30.66 

300010.SZ ST 豆神 -1.96 300010.SZ ST 豆神 -30.94 

002638.SZ 勤上股份 -2.52 300338.SZ *ST 开元 -33.42 

300338.SZ *ST 开元 -4.17 300492.SZ 华图山鼎 -72.50 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所，截至 2026 年 10 月 9 日  

 

重点跟踪个股中，相对表现最好的是行动教育，本周累计上涨 6.19%，跑赢

沪深 300 指数 7.12pct。 

表 3：本周重点跟踪个股涨跌幅 

证券代码 证券简称 股价（元） 本周涨跌幅（%） 相对沪深 300 涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

600661.SH 昂立教育 9.61 +4.80 +5.72 -6.24 

605098.SH 行动教育 56.10 +6.19 +7.12 +34.34 

000526.SZ 学大教育 37.00 +3.29 +4.22 -5.66 

002659.SZ 凯文教育 4.76 +1.28 +2.20 -18.77 

300192.SZ 科德教育 24.59 +5.00 +5.92 +16.37 

300492.SZ 华图山鼎 20.43 -0.10 +0.83 -72.50 

600455.SH 博通股份 24.71 +0.32 +1.25 -4.85 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所（注：股价为 2026 年 10 月 9 日收盘价） 
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4  投资建议 

我们认为教育行业有望迎来“三维共振”，教育强国、“AI+教育”或将助力

行业估值提升，三条主线积极布局：（1）“AI+教育”，我们认为凯文教育、科

德教育有望成为“AI+教育”龙头；（2）业绩与估值共振，我们认为行动教育、

学大教育、昂立教育估值优势相对更显著。（3）第二增长曲线，我们认为博通股

份在积极寻找第二增长曲线，事件驱动值得期待。 

表 4：本周重点跟踪个股表现 

证券代码 证券简称 股价（元） PE（TTM) PB(LF) 市值(亿元） 

600661.SH 昂立教育 9.61 24 10.8  27.54 

605098.SH 行动教育 56.10 19 6.5  66.90 

000526.SZ 学大教育 37.00 17 4.3  45.09 

002659.SZ 凯文教育 4.76 / 1.3  28.48 

300192.SZ 科德教育 24.59 127 11.4  113.31 

300492.SZ 华图山鼎 20.43 93 22.0  56.25 

600455.SH 博通股份 24.71 32 4.5  15.43 

资料来源：iFinD，国联民生证券研究所（注：股价为 2026 年 10 月 9 日收盘价） 
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5  风险提示 

1）行业政策变动风险。教育行业是政策敏感性行业，教育政策的变动对行业

影响深远，如“双减”、《民办教育促进法实施条例》等对教育行业影响较大。不

排除未来相关教育政策进一步调整，可能对行业经营和估值带来影响。 

2）行业竞争加剧风险。当前教育行业龙头、区域龙头、名师工作室等加大了

市场布局，新开及复点较多，行业竞争加剧，进而影响获客、客单价，并影响公司

未来成长及业绩释放。 

3）招生不及预期风险。当前新生人口有所下降，虽然中高考迎来了“黄金十

年”，但学前教育和一二年级学生较少，后续增长相对乏力。同时，当前参培率相

对较低，虽然市场容量较大，但存在招生不及预期风险。 

4）业绩释放缓慢风险。教育行业采取预收款模式，通过销课确认收入，从合

同负债增长情况来看，教育公司业绩释放确定性大，但是学生请假、教育核查、老

师病事假等问题，造成销课缓慢，进而影响教育公司业绩释放等。 
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