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 本周行情：10月 5日-10月 9日，人形机器人指数下跌 2.19%，沪深 300指数

下跌 0.93%，板块跑输沪深 300 指数 1.26 个百分点。年初以来，人形机器人指

数下跌 12.35%，沪深 300指数下跌 7.39%。10月 8日-10月 9日，人形机器人

指数成交额为 3992 亿元，较上周下降 25.41%。个股方面，力王股份、长虹能

源、麒麟信安、金马游乐和嵘泰股份领涨；洛轴股份、帝奥微、东山精密、能辉

科技和美格智能跌幅居前。 

 人形机器人行业动态：本周产业进展聚焦汽车场景落地、灵巧操作和整机自研。

优必选与一汽-大众深化战略合作，将Walker系列应用由单点工位延伸至搬运、

分拣和路径规划等物流链条；特斯拉三维柔性触觉传感器专利公开，为机器人手

部精细力控与规模制造提供工程路径；比亚迪具身智能机器人外观专利公示，核

心部件自研率约 80%。产业竞争正从产品展示转向场景开发、核心技术与系统集

成能力。 

 人形机器人融资动态：本周资本继续向具身智能模型、数据闭环及商业化领先企

业集中。灵生科技完成亿元级 A轮融资，推进数据采集、模型训练、执行与反馈

回流的自进化闭环；本溯智能完成种子轮融资，布局动作原生具身基础模型；微

亿智造通过港交所上市聆讯，其工业具身智能机器人业务收入快速增长并已连续

两年盈利。融资与 IPO进展显示，资本更重视技术闭环、产业验证和盈利能力。 

 投资建议：本周板块下跌 2.19%，跑输沪深 300 指数 1.26 个百分点；节后仅两

个交易日，成交额环比下降 25.41%，短期量价信号需结合假期因素审慎判断。产

业端汽车物流、触觉传感和自研整机持续推进，资本端进一步验证模型基础设施

与工业具身智能的商业价值。建议保持中长期积极、短期控制仓位，重点关注三

条主线：一是具备头部客户和真实场景验证的整机企业；二是柔性触觉、灵巧手

等高壁垒零部件；三是形成数据模型闭环并具备规模收入或盈利验证的平台型企

业。 

 风险提示：1）人形机器人技术迭代不及预期的风险；2）人形机器人下游需求不

及预期的风险；3）人形机器人量产进度不及预期的风险。  
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1  本周行情概览 

本周机器人板块行情回顾：10月5日-10月9日，人形机器人指数下跌12.35%，

沪深 300指数下跌 7.39%，板块跑输沪深 300指数 1.26个百分点。年初以来，

人形机器人指数下跌 10.89%，沪深 300 指数下跌 6.75%。受国庆假期影响，本

周实际交易日为 10月 8日-10月 9日，人形机器人指数成交额为 3992亿元，较

上周下降 25.41%。 

行业股票涨跌幅：本周人形机器人概念股涨幅居前的五个股票分别为：力王

股份（+61.30%）、长虹能源（+15.30%）、麒麟信安（+12.68%）、金马游乐

（+10.91%）、嵘泰股份（+10.50%）；跌幅居前的五个股票分别为：洛轴股份

（-13.64%）、帝奥微（-13.14%）、东山精密（-13.09%）、能辉科技（-

12.85%）、美格智能（-12.64%）。 

图2：本周人形机器人概念领涨与领跌股票 

 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所（注：采用同花顺人形机器人概念指数（886069.TI）成分股） 
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图1：近一年人形机器人行情走势 

   
资料来源： iFind，国联民生证券研究所（注：人形机器人采用同花顺人形机器人概念指数（886069.TI）） 
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2  人形机器人行业动态 

2.1  优必选与一汽-大众深化物流场景合作 

10月 8日，优必选与一汽-大众达成战略合作，共同推进具身智能机器人在物

流领域的应用场景开发及测试。此前Walker S已在青岛工厂开展螺栓拧紧、零件

安装和转运等工位实训，Walker S Lite亦参与车辆质检并与工厂自动化控制系统

对接。本次合作将应用由单点工位延伸至搬运、分拣、路径规划等物流链条，标志

双方合作从工位实训升级为战略级联合开发，有望加快汽车制造场景的规模化验

证。 

图3：使用优必选人形机器人的一汽大众工厂 

 
资料来源：EET, 国联民生证券研究所 
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2.2  特斯拉公开三维柔性触觉传感器专利 

10月 8日，美国专利商标局公开特斯拉人形机器人三维柔性触觉传感器专利

申请。这项被称作“机器人仿生皮肤”的核心方案，具备全曲面柔性适配、像素级

精准感知、支持电容式+电阻式双重感应等特点，补齐了人形机器人触感迟钝、适

配性差、难量产的短板，真正实现了贴合人体手部生理结构。这是特斯拉冲刺通用

人形机器人规模化商用的关键一步。据全景网报道，多个迹象表明，特斯拉机器人

Optimus加速推进量产。 

图4：特斯拉三维柔性触觉传感器专利 

 

资料来源：Humanoids Daily，国联民生证券研究所 

2.3  比亚迪具身智能机器人外观专利公示 

10月 9日，比亚迪“具身智能机器人”外观设计专利公示，其商用服务人形机器

人“小迪”外观首次公开。据官方披露，“小迪”身高 1.61米，体重 58.5公斤，全身

拥有 31个运动自由度，灵巧手重复定位精度可达±1毫米，能够完成抓取物品、手

势互动、指向讲解等精细化动作。比亚迪集团执行副总裁李柯此前表示，公司计划

未来在每家经销商门店投放 2 至 3 台人形机器人，负责迎宾接待、车型讲解、车

机演示等标准化工作。 
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3  人形机器人融资动态 

3.1  灵生科技完成亿元级 A轮融资 

10 月 8 日，具身智能基础设施服务商灵生科技完成亿元级 A 轮融资，由华

方资本、道禾长期旗下道禾元启、苏文电能及某具身智能领域头部产业战略投资方

联合投资。公司聚焦全自研具身模型统一架构 RUDA，以 PhiAgent 数据生成引

擎与 RoboAgent 执行智能体构建 "数据采集 — 模型训练 — 机器人执行 — 

反馈回流" 自进化闭环，适配人形机器人、灵巧手、工业夹爪等多形态硬件。商业

化落地方面，目前，灵生科技已在光模块插拔、电池装配等高精密工业场景实现落

地。其中光模块插拔任务在特定条件下达成近 100% 测试成功率。除此之外，该

公司还覆盖了 3C质检、厂区物料转运、大组件搬运等多类场景。 

3.2  本溯智能完成种子轮融资 

10月 8日，动作原生具身基础模型企业本溯智能完成种子轮融资，由五源资

本领投，常春藤资本、线性资本和华山资本参投。公司押注动作原生的 In-Context

具身基础模型路线，将动作作为模型核心表达方式；本溯智能的目标，是让机器人

具备现场学习的能力：当面对训练阶段从未见过的新场景、新任务或新本体时，无

需重新训练模型，只需通过少量人类示范和自主尝试，在几分钟内完成快速学习与

适应。 

3.3  微亿智造通过港交所上市聆讯 

10月 9日，微亿智造通过港交所上市聆讯。2025年公司收入 7.955亿元，

2024年、2025年均实现盈利。其具身智能工业机器人（EIIR）业务收入从 2023

年的 1.141亿元增至 2025年的 4.533亿元，收入占比由 26.3%提升至 57.0%，

该业务 2025年毛利率为 53.5%。公司已在 3C电子、汽车制造、新能源等行业实

现规模商业化落地。 
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4  投资建议 

我们认为，人形机器人产业正进入“场景合作深化、核心技术工程化、商业模

式验证”三重驱动阶段。本周板块下跌 2.19%，跑输沪深 300指数 1.26个百分点；

受国庆假期影响，本周仅有两个交易日，成交额环比下降 25.41%，短期量价信号

需审慎解读。产业端汽车物流、柔性触觉和整机自研持续推进，融资及 IPO 活动

进一步验证数据模型和工业应用的商业价值。建议保持中长期积极，同时重视短期

波动、估值与业绩兑现节奏。 

建议重点关注三个方向： 

方向一：头部客户合作与真实场景验证领先的整机企业。 

优必选与一汽-大众将合作由单点工位实训延伸至物流链条联合开发，比亚迪

“小迪”已在门店承担迎宾和讲解任务，显示整机企业正加快从产品展示走向真实场

景验证。优先选择进入头部客户体系、具备系统集成和持续交付能力，并能形成运

行数据、订单与成本下降证据的企业；谨慎对待仅凭概念合作或远期产能目标支撑

估值的标的。 

方向二：柔性触觉、灵巧手等高壁垒核心零部件。 

特斯拉公开三维柔性触觉传感器及其曲面成型工艺，反映灵巧操作竞争正从

算法延伸至传感单元、材料、制造工艺与系统集成。中期配置应重点跟踪触觉传感、

灵巧手、精密执行器等环节的性能参数、耐久性、头部客户认证、良率和量产成本，

优先关注能够提供工程化方案并随整机放量提升份额的供应商。 

方向三：数据模型闭环与商业化验证兼备的平台企业。 

灵生科技围绕数据生成、模型训练、机器人执行和反馈回流构建自进化闭环，

本溯智能探索动作原生模型的低数据泛化能力，微亿智造则以收入增长、较高毛利

率和连续盈利验证工业具身智能商业模式。建议关注能形成数据飞轮、进入高价值

工业场景并实现规模收入的平台企业。短期板块调整且量能受假期扰动，操作上宜

控制仓位与追高风险，优先配置盈利路径清晰、估值与成长匹配的标的。 
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5  风险提示 

1）人形机器人技术迭代不及预期的风险：人形机器人的技术迭代为人形机器

人扩大应用场景，实现通用性的前提条件，若人形机器人技术迭代不及预期，则会

影响人形机器人商业化进程。 

2）人形机器人下游需求不及预期的风险：目前，制造业产线上柔性生产的部

分主要由人工负责，若人形机器人下游客户对人形机器人替代人工的需求不及预

期，则会在一定程度上缩小人形机器人的量产规模。 

3）人形机器人量产进度不及预期的风险：人形机器人尚处于行业发展初期，

人形机器人企业推动产品的大规模量产前需要经过样品认证、供应链搭建等多个

阶段，因此存在人形机器人量产进度不及预期的风险。 
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行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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