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本报告导读： 
 
热点主题交易热度明显下降，锂电/大消费/地产主题领涨，科技主题普遍回调。主题

结构扩散且轮动加快，看好国产算力/能源转型/粮食安全/ AI4S。  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  主题温度计：热点主题交易热度明显下降，锂电/大消费/地产主题领

涨，科技主题普遍回调。上周热点主题日均成交额平均 7.02 亿元，

日均换手率 2.84%，均明显回落。十一假期前后，热点主题分化加

剧，固态电池等锂电主题走强，啤酒/乳业/地产等内需主题热度提

升，而光通信/电容/PCB 等科技主题整体回调，主题资金活跃度下

降。海外流动性与地缘风险反复，AI 产业叙事分歧加大，叠加主线

赛道交易结构问题，主题结构扩散且轮动加快，关注能源转型与厄

尔尼诺背景下的投资线索。 

 主题一：能源转型。《新型电池产业发展“十五五”规划》明确 2030

年全固态电池初步实现规模化应用，推动关键材料与制造设备升级。

阳江帆石 2GW 海风项目投运，18MW 大型风机规模化应用推动海

上风电装备升级。大面积钙钛矿组件转换效率达到 23.5%，新型光

伏技术取得突破。储能需求增长、电网投资扩张与电池技术迭代有

望支撑新能源产业链景气。推荐：1、受益储能需求增长的储能系统

/逆变器；2、受益电力设备出海的变压器/海缆；3、受益锂电产业升

级的锂电材料/固态电池设备。 

 主题二：厄尔尼诺与粮食安全。世界气象组织预计厄尔尼诺于 12 月

达到峰值，国家气候中心确认超强厄尔尼诺形成，9 月 Niño3.4 区海

温指数升至 2.94 摄氏度。极端天气可能加剧全球农产品供给扰动，

粮食安全战略强化有望推动抗逆品种推广与农业生产效率提升。全

国秋粮收购工作会议强调统筹市场化收购与政策性收储，完善粮食

流通保障体系。农业农村现代化“十五五”规划部署新一轮千亿斤

粮食产能提升行动，推进种业振兴、生物育种产业化及高标准农田

建设。推荐：1、受益于种业振兴、生物育种产业化的种业龙头；2、

受益于农业现代化与粮食单产提升的智能农机/农资链。 

 主题三：AI4S。《关于发展新质生产力的意见》提出以人工智能引领

科研范式变革，推动概念验证与成果转化。罗氏推进自主 AI 实验室

建设，微软推出生物世界模型 Project Quine，Biohub 联合科技巨头

扩大虚拟生物学计划，推动 AI 药物研发向实验验证与数据反馈延

伸。金斯瑞 2026 年上半年生命科学业务收入同比增长 28.8%，其中

AIDD 相关业务同比翻倍。随着生物模型、实验自动化与专有数据

体系完善，AI 制药商业化有望提速，生命科学上游需求同步增长。

推荐：1、具备生物模型研发能力的 AI 制药平台；2、受益 AI 赋能

研发的创新药企；3、受益实验需求增长的生命科学上游企业。 

 主题四：国产算力。“十五五”时期算力网建设持续推进，央企已建

成 6 个国产万卡智算集群，中国移动启动超 2 万卡 AI 超节点集采。

昇腾 950 千卡超节点相继部署，DeepSeek 开源昇腾平台基础设施组

件，国产芯片与大模型协同优化提速。国内每日推理 Token 已达 500

万亿左右，Agent 与长上下文推理推动算力需求扩张。政策支持与

应用需求共振，国产算力规模化部署有望带动芯片、服务器及高速

互联需求。推荐：1、受益国产算力需求增长的 GPU/AI ASIC；2、

受益超节点规模化部署的 AI 服务器/高速互联。 

 风险提示：关键技术商业化进程低于预期，地缘政治相关风险。  
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一、主题温度计：热点主题交易热度明显下降，锂电/

大消费/地产主题领涨，科技主题普遍回调 

 

图1：热点主题日均成交额与换手率明显下降 图2：大类主题走势分化，科技类主题整体走弱（%） 

  
数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图3：锂电/大消费/地产主题领涨，科技主题普遍回调 图4：热点主题资金活跃度下降，继续流向防御主题 

  

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图5：沪深主板与科创板/创业板成交额维持低位 图6：两市融资买入额与融资成交占比边际回落 

  

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 
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二、本期重点推荐主题：能源转型/粮食安全/ AI4S/国产

算力 

1、能源转型：新型电池产业化提速，储能出海与新能源装备升级共振，看

好锂电池及新能源装备产业链 

 

投资建议：新型电池产业化、储能出海与新能源发电技术升级共同催生投资

机会。《新型电池产业发展“十五五”规划》明确全固态电池 2030 年初步实

现规模化应用，关键材料及制造设备有望受益。阳江帆石 2GW 海风项目投

运，18MW 风机规模化应用推动海缆及海工装备升级；大面积钙钛矿组件效

率达到 23.5%，新型光伏技术产业化有望提速。全球能源转型及电力系统升

级有望持续支撑新能源产业链需求。 

推荐：1、受益于储能需求增长的储能系统/逆变器；2、受益于电力设备出海

的变压器/海缆；3、受益于锂电技术迭代的锂电材料/固态电池设备。 

 

2、厄尔尼诺与粮食安全：超强厄尔尼诺加剧供给扰动，粮食安全战略持续

强化，看好生物育种与种业/农资链 

 

投资建议：粮食安全政策持续加码，超强厄尔尼诺增加农业供给扰动风险。

9 月 15—16 日，全国秋粮收购工作会议强调统筹市场化收购与政策性收储，

完善粮食收储及流通体系。9 月 28 日，国家发改委刊载《加快农业农村现

代化“十五五”规划》，部署新一轮千亿斤粮食产能提升行动、种业振兴及

生物育种产业化，推动粮食单产提升与农业科技升级。10 月 8 日世界气象

组织预计本轮厄尔尼诺于 12 月达到峰值，10 月 9 日国家气候中心确认超强

厄尔尼诺形成，9 月 Niño3.4 区海温指数升至 2.94 摄氏度。极端天气可能加

剧全球农产品供给及价格波动，提升抗逆品种、农业防灾及稳产增产需求。 

推荐：1、受益于种业振兴、生物育种产业化的种业龙头；2、受益于农业现

代化与粮食单产提升的智能农机/农资链。  

 

3、AI4S：政策支持与科技巨头布局共振，AI 药物研发向实验验证与数据闭

环演进，看好 AI 制药及生命科学产业链 

 

投资建议：政策支持与科技巨头布局共振，AI 药物研发向实验验证与数据

闭环演进。《关于发展新质生产力的意见》明确提出以人工智能引领科研范

式变革，推动概念验证、中试验证及科技成果转化。罗氏推进自主 AI 实验

室建设，微软推出生物世界模型 Project Quine，Biohub 联合科技巨头扩大虚

拟生物学计划，推动 AI 药物研发由分子设计向实验验证及数据反馈延伸。

随着多模态生物模型及科研智能体发展，AI 有望提升候选分子筛选与实验

迭代效率，带动 DNA 合成、蛋白表达及活性筛选等需求增长。产业端，金

斯瑞 2026 年上半年生命科学业务收入同比增长 28.8%，其中 AIDD 相关业

务同比翻倍，显示相关研发需求逐步释放。随着模型能力、专有数据及自动

化实验体系持续完善，AI 制药商业化进程有望提速。 

推荐：1、具备生物模型研发能力的 AI 制药平台；2、受益于 AI 赋能药物研

发的头部创新药企；3、受益于实验需求增长的生命科学上游工具/服务。 
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4、国产算力：算力网投资与运营商集采持续推进，国产超节点规模化落地

及模型适配提速，看好国产算力软硬件产业链 

 

投资建议：政策支持与 AI 推理需求扩张共振，国产算力规模化应用有望提

速。“十五五”时期算力网建设持续推进，央企已建成投产 6 个国产万卡智

算集群，中国移动启动 2026—2027 年超 2 万卡 AI 超节点集采，带动国产智

算基础设施及配套设备需求。产业端，昇腾 950 千卡超节点相继落地北京、

上海，DeepSeek 开源昇腾平台基础设施组件，国产芯片与大模型协同优化

有望降低软件适配及推理成本。需求端，国内每日推理 Token 已达 500 万亿

左右，Agent 及长上下文推理发展对算力规模、运行效率及成本控制提出更

高要求。随着国产算力由硬件部署向规模化推理应用拓展，软硬件生态逐步

完善，集群互联及系统级协同优化的重要性持续提升，国产算力产业链有望

迎来需求增长与应用渗透率提升的双重驱动。 

推荐：1、受益于国产算力需求增长的 GPU/AI ASIC；2、受益于超节点规模

化部署的 AI 服务器/高速互联。 

 

主题一：能源转型——新型电池产业化提速，储能出海

与新能源装备升级共振，看好锂电池及新能源装备产业

链 

 

事件： 

 

1、2026 年 9 月 28 日，工信部等七部门联合印发《新型电池产业发展“十

五五”规划》，明确 2030 年全固态电池初步实现规模化应用。《规划》提出，

到 2030 年，先进电极材料、新型电解质、高端辅材等取得突破，全固态电

池初步实现规模化应用，长寿命锂电池循环寿命达到 15000 次，头部企业产

品缺陷率达到 PPB 级。重点突破界面接触、离子电导率、循环稳定性等关

键技术，提升固态电解质材料量产能力及高端制造设备水平，构建以锂电池

为主、钠电池和液流电池协同发展的产品供给体系。（工业和信息化部） 

 

2、2026 年 9 月 29 日，国务院国资委披露中广核阳江帆石 200 万千瓦海上

风电项目全容量投运，实现 18 兆瓦超大型海上风机规模化应用。项目于 9

月 24 日全容量投运，共布置 131 台风机，其中 33 台为 18 兆瓦超大型海上

风机，成为国内首个规模化应用该机型的海上风电项目。项目最远端距陆岸

81 公里，建成国内首个海上风电场 500 千伏中间无功补偿站，预计每年可

输送清洁电能超过 66 亿千瓦时，推动海上风机大型化与远距离输电技术应

用。（国务院国资委） 

 

3、2026 年 10 月 7 日，新南威尔士大学联合 UtmoLight 实现大面积钙钛矿

太阳能子组件 23.5%的转换效率，刷新相关效率纪录。双方在 30 厘米×30

厘米、孔径面积 676 平方厘米的钙钛矿子组件上实现 23.5%的认证稳定光电

转换效率，较此前纪录提高 0.6 个百分点。研究团队通过优化材料及界面结

构，在大面积器件上保持较高转换效率，为钙钛矿电池规模化制造提供技术

支持。（科技日报） 
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能源转型投资机会聚焦需求扩张、产业链盈利修复与优势设备出海。2026 年

1—8 月我国新能源汽车出口 343.5 万辆，同比增长 124.3%，海外需求增长

有望支撑动力电池龙头及锂电材料环节；截至 6 月底，全国新型储能装机达

1.53 亿千瓦，同比增长 61%，储能规模扩张带动系统集成及电力电子设备需

求。新能源并网与算力用电增长有望推动电网升级，海风建设及海外项目拓

展为高端装备提供增量空间；光伏产能整合与新技术产业化亦值得关注。 

 

表1：新型电池“十五五”规划明确全固态电池规模化目标，强化关键材料与高端设备攻关 

重点领域 发展目标与方向 主要部署 

总体目标 
2030 年全固态电池初步实现规模化应用；长寿命锂电池

循环寿命达 15000 次；头部企业产品缺陷率达 PPB 级 

提升产业创新能力、产品质量及规模

化应用水平 

关键材料 突破先进电极材料、新型电解质及高端辅材 
重点发展硫化物、卤化物固态电解

质，高镍三元、锂金属负极等材料 

制造工艺与设备 提升全固态电池工程化及高端设备制造能力 
攻关干法电极、高精度叠片、等静

压、智能检测等技术与设备 

新型电池体系 
构建以锂电池为主，钠电池、液流电池协同发展的产品

供给体系 

发展高安全、长寿命储能电池，提升

钠电池性能及液流电池转换效率 

应用场景 
拓展新能源汽车、新型储能、低空装备及智能机器人等

应用 

推动电源侧、电网侧、数据中心及工

业园区储能应用 

产业配套 完善技术创新、标准及检测认证体系 
推进全固态电池、钠电池标准研制，

加强中试平台和产业链协同 

数据来源：工信部等七部门，国泰海通证券研究 

 

主题二：厄尔尼诺与粮食安全——超强厄尔尼诺加剧供

给扰动，粮食安全战略持续强化，看好生物育种与种业/

农资链 

 

事件： 

 

1、2026 年 9 月 15—16 日，全国秋粮收购工作会议召开，市场化收购与政

策性收储协同保障粮食市场稳定。国家粮食和物资储备局部署 2026 年秋粮

收购工作，强调统筹市场化收购和政策性收储，强化资金、仓容及运力保障，

引导各类主体有序入市，并适时在符合条件地区启动中晚稻最低收购价执行

预案。会议同时要求推进粮食流通提质增效及粮油加工设备更新项目，保障

粮食市场平稳运行和农民售粮需求。（国家粮食和物资储备局） 

 

2、2026 年 9 月 28 日，农业农村现代化“十五五”规划发布，粮食产能建

设与种业振兴持续推进。国务院《加快农业农村现代化“十五五”规划》提

出，实施新一轮千亿斤粮食产能提升行动，推进主要粮油作物大面积单产提

升，强化耕地保护及高标准农田建设。规划同时部署种业振兴、商业化育种

体系建设及生物育种产业化应用，推动先进农机装备研发和智慧农业发展，

为粮食稳产增产与农业科技升级提供政策支持。（国家发改委） 

 

3、2026 年 10 月 8 日，世界气象组织预计厄尔尼诺将于 12 月达到峰值，全
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球农产品供给扰动风险上升。世界气象组织发布《全球季节性气候最新通报》，

预计 2026 年 10—12 月赤道中东太平洋 Niño3.4 区海温距平将达到约 3.7 摄

氏度，创有观测记录以来新高，厄尔尼诺现象预计于 12 月达到峰值，持续

至 2027 年 2 月的概率接近 100%。此次超强厄尔尼诺可能改变全球降水及

气温分布，增加部分地区干旱、洪涝风险，对主要农作物产区生产及全球农

产品供给形成潜在扰动。（世界气象组织） 

 

4、2026 年 10 月 9 日，国家气候中心确认超强厄尔尼诺形成，极端天气风

险受到关注。国家气候中心监测显示，2026 年 9 月已正式形成超强厄尔尼

诺事件，7—9 月 Niño3.4 区海温指数平均值达 2.54 摄氏度，9 月单月升至

2.94 摄氏度，预计未来三个月赤道中东太平洋海温继续升高，秋末冬初达到

峰值。（财联社） 

 

粮食安全战略强化与农业科技升级有望持续带动产业链投资。《“十五五”规

划纲要》提出实施新一轮千亿斤粮食产能提升行动，种业振兴与生物育种产

业化有望推动优质高产、抗逆品种渗透率提升。高标准农田建设与农机设备

更新持续推进，带动智能农机、节水灌溉及高效农资需求；粮食储备体系完

善与加工设施升级亦有望释放设备投资空间。气候方面，世界气象组织预计

本轮厄尔尼诺于 2026 年 12 月达到峰值，极端天气可能加剧全球农产品供给

扰动与价格波动，提升农业防灾、稳产增产的必要性，并为具备成本优势的

粮食种植企业带来潜在盈利弹性。 

 

 

主题三： AI4S——政策支持与科技巨头布局共振，AI 药

物研发向实验验证与数据闭环演进，看好 AI 制药及生命

科学产业链 

 

事件： 

 

图7：厄尔尼诺预计于 2026 年 12 月达到峰值 图8：Niño3.4 区海温指数快速攀升，9 月达到 2.94 摄

氏度 

  

数据来源：世界气象组织 数据来源：国家气候中心 
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1、2026 年 9 月 29 日，罗氏推进自主 AI 实验室建设，头部药企加快构建药

物研发干湿实验闭环。罗氏在近期投资者活动中披露，正推进自主人工智能

实验室建设，以加快新药发现。其全资子公司基因泰克提出在药物研发领域

实现“人工智能独立”的目标，实验室采用“Lab in the Loop”模式，由 AI

模型提出假设、机器人系统执行湿实验，再将实验数据反馈至模型，形成持

续迭代的研发流程。罗氏计划到 2030 年推出 20 种新分子实体，AI 与自动

化实验有望成为提升研发效率的重要工具。（科创板日报） 

 

2、2026 年 9 月 30 日，微软推出生物世界模型 Project Quine，AI 药物研发

向多模态建模与实验协同演进。微软研究院发布实验性多模态 AI 研究系统

Project Quine，整合基因组学、蛋白质、化学、细胞状态及生物成像等数据，

结合交互式推理框架，将计算生物学建模与湿实验衔接。该系统由微软研究

院与哈佛大学、麻省理工学院博德研究所共同开发。微软同步开放首届Quine 

Fellows 项目申请，未来计划通过 Microsoft Discovery 等产品逐步扩大应用

范围。（IT 之家） 

 

3、2026 年 10 月 7 日，Meta、Google DeepMind 等参与 18 亿美元虚拟生物

学计划，科技巨头加码 AI 生物数据基础设施。Biohub 宣布扩大“虚拟生物

学计划”，联合美国能源部、美国国立卫生研究院、Google DeepMind、

Isomorphic Labs 及 Meta 等机构，汇集约 18 亿美元资金、数据、算力及实验

测量资源，建设面向下一代生物学 AI 模型的开放数据基础设施。项目将通

过冷冻电子断层扫描、大规模显微成像及高通量细胞干预实验等技术，生成

标准化生物数据，训练能够预测细胞对药物、基因编辑等干预反应的 AI 模

型，计划约一年内形成首批大规模数据集，推动药物研发与疾病研究向数据

生成、模型训练及实验验证协同演进。（科技日报） 

 

4、2026 年 10 月 8 日，英伟达支持的 AI 制药企业 Iambic 拟赴美上市，计

划融资最高 1.59 亿美元。美国生物医药公司 Iambic Therapeutics 披露招股

书，计划首次公开发行 937.5 万股普通股，发行价格区间为每股 15—17 美

元，预计募集资金约 1.41 亿—1.59 亿美元。公司成立于 2019 年，此前已从

科技和医疗健康领域投资者处累计融资 4.618 亿美元，主要股东包括 Catalio 

Capital Management、Nexus Venture Partners、Coatue，以及英伟达和卡塔尔

投资局旗下医疗健康投资部门。（界面新闻） 

 

5、2026 年 10 月 9 日，中共中央、国务院部署人工智能引领科研范式变革，

AI4S 产业化获政策支持。中共中央、国务院印发《关于发展新质生产力的

意见》，明确提出以人工智能引领科研范式变革、提升科研效率，并部署新

技术新产品新场景大规模应用示范、概念验证及中试验证平台建设，探索科

技项目全过程评价机制，推动研发与成果转化衔接。《意见》同时提出全面

实施“人工智能+”行动，强化算力、算法、数据供给，布局人工智能行业

应用中试基地及高价值应用场景，为 AI 赋能医药、材料等科学研究及产业

化应用提供政策支持。（新华社） 

 

政策支持与产业投入共振，AI 制药向实验验证与数据闭环演进。国家层面

明确提出以人工智能引领科研范式变革，推动概念验证、中试验证及科技成

果转化，为 AI4S 产业化提供政策支持。随着生成式分子设计、多模态生物

模型及科研智能体发展，AI 有望提升候选分子筛选与实验迭代效率，带动

下载日志已记录，仅供内部参考



策略专题报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 9 of 13 

DNA 合成、蛋白表达及活性筛选等上游需求增长。产业端，Twist Bioscience 

2026 财年第三季度 DNA 合成及蛋白解决方案业务收入 5,660 万美元，同比

增长 39%；金斯瑞 2026 年上半年生命科学业务收入 3.19 亿美元，同比增长

28.8%，其中 AIDD 相关业务同比翻倍，显示 AI 药物研发需求正逐步向上

游传导。随着头部药企与科技巨头持续投入 AI 研发平台及生物数据基础设

施，具备实验交付与数据积累能力的上游企业有望受益，AI 制药平台亦有

望通过药企合作、技术授权及自有管线拓展商业化空间。 

 

 

 

 

主题四：国产算力——算力网投资与运营商集采持续推

进，国产超节点规模化落地及模型适配提速，看好国产

算力软硬件产业链 

 

事件： 

 

1、2026 年 9 月 28 日，国资委明确“十五五”加大算力网投资，国产万卡

图9：微软 Quine 生物世界模型研发架构 图10：Biohub 虚拟生物学计划参与方及主要能力 

 
 

数据来源：微软 数据来源：明亮公司微信公众号 

图11：全球 AI 科学发现市场规模预计年均增长 22% 图12：AI4S药物发现占比提升，预计 2030年达 46%。 

  
数据来源：Precedence Research，国泰海通证券研究 数据来源：Omdia Intelligence、Precedence Research、Grand View 

Research、MarketsandMarkets，国泰海通证券研究 
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智算集群建设持续推进。国务院国资委表示，“十五五”时期将加大算力网

投资布局，深化算电协同、算网融合，推动人工智能在生产一线规模化落地。

目前中央企业已累计建成投产 6 个国产万卡智算集群，2026 年围绕“六张

网”建设计划安排投资约 2 万亿元，并将加强算力网与新型电网、新一代通

信网协同融合。（新华社） 

 

2、2026 年 9 月 29 日，国产千卡超节点相继落地北京、上海，国产算力规

模化部署取得新进展。全球首个昇腾 950 液冷超节点落户上海青浦云湖智

算中心，采用 1024 卡架构。同期，中国移动宣布昇腾 950DT 千卡超节点落

地北京昌平信息港数据中心，单节点 FP8 算力达 1EFLOPS，支持 256TB 统

一内存。移动云已兼容昇腾、昆仑芯、海光等国产 AI 芯片，MoMA 平台汇

聚超 300 款主流模型。（解放日报、人民邮电报） 

 

3、2026 年 9 月 30 日，中国移动启动超 2 万卡 AI 超节点集采，运营商智算

基础设施建设持续推进。 本次采购面向 2026—2027 年新一代人工智能超节

点设备，计划采购 20480 卡，配套 RoCE 交换机 448 台、存储设备 82 套，

拟选取 4—5 家中标人，覆盖超节点、集群互联及存储等多个环节。（移动通

信网） 

 

4、2026 年 9 月 30 日，DeepSeek 开源昇腾平台基础设施组件，国产模型与

芯片协同优化加速。开源组件涵盖 TileLang 编程语言、DeepGEMM 矩阵计

算库、DeepEP 分布式通信库及 FlashMLA 等关键组件，与此前面向英伟达

平台的组件一一对应。DeepSeek 联合华为推进基于昇腾 950 的 128 卡超节

点方案，对计算与通信进行深度优化，有望降低国产算力的软件适配及模型

迁移成本。（科创板日报） 

 

AI 应用需求扩张与国产替代深化共振，国产算力规模化应用持续推进。大

模型向 Agent 及长上下文推理演进，对算力规模、运行效率及成本控制提出

更高要求。华为披露，中国每日推理 Token 已达 500 万亿左右，预计 2030

年将达到百万万亿级。政策端，“十五五”时期算力网与新型电网、新一代

通信网协同建设，有望带动智算基础设施投资。技术端，随着算力集群规模

扩大，芯片互联、通信效率及软硬件协同优化的重要性持续提升，推动算力

基础设施向系统级架构演进，国产算力芯片、AI 服务器及超节点的应用空

间有望扩大，高速互联、交换芯片等配套环节亦有望受益。 
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表2：算力网建设政策持续加码，国产芯片适配与重大项目投资协同推进 

时间 会议／文件 主要内容 

2026/10/9 
中共中央、国务院《关于发

展新质生产力的意见》 

建设全国一体化算力网，强化人工智能算力供给。实施“东数西算”等工程，全

面实施“人工智能+”行动，强化算力、算法、数据等高效供给。 

2026/9/28 
国新办“开局起步‘十五五’”

系列主题新闻发布会 

央企加大算力网投资，推进国产智算集群建设。已累计建成投产 6 个国产万卡

智算集群，2026 年围绕六张网计划安排投资约 2 万亿元，加强算力网与新型

电网、新一代通信网协同融合。 

2026/9/7 
工信部《信息通信行业发展

“十五五”规划》 

加快全国一体化算力网建设，加大国产算力芯片适配力度。构建多层次算力设

施体系，有序部署万卡、十万卡及以上智算集群，按需建设推理算力设施。 

2026/9/2 
国家发展改革委“六张网”重

大项目协调推进机制会 

完善政银企协作机制与项目库建设。加快六张网项目库建设，推动金融机构信

息共享与投贷联动，向社会公开推介工程项目。 

2026/8/25 
国家发展改革委“六网协同”

协调推进工作会 

完善六张网投融资机制和支持政策。分类细化财政、金融、投资、价格等支持

政策，推动建立适配不同项目类型的投融资机制。 

2026/7/31 国务院常务会议 
加快实施“十五五”重大项目，扎实推进六张网规划建设。强调扩大有效需求，

加强新型电网建设的统筹协调和政策支持。 

数据来源：中国政府网，国家发展改革委，工信部，国泰海通证券研究 

图13：全球首个昇腾 950 液冷超节点 图14：中国移动启动 20480 卡 AI 超节点设备集采 

 

 

数据来源：解放日报 数据来源：C114 通信网 

图15：2026 年以来我国智能算力规模持续扩张 图16：我国日均 Token 调用量快速增长 

  

数据来源：工信部，国家数据局，国泰海通证券研究 数据来源：国家发展改革委，国家数据局，国泰海通证券研究 

产品名称 产品单位 需求数量

人工智能超节点设备 卡 20480

无损以太网交换机
（RoCE交换机）

台 448

智算存储 套 72

分布式文件存储 套 10
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三、风险提示 

 

关键技术商业化进程低于预期。产业政策和应用端推进节奏不及预期，关注

科技领域技术成果转化和商业化进程。 

 

地缘政治相关风险。地缘冲突带来能源供应不确定性，压制市场风险偏好。   
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