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本报告导读： 
 

推荐成长性较好的出口与服务消费，同时建议关注红利股。 

 

投资要点： 
 
[Table_Summary]  投资观点：推荐成长性较好的出口与服务消费，推荐标的安克创新、

古茗、行动教育、致欧科技、赛维时代、绿联科技。同时建议关注

红利股，推荐标的百胜中国、小商品城、中国东方教育。 

 上周行情回顾：上周（9.28-10.9）商贸零售板块涨幅 0.87%，消费者

服务板块涨幅-1.11%，在所有行业中分别位列第 12 和第 20（共 30

个行业）。未停牌股票中，好孩子国际+29.63%、宝尊电商 -

W+14.41%、BOSS 直聘-W+12.89%、莎莎国际+11.59%、丽人丽妆

+11.58%涨幅居前。 

 行业重点信息及数据更新： 1）社服行业：①经文化和旅游部数据

中心测算，国庆节假期 7 天，全国国内出游 8.26 亿人次，国内出游

总花费 7383.75 亿元，按可比口径（日均）同比 2025 年分别增长

6.3%、4.3%。2）零售行业：①据商务部商务大数据监测，10 月 1 日

至 6 日，消费品以旧换新惠及 639.2 万人次，带动销售额 334.8 亿

元。其中，汽车以旧换新 6.8 万辆，带动新车销售额 109.2 亿元；

家电以旧换新 284.8 万台，带动销售额 123.4 亿元；数码和智能产

品购新 305.2 万件，带动销售额 86.8 亿元。假期前三天，商务部重

点监测的 78 个步行街（商圈）客流量、营业额同比分别增长 3.4%、

5.3%。绿色智能消费受到青睐。据商务部监测的主要电商平台数据，

假期前六日，具身智能机器人销售额同比增长 1.3 倍，智能眼镜销

售额同比增长 1 倍，节水器具销售额同比增长 18.1%，一级能效洗

碗机、智能家居产品持续热销。全国 200 家大型农副产品批发市场

库存充足，节日期间粮油、果蔬、肉蛋价格保持平稳。 

 公司公告：①名创优品：中国内地总 GMV 26Q3 同增 25-30%，10.1-

10.7 同增 20-25%。自有 IP YOYO 于 2026Q1-3 实现 GMV 超人民币

10 亿元。26Q3 美国市场 GMV 同增约 20%，其中 9 月同增超 30%。

②绿联科技：H 股上市申请获香港联交所上市委员会审议通过。③

致欧科技：截至 2026.9.30 已完成回购股份 85.9 万股，占总股本的

0.2134%，累计成交金额为 1529.3417 万元（不含交易费用）。④茶

百道：发布 2026 年 H 股激励计划，奖励对象为公司及附属公司董

事、高管及核心骨干，计划授权总额不超过采纳日已发行股份总数

（14.78 亿股）的 10%，即 1.48 亿股 H 股。⑤锦江酒店：公司以协

议转让方式收购控股股东黄德满持有的维也纳酒店有限公司 10%股

权及深圳市百岁村餐饮连锁有限公司 10%股权，交易总价为 8.11 亿

元人民币，交易完成后，公司对两家标的均实现 100%全资控股。 

 风险提示：消费复苏不及预期、宏观经济波动风险、市场竞争加剧。  
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表1：国泰海通社服零售行业重点标的盈利预测（2026.10.9） 

三级行业 标的名称 股票代码 
收盘价

（元） 

市值 

（亿元） 

归母净利润（亿元） PE 
评级 

2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 

黄金珠宝 周大福 1929.HK 11.18  1,103  90.04  106.01  116.89  12  10  9  增持 

周大生 002867.SZ 10.32  112  11.03  12.39  13.80  10  9  8  增持 

潮宏基 002345.SZ 8.78  78  4.97 7.93  9.41  16  10  8  增持 

老凤祥 600612.SH 32.14  168  17.55 14.33  15.25  10  12  11  谨慎增持 

菜百股份 605599.SH 14.35  112  11.33 9.66  10.65  10  12  10  增持 

豫园股份 600655.SH 4.68  182  -48.97 1.03  6.32  -4  177  29  增持 

中国黄金 600916.SH 7.32  123  2.75 9.86  11.21  45  12  11  增持 

飞亚达 000026.SZ 17.76  72  0.87 1.43  1.84  83  50  39  增持 

老铺黄金 6181.HK 337.00  511  48.68 65.86  71.28  10  8  7  增持 

周生生 0116.HK 13.84  93  17.17 29.32  32.56  5  3  3  增持 

六福集团 0590.HK 22.44  132  11.00 20.46 22.49  12  6  6  增持 

电商 东方甄选 1797.HK 26.52  240  0.06 5.44  6.08  3997  44  39  增持 

美团-W 3690.HK 71.50  3,788  -233.55 -98.61  142.65  -16  -38  27  增持 

小商品城 600415.SH 11.05  606  42.04  48.47  64.29  14  13  9  增持 

青木科技 301110.SZ 35.42  46  1.23 2.18  2.72  37  21  17  增持 

焦点科技 002315.SZ 25.08  104  5.04 5.29  6.90  21  20  15  增持 

致欧科技 301376.SZ 21.49  86  3.36  4.88  6.25  26  18  14  增持 

华凯易佰 300592.SZ 17.65  69  1.47 4.12  5.50  47  17  13  增持 

安克创新 300866.SZ 113.55  669  25.45  35.66  41.32  26  19  16  增持 

赛维时代 301381.SZ 23.19  94  2.83  4.68  6.09  33  20  15  增持 

绿联科技 301606.SZ 47.49  197  7.05 10.20  13.11  28  19  15  增持 

 吉宏股份 002803.SZ 19.61  90  2.77 3.64  4.75  32  25  19  增持 

 万物新生 RERE.N 3.76  56  4.28 6.64  9.19  13  8  6  增持 

超市百货 家家悦 603708.SH 9.31  59  2.01 2.42  2.85  30  25  21  增持 

永辉超市 601933.SH 3.01  269  -25.52 2.82  5.52  -11  95  49  增持 

大商股份 600694.SH 14.80  56  4.91 5.42  6.31  11  10  9  增持 

汇嘉时代 603101.SH 7.99  38  0.77 1.18  1.43  49  32  26  增持 

重百集团 600729.SH 19.02  84  10.45 10.49  10.94  8  8  8  增持 

专业连锁 博士眼镜 300622.SZ 14.67  47  1.49 1.87  2.02  31  25  23  增持 

康耐特光学 2276.HK 35.60  152  5.58 7.07  9.06  27  22  17  增持 

苏美达 600710.SH 11.41  149  13.56 14.76  16.48  11  10  9  增持 

江苏国泰 002091.SZ 7.73  126  12.94 12.85  13.36  10  10  9  增持 

怡亚通 002183.SZ 4.38  114  -3.19 1.88  3.43  -36  61  33  增持 

孩子王 301078.SZ 6.95  88  2.98 4.08  5.17  30  22  17  增持 

爱婴室 603214.SH 13.77  19  0.81 1.01  1.91  23  19  10  增持 

鸣鸣很忙 1768.HK 362.00  677  23.29 48.01  63.48  29  14  11  增持 

名创优品 9896.HK 17.97  187  12.05 18.62  23.59  16  10  8  增持 

途虎-W 9690.HK 11.50  81  4.20 7.01  8.32  19  12  10  增持 

爱施德 002416.SZ 9.21  114  3.74 4.39  5.04  30  26  23  增持 

免税 中国中免 601888.SH 50.88  1,057  35.86 47.35  55.68  29  22  19  增持 

珠免集团 600185.SH 4.77  90  -10.29 4.68  6.28  -9  19  14  增持 

王府井 600859.SH 9.89  111  -0.40 1.60  1.70  -279  69  65  增持 

酒店 锦江酒店 600754.SH 18.00  192  9.25 12.11  15.02  21  16  13  增持 

首旅酒店 600258.SH 10.97  122  8.11 8.53  9.51  15  14  13  增持 

华住集团-S 1179.HK 34.28  911  50.80 51.35  60.22  18  18  15  增持 

餐饮 同庆楼 605108.SH 12.28  32  1.02 1.09  1.40  31  29  23  增持 

海底捞 6862.HK 9.57  458  40.62 44.82  50.80  11  10  9  增持 

九毛九 9922.HK 0.98  11  0.58 1.59  2.87  19  7  4  增持 

广州酒家 603043.SH 13.52  76  4.88 5.31  5.78  16  14  13  增持 

百胜中国 9987.HK 340.40  147  9.29 10.33  11.20  16  14  13  增持 

蜜雪集团 2097.HK 171.90  560  58.87 50.46  54.37  10  11  10  增持 

古茗 1364.HK 23.68  475  25.75 34.58 42.74 18  14  11  增持 

沪上阿姨 2589.HK 64.85  59  5.70 5.95  6.90  10  10  8  增持 

茶百道 2555.HK 4.05  51.35  8.33 8.72  9.52  6  6  5  增持 

小菜园 0999.HK 9.08  91.66  7.15 5.56  6.25  13  16  15  增持 

达势股份 1405.HK 29.78  33.63  1.42 1.96  2.68  24  17  13  增持 

锅圈 2517.HK 1.41  33.12  4.33 5.52  6.74  8  6  5  增持 

特海国际 9658.HK 9.05  7.50  0.36 0.31  0.53  21  24  14  增持 

绿茶集团 6831.HK 4.84  27.94  4.86 5.98  7.30  6  5  4  增持 

瑞幸咖啡 LKNCY.OO 32.80  632.25  36.00 57.00  68.08  18  11  9  增持 

 宋城演艺 300144.SZ 5.55  144.79  8.18 9.29  10.19  18  16  14  增持 

 黄山旅游 600054.SH 10.37  75.64  2.92 3.54  3.88  26  21  19  增持 

景区 天目湖 603136.SH 9.11  24.61  0.95 1.13  1.19  26  22  21  增持 

长白山 603099.SH 42.82  116.62  1.29 1.58  1.74  90  74  67  增持 
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九华旅游 603199.SH 31.65  35.03  2.13 2.29  3.05  16  15  11  增持 

三特索道 002159.SZ 13.38  23.72  1.43 1.70  2.07  17  14  11  增持 

三峡旅游 002627.SZ 6.64  46.86  0.64 1.71  2.30  73  27  20  增持 

峨眉山 A 000888.SZ 9.07  47.79  2.20 2.59  2.90  22  18  16  增持 

OTA 众信旅游 002707.SZ 5.05  49.63  0.07 0.50  0.80  703  99  62  增持 

同程旅行 0780.HK 10.04  202.80  23.71 30.07  36.00  9  7  6  增持 

携程集团 9961.HK 304.40  1,869.75  318.39 160.43  163.03  6  12  11  增持 

滴滴出行 DIDIY.OO 3.60  1,092.57  9.93 -8.75  64.99  110  -125  17  增持 

人力资源服务 科锐国际 300662.SZ 21.91  43.12  3.14 3.62  4.25  14  12  10  增持 

北京人力 600861.SH 12.88  72.92  11.70 7.81  9.13  6  9  8  增持 

BOSS 直聘 2076.HK 60.00  498.14  27.35 39.01  36.00  18  13  14  增持 

教育 行动教育 605098.SH 56.10  66.90  3.20 4.05  4.65  21  17  14  增持 

学大教育 000526.SZ 37.00  45.09  1.95 3.19  3.89  23  14  12  增持 

中国东方教育 0667.HK 3.62  68.90  7.56 9.00  10.56  9  8  7  增持 

华图山鼎 300492.SZ 0.79  14.21  6.64 10.37  12.97  2  1  1  增持 

凯文教育 002659.SZ 20.43  56  2.41 4.38  5.43  23  13  10  增持 

传智教育 003032.SZ 4.76  28  -0.17 0.78  1.38  -167  37  21  增持 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

注：1）周大福、六福集团 FY2026（对应 2025.4.1-2026.3.31 财年）数据列在 2025 年列中，依此类推；2）周大福、六福集团、

周生生的市值、盈利预测均为港币，百胜中国、特海国际的市值、盈利预测均为美元，其余港、美股公司的市值、盈利预测均为人

民币。 

 

表2：国泰海通社服零售行业重点标的股息率、分红率、ROE（2026.10.9） 

三级行业 标的名称 股票代码 
股息率 分红率 ROE 

2024 2025 2026E 2024 2025 2024 2025 

钟表珠宝 周生生 0116.HK 4.2% 4.4% 5.8% 42.1% 38.2% 6.5% 12.8% 

钟表珠宝 周大生 002867.SZ 9.2% 8.7% 6.3% 102.1% 88.6% 15.9% 17.2% 
钟表珠宝 菜百股份 605599.SH 4.9% 5.0% 5.4% 77.9% 53.5% 18.5% 26.2% 

钟表珠宝 老凤祥 600612.SH 7.4% 7.8% 5.0% 46.1% 49.2% 16.2% 13.7% 
钟表珠宝 周大福 1929.HK 4.8% 5.1% 4.2% 86.4% 73.3% 22.4% 22.7% 
钟表珠宝 老铺黄金 6181.HK 0.0% 5.4% 4.1% 74.1% 78.0% 54.2% 64.8% 
钟表珠宝 潮宏基 002345.SZ 4.0% 4.0% 4.0% 160.6% 80.4% 5.4% 13.6% 
钟表珠宝 六福集团 0590.HK 6.0% 5.7% 2.6% 45.5% 58.4% 14.1% 8.4% 

钟表珠宝 中国黄金 600916.SH 6.1% 4.8% 2.0% 71.8% 90.3% 11.0% 3.8% 
钟表珠宝 飞亚达 000026.SZ 2.4% 2.4% 0.7% 73.7% 55.8% 6.6% 2.6% 

综合电商 万物新生 RERE.N 0.0% 0.0% 2.7% 0.0% 45.0% -0.2% 8.8% 

专业连锁Ⅲ 爱施德 002416.SZ 4.3% 5.4% 5.4% 106.6% 165.5% 9.6% 6.3% 

专业连锁Ⅲ 名创优品 9896.HK 4.9% 6.6% 7.3% 45.7% 46.9% 26.9% 11.5% 
专业连锁Ⅲ 鸣鸣很忙 1768.HK 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 16.2% 33.7% 
专业连锁Ⅲ 爱婴室 603214.SH 3.5% 2.8% 1.8% 50.0% 65.1% 9.3% 7.0% 
专业连锁Ⅲ 博士眼镜 300622.SZ 2.8% 0.4% 1.3% 45.7% 41.4% 13.4% 17.8% 
专业连锁Ⅲ 孩子王 301078.SZ 0.9% 1.0% 0.8% 46.7% 31.6% 5.1% 7.2% 

贸易Ⅲ 苏美达 600710.SH 2.9% 3.2% 3.6% 42.0% 40.0% 16.0% 16.9% 
贸易Ⅲ 江苏国泰 002091.SZ 5.2% 6.1% 3.9% 58.9% 59.1% 7.2% 8.1% 

贸易Ⅲ 怡亚通 002183.SZ 0.5% 0.3% 0.2% 29.4% -8.1% 1.2% -3.5% 
文化用品 康耐特光学 2276.HK 0.9% 1.0% 0.7% 29.9% 31.0% 28.7% 25.8% 

商业物业经营 小商品城 600415.SH 1.8% 3.0% 5.4% 58.9% 65.2% 16.1% 19.3% 
商业物业经营 豫园股份 600655.SH 4.1% 4.0% 0.0% 587.2% 0.0% 0.3% -14.9% 

品牌消费电子 安克创新 300866.SZ 1.7% 1.8% 1.4% 52.8% 50.6% 24.9% 26.1% 
品牌消费电子 绿联科技 301606.SZ 0.6% 1.3% 1.3% 80.8% 35.3% 19.9% 22.4% 
预加工食品 锅圈 2517.HK 4.3% 12.1% 3.2% 88.9% 69.6% 7.2% 14.0% 

学历教育 凯文教育 002659.SZ 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -1.7% -0.8% 
人力资源服务 北京人力 600861.SH 3.8% 5.4% 8.0% 8.8% 8.8% 12.6% 16.9% 
人力资源服务 科锐国际 300662.SZ 0.2% 0.4% 0.5% 7.8% 7.3% 10.9% 14.8% 
人力资源服务 BOSS 直聘 2076.HK 0.1% 0.0% 0.1% 0.0% 2.2% 11.2% 15.7% 

人工景区 宋城演艺 300144.SZ 1.8% 3.6% 4.5% 50.0% 80.0% 13.7% 9.9% 
自然景区 峨眉山 A 000888.SZ 2.2% 2.8% 2.5% 56.1% 55.1% 9.2% 8.3% 

自然景区 九华旅游 603199.SH 2.5% 2.1% 2.4% 40.5% 40.0% 12.7% 13.4% 
自然景区 天目湖 603136.SH 4.1% 2.6% 2.2% 60.7% 56.7% 7.8% 7.0% 

自然景区 三特索道 002159.SZ 1.6% 1.9% 2.1% 31.2% 34.6% 10.8% 10.1% 
自然景区 黄山旅游 600054.SH 2.4% 2.0% 1.6% 39.8% 35.2% 6.9% 6.2% 

自然景区 长白山 603099.SH 0.2% 0.2% 0.3% 15.1% 30.5% 13.1% 9.7% 
汽车综合服务 途虎-W 9690.HK 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 10.4% 8.5% 
培训教育 中国东方教育 0667.HK 5.7% 6.7% 8.5% 90.5% 77.5% 9.0% 12.7% 
培训教育 行动教育 605098.SH 3.5% 4.0% 4.8% 99.5% 93.0% 28.0% 32.4% 
培训教育 华图山鼎 300492.SZ 0.0% 0.6% 2.1% 67.6% 49.0% 21.3% 114.0% 

培训教育 东方甄选 1797.HK 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 44.2% 0.1% 
培训教育 学大教育 000526.SZ 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 25.1% 22.0% 
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旅游综合 三峡旅游 002627.SZ 1.5% 1.5% 0.7% 58.6% 53.9% 3.8% 2.1% 

旅游综合 同程旅行 0780.HK 0.1% 0.1% 0.1% 0.8% 0.9% 10.5% 11.1% 
旅游综合 众信旅游 002707.SZ 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 13.2% 0.8% 
旅游综合 携程集团 9961.HK 0.0% 0.1% 0.0% 1.3% 0.0% 12.9% 21.2% 
旅游零售Ⅲ 中国中免 601888.SH 3.3% 2.1% 1.4% 50.2% 39.9% 7.8% 6.5% 
旅游零售Ⅲ 珠免集团 600185.SH 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -45.0% -162.1% 

跨境电商 焦点科技 002315.SZ 4.7% 3.5% 2.1% 77.3% 81.9% 18.1% 19.2% 
跨境电商 赛维时代 301381.SZ 2.3% 1.1% 1.1% 56.1% 71.3% 8.8% 10.9% 

跨境电商 华凯易佰 300592.SZ 1.7% 0.3% 1.4% 11.8% 65.6% 7.6% 6.3% 
酒店 首旅酒店 600258.SH 0.2% 0.3% 0.4% 4.5% 5.5% 7.1% 6.8% 

酒店 锦江酒店 600754.SH 0.3% 0.2% 0.3% 5.5% 5.5% 5.7% 5.9% 
酒店 华住集团-S 1179.HK 0.1% 0.1% 0.2% 3.8% 2.9% 25.1% 40.7% 

烘焙食品 广州酒家 603043.SH 3.6% 3.6% 3.0% 55.3% 46.5% 13.1% 12.5% 
多业态零售 大商股份 600694.SH 5.1% 5.6% 6.1% 53.9% 70.2% 6.9% 5.6% 

多业态零售 重百集团 600729.SH 7.1% 8.0% 4.2% 45.6% 40.0% 19.2% 13.6% 
多业态零售 汇嘉时代 603101.SH 3.2% 0.6% 1.2% 39.9% 60.5% 4.1% 5.5% 
电商服务 青木科技 301110.SZ 1.7% 0.8% 0.8% 81.8% 30.1% 6.4% 8.4% 
成品家居 致欧科技 301376.SZ 2.8% 1.9% 0.9% 36.1% 47.7% 10.5% 10.2% 

超市 家家悦 603708.SH 3.7% 3.7% 1.6% 165.4% 95.6% 5.3% 8.5% 

超市 永辉超市 601933.SH 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -28.2% -81.0% 

餐饮 绿茶集团 6831.HK 0.0% 0.0% 10.8% 0.0% 62.2% 59.1% 38.6% 

餐饮 茶百道 2555.HK 0.0% 10.9% 5.2% 62.6% 66.1% 20.0% 20.4% 
餐饮 小菜园 0999.HK 0.0% 6.8% 2.7% 64.6% 69.9% 38.9% 29.8% 

餐饮 海底捞 6862.HK 12.8% 8.9% 4.0% 92.0% 86.0% 42.9% 39.6% 
餐饮 古茗 1364.HK 0.0% 0.0% 2.2% 0.0% 33.1% 111.6% 78.8% 

餐饮 九毛九 9922.HK 16.6% 2.2% 2.1% 43.3% 41.4% 1.7% 1.8% 
餐饮 沪上阿姨 2589.HK 0.0% 1.2% 1.8% 0.0% 35.1% 32.5% 32.2% 
餐饮 百胜中国 9987.HK 0.9% 1.2% 0.7% 15.8% 19.5% 15.0% 16.7% 
餐饮 同庆楼 605108.SH 3.3% 1.0% 0.0% 31.2% 0.0% 4.5% 4.5% 
餐饮 蜜雪集团 2097.HK 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 34.8% 29.9% 

餐饮 达势股份 1405.HK 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 2.5% 6.1% 
餐饮 特海国际 9658.HK 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 6.9% 9.7% 

餐饮 瑞幸咖啡 LKNCY.OO 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 25.8% 23.8% 
本地生活服务Ⅲ 美团-W 3690.HK 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 22.1% -14.4% 

本地生活服务Ⅲ 滴滴出行 DIDIY.OO 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 1.3% 1.0% 
百货 王府井 600859.SH 2.0% 0.8% 0.0% 33.5% 0.0% 1.4% -0.2% 

数据来源：Wind、国泰海通证券研究 
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表3：机构持仓情况一览（2026.10.9） 

 
数据来源：Wind、国泰海通证券研究 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2026Q1 2026Q2 变动 2026Q1 2026Q2 变动
专业连锁Ⅲ 爱婴室 603214.SH 134 5.02 10.85 116.20% 3.62 7.83 4.21
人力资源服务 北京人力 600861.SH 71 186.42 355.59 90.75% 50.85 66.24 15.39
品牌消费电子 安克创新 300866.SZ 637 65.47 100.49 53.50% 21.29 32.67 11.38
多业态零售 重庆百货 600729.SH 139 30.87 46.58 50.90% 16.04 24.20 8.16
电商服务 青木科技 301110.SZ 84 8.61 11.21 30.20% 13.17 12.30 -0.87
培训教育 行动教育 605098.SH 154 42.99 49.48 15.11% 36.05 41.50 5.45

品牌消费电子 绿联科技 301606.SZ 395 34.96 40.11 14.72% 21.19 24.31 3.12
专业连锁Ⅲ 孩子王 301078.SZ 183 522.32 583.34 11.68% 41.62 46.19 4.57
跨境电商 焦点科技 002315.SZ 146 22.79 25.10 10.13% 11.27 9.53 -1.74
自然景区 峨眉山A 000888.SZ 359 238.89 260.85 9.19% 45.34 49.51 4.17

人力资源服务 科锐国际 300662.SZ 169 97.44 106.19 8.98% 49.66 54.08 4.42
多业态零售 大商股份 600694.SH 113 162.17 176.26 8.69% 47.09 46.53 -0.56

酒店 锦江酒店 600754.SH 432 615.11 663.93 7.94% 67.89 73.28 5.39
旅游综合 三峡旅游 002627.SZ 112 322.63 346.67 7.45% 44.99 48.34 3.35
钟表珠宝 飞亚达 000026.SZ 96 186.25 199.98 7.37% 51.09 54.87 3.79
钟表珠宝 潮宏基 002345.SZ 310 458.97 492.76 7.36% 52.92 56.82 3.90
自然景区 九华旅游 603199.SH 142 63.30 67.36 6.41% 57.19 60.86 3.67
酒店 首旅酒店 600258.SH 359 655.98 696.18 6.13% 58.75 62.35 3.60
贸易Ⅲ 苏美达 600710.SH 233 911.69 966.75 6.04% 69.77 73.98 4.21
钟表珠宝 周大生 002867.SZ 197 768.00 808.47 5.27% 71.17 74.92 3.75
自然景区 三特索道 002159.SZ 64 61.60 64.82 5.22% 44.49 46.81 2.32
成品家居 致欧科技 301376.SZ 84 109.56 114.53 4.54% 56.58 59.14 2.57
贸易Ⅲ 江苏国泰 002091.SZ 181 861.26 899.88 4.48% 53.89 56.16 2.27
跨境电商 华凯易佰 300592.SZ 104 97.38 101.74 4.47% 27.91 29.58 1.67
钟表珠宝 老凤祥 600612.SH 101 226.59 235.09 3.75% 71.45 74.14 2.68
自然景区 天目湖 603136.SH 80 82.07 84.73 3.23% 30.38 31.37 0.98
钟表珠宝 菜百股份 605599.SH 249 568.48 586.31 3.14% 73.09 75.38 2.29
百货 王府井 600859.SH 127 484.67 492.14 1.54% 43.13 43.79 0.66

烘焙食品 广州酒家 603043.SH 76 412.98 418.49 1.33% 73.23 74.40 1.18
综合电商 万物新生 RERE.N 0 34.84 35.27 1.23% 39.68 40.16 0.49
旅游零售Ⅲ 中国中免 601888.SH 610 1,212.55 1,211.97 -0.05% 62.10 62.07 -0.03
钟表珠宝 中国黄金 600916.SH 96 935.88 935.07 -0.09% 55.71 55.66 -0.05
自然景区 长白山 603099.SH 50 184.36 183.68 -0.37% 69.13 67.44 -1.69
超市 永辉超市 601933.SH 53 3,673.43 3,648.02 -0.69% 40.48 40.87 0.40
餐饮 同庆楼 605108.SH 41 126.21 123.58 -2.09% 48.54 47.53 -1.01

人工景区 宋城演艺 300144.SZ 236 900.82 874.53 -2.92% 34.68 33.67 -1.01
自然景区 黄山旅游 600054.SH 76 335.48 324.28 -3.34% 65.36 63.18 -2.18

商业物业经营 小商品城 600415.SH 516 588.12 517.25 -12.05% 10.73 9.43 -1.29
培训教育 学大教育 000526.SZ 98 54.66 44.13 -19.27% 45.76 36.80 -8.96

归属行业 标的名称 股票代码
机构持股数量（百万股） 机构持股比例（%）

持股机构数量
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表4：港股沽空情况（2026.10.9） 

 
数据来源：Wind、国泰海通证券研究 

 

表5：社服零售板块公司增减持公告（2026.10.9） 

公司 
增减持

方向 
起始日期 截止日期 增减持对象 

拟变动数量

上限（股） 

占总股本比

例（%） 

怡亚通 减持 2026/9/23 2026/12/21 深圳市怡亚通投资控股有限公司 25,969,900.00 1 

中纺标 减持 2026/9/7 2026/12/6 中纺院（天津）科技发展有限公司 1,830,000.00 1.9839 

昂立教育 减持 2026/9/7 2026/12/6 
上海新南洋昂立教育科技股份有限公司回购专

用证券账户 
2,865,400.00 1 

丽尚国潮 减持 2026/8/5 2026/11/4 红楼集团 16,076,400.00 2.11 

华凯易佰 减持 2026/7/13 2026/10/12 周新华、罗晔 11,682,499.00 2.97 

永辉超市 减持 2026/6/23 2026/9/22 罗雯霞 81,615.00 0.0009 

周大生 减持 2026/6/4 2026/9/3 管佩伟、夏洪川、陈寿平、许金卓 323,711.00 0.0298 

红旗连锁 减持 2026/5/28 2026/8/28 永辉超市 40,800,000.00 3 

国芳集团 减持 2026/5/20 2026/8/18  张国芳 19,980,000.00 3 

丽尚国潮 减持 2026/5/13 2026/8/12 杭州骥瑜商业管理有限公司 15,020,700.00 1.97 

江苏国泰 增持 2026/7/2 2026/12/2 盛泰投资 
不低于 3000

万元 
  

武商集团 增持 2026/6/27 2026/12/27 武汉商联（集团）股份有限公司 
3000-6000 万

元 
  

孩子王 增持 2026/5/18 2026/11/18 江苏博思达、徐卫红、侍光磊 
13300-20500

万元 
  

名创优品 增持 2026/4/23 2027/4/23 叶国富 5000 万港元   

行云科技 增持 2026/2/13 2026/8/13 王维     

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

表6：社服零售板块公司未来解禁情况（2026.10.9） 

标的名称 股票代码 未平仓卖空金额（亿港元） 未平仓卖空数占证券发行数量比例

泡泡玛特 9992.HK 212.02 10.67%

康耐特光学 2276.HK 10.00 5.63%

老铺黄金 6181.HK 28.20 4.88%

名创优品 9896.HK 11.74 5.49%

天立国际控股 1773.HK 0.49 3.19%

达势股份 1405.HK 1.72 4.63%

周大福 1929.HK 38.83 3.62%

海底捞 6862.HK 16.32 3.18%

古茗 1364.HK 18.49 3.54%

途虎-W 9690.HK 3.23 3.38%

粉笔 2469.HK 0.21 2.88%

同程旅行 0780.HK 6.18 2.62%

携程集团 9961.HK 65.41 3.02%

九毛九 9922.HK 0.32 2.09%

新东方-S 9901.HK 10.69 1.60%

六福集团 0590.HK 1.68 1.35%

百胜中国 9987.HK 14.99 1.39%

思考乐教育 1769.HK 0.16 0.89%

蜜雪集团 2097.HK 3.92 0.58%

卓越教育集团 3978.HK 0.14 0.68%

华住集团-S 1179.HK 5.07 0.50%

周六福 6168.HK 0.06 0.10%

汇通达网络 9878.HK 0.02 0.05%

小菜园 0999.HK 0.02 0.02%

BOSS直聘 2076.HK 0.32 0.06%

茶百道 2555.HK 0.00 0.00%

卡罗特 2549.HK 0.00 0.00%

仅供内部参考，请勿外传
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代码 简称 解禁日期 
解禁数量（万

股） 

解禁数量占总股本比例

（%） 

解禁市值（万

元） 

解禁收益率

（%） 

600729.SH 重庆百货 2027/3/8 24,786.82 56.27 693,535.32 65.11 

603373.SH 安邦护卫 2026/12/21 6,209.68 57.75 285,148.39   

301558.SZ 三态股份 2026/9/28 56,906.94 72.14 501,350.12   

300464.SZ 星徽股份 2026/9/21 10,224.95 22.33 76,584.87 53.17 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

风险提示：消费复苏不及预期、宏观经济波动风险、市场竞争加剧。 
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