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全文摘要
近期，汽车行业聚焦于机器人技术的最新进展，尤其受到政策支持与特斯拉及其合作伙伴的推动。国盛汽车关注机器人新品发布与特斯拉人形机器人开发，凸显行业创新趋势。同时，讨论了特斯拉Ultimus项目在量产、软件算法上的突破，以及零部件公司业绩的复苏，特别强调了减速器、四杠和电机等关键零部件的投资潜力。此次会议汇聚了行业精英，共同探讨特斯拉链的投资价值，展示了汽车机器人行业的未来方向与挑战。

章节速览
00:00 机器人行业政策与市场动态更新
会议围绕机器人行业更新展开，指出近期政策端批准发布六项人形机器人领域国家标准，将于2027年4月1日实施，规范了机器人本体构成及系统架构等关键指标。同时，工博会上展示了机器人本体与零部件新品，促进了供需对接，展现了行业进展与市场反弹趋势。

02:18 特斯拉与OpenAI在机器人领域的布局与进展
对话讨论了OpenAI和特斯拉在机器人领域的最新动态。OpenAI计划独立开发人形机器人，预计明年展示原型。特斯拉则在供应链上加速推进，预期11月周产能达2000台，全年量产1.5至2万台。特斯拉股东信确认了2026年Ultimus机器人生产线建设，并强调了通用型自主人形机器人的软件算法升级。特斯拉将Ultimus的生产和部署纳入员工及马斯克的薪酬考核目标，长期激励目标为交付100万台机器人，显示出对机器人量产节奏和性能定义的明确规划。

07:22 特斯拉及国内机器人产业催化与汽车零部件市场展望
对话围绕特斯拉及国内机器人产业的未来催化事件展开，包括特斯拉Q3业绩会、生态大会等，强调国内机器人企业对模型开发的重视与应用场景的丰富。同时，讨论了汽车零部件企业从Q1至Q3的业绩修复趋势，指出当前市场估值偏低，具备投资价值。整体趋势显示，机器人产业正加速落地，二级市场将更关注量产与产业趋势。

12:42 特斯拉产业链投资分析与机器人技术展望
特斯拉作为行业龙头，其在飞行汽车、智能驾驶及机器人领域的创新能力和技术迁移潜力备受关注。投资者被建议关注特斯拉供应链中的减速器、电机等关键赛道，特别是谐波减速器供应商思明治区、宁波东力，以及轻量化材料供应商福赛科技、恒博和魔术。此外，新泉股份有望成为特斯拉总成供应商，带动常州凯迪和光阳股份进入电机和减速器供应链，体现了特斯拉产业链的深度和广度。

18:10 机器人板块分析与未来展望
对话围绕机器人板块，特别是减速器和四杠技术的市场前景、竞争格局及大规模量产潜力展开讨论。提及浙江龙泰等国内企业，以及特斯拉V3量产、特效业绩会等催化事件，强调机械行业估值处于中下水平，未来有望通过技术提升ASP。会议仅面向专业机构客户，发言内容代表个人观点，未经许可禁止录音和转发。

发言总结
发言人1
他总结了国盛汽车机器人行业更新会议的主要内容，强调该会议专为专业投资机构客户或受邀客户开放，发言内容代表个人观点。他指出，机器人行业正受到政策推动和技术进步的双重影响，特别是人形机器人领域的国家标准已于近期发布，将于2024年4月1日正式实施。发言人提到了特斯拉在机器人领域的进展，包括产量的提升和新技术的应用，并预告特斯拉即将举办多场活动，预计将展示更多机器人技术。他还讨论了汽车零部件行业在第三季度的业绩改善情况，并对机器人产业链中的关键企业进行了推荐，强调了特斯拉及其供应链在机器人行业中的重要地位。最后，他呼吁投资者关注特斯拉及其产业链上的企业，以抓住潜在的投资机会。

要点回顾
本次机器人行业更新会议的背景和内容是什么？
发言人1：本次会议是国盛汽车机器人行业的一次更新电话会议，主要面向专业投资机构客户或受邀客户。会议中，嘉宾将分享最近的行业动态和团队观点。近期，政策端有重大进展，即国家首批六项人形机器人的国家标准在15号正式批准发布，并将于2027年4月1日实施。此外，行业内的机器人本体和零部件厂商在工博会期间发布了新品，并进行了供需对接交流。

OpenAI和特斯拉在机器人领域的最新布局是什么？
发言人1：OpenAI已确认将独立开发人形机器人，并预计明年展示演示原型。而在产业端，特斯拉的动作尤为引人关注，从8、9月份开始对供应商进行产能爬坡，到9月份时周产已达500台左右，并对零件供应商进行了大规模生产及产线审查。据预期，到下个月（11月份）特斯拉可能实现周产2000台的目标，全年有望量产1.5至2万台机器人。

特斯拉关于机器人量产的具体规划有哪些？特斯拉股东信中是否给出了明确的机器人量产节奏和性能定义？
发言人1：特斯拉在最近发布的股东信中透露，将在2026年于北京时间12月4号在德州超级工厂举行活动，该工厂具备年产1000万台的产线能力。股东信还显示，特斯拉已推进首批ultimus机器人产线建设，完成了面向大规模生产的V3准备，标志着机器人已进入量产阶段。同时，特斯拉将ultimus定义为通用型自主人形机器人，并计划将自动驾驶中积累的软件算法和AI能力迁移至机器人上以实现通用性。特斯拉还提到，机器人生产和部署的节奏已纳入公司员工薪酬考核目标及马斯克的长期激励目标。特斯拉在股东信中明确了ultimus机器人的量产节奏和性能定义，这与市场此前的预期和特斯拉近期供应商口径相吻合，但超出了市场预期，提升了机器人行业量产确定性。未来，特斯拉将在Q3业绩会、合作伙伴生态大会以及智元机器人AI day和股东大会上展示更多相关信息，为行业带来新的催化点。

国内机器人企业的发展现状和未来展望如何？
发言人1：国内机器人企业在近期开始更加重视模型开发，有望在未来的催化事件中带来大的升级迭代，从而推动机器人应用场景的丰富。此外，汽车零部件公司作为基建企业的关联方，其经营压力在上半年汽车淡季有所增大，但在Q3以来，随着下游需求回升，收入逐月修复，利润率也开始环比改善。未来几天，市场将持续关注国内机器人企业的最新进展和技术创新。

目前供应链相关公司的估值情况如何？
发言人1：目前，供应链相关公司的整体估值处于历史上比较偏低的水平，大约在20到25倍左右，明年可能降至15倍左右。

机器人领域有哪些发展趋势？
发言人1：随着政策标准发布推进机器人规范，以及产业端深挖细分应用场景，特斯拉应用通用型机器和软件算法提升技术水平，产政策和产业端都在加速机器人产业化落地。未来二级市场对于机器人的投资将不再仅限于主题炒作，而是更多关注量产和产业趋势的落地。

特斯拉链和国内机械链的情况怎样？
发言人1：特斯拉链及国内机械链由于近期催化事件（如特斯拉量产、国内机器人新品发布等）而表现突出，性价比也相对较高。

对于投资方向有何推荐？
发言人1：首推特斯拉链，因为特斯拉作为行业龙头企业，其创新能力强劲，智能驾驶技术的进步可以迁移至机器人领域。此外，推荐关注减速器赛道，特别是谐波减速器，随着自由度增加，需求量有望提升。具体公司包括已进入特斯拉供应链的思明治区和宁波东力等。

轻量化材料及总成方面有哪些机会？
发言人1：轻量化材料如氢化物有高降水量，未来大规模量产价格下降，轻量化趋势明显。相关公司在配套特斯拉的材料结构件和特种塑料件等方面有较大需求。总成方面，特斯拉目前尝试自己做总成产品，但随着大规模量产预期，总成角色可能会释放出来，新泉股份有望成为总成供应商，并带动常州地区相关供应链如凯迪、光阳股份进入电机和减速器供应链。

四杠（可能指四驱电机）市场的竞争格局及前景如何？未来有哪些催化因素可能影响机器人板块？
发言人1：四杠市场竞争格局相比减速器等稍差，但随着未来大规模量产，通过提高良率和运用自身know-how，预计能够提升ASP。特斯拉将在多个场合展示其V3量产计划、与合作伙伴生态大会合作、以及股东大会等，这些事件将对机器人板块产生较大催化作用。

