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发言人1   00:00
各位投资者，大家下午好。欢迎您收听最新一期的东财宏观利率周刊栏目，我是东财固收宏观利率分析师袁梦茹。首先我们来看一下上周的债券市场，上周的资金利率中枢是有小幅的上行，但流动性整体还是保持宽松的。因为央行的客户经营力度还非常大，像3M和6M的是你的高度是在超过去做的。所以尽管第二年期的小幅的上行，二年期也有一定的上行幅度，但央行基本公司整体还是维持宽松。

发言人1   00:21
那就市场运行方面，受欠费需求与止盈操作交织的影响，债市是整体走强了，但是波动明显放大。具体来看，周一股债跷跷板叠加资金跨季后持续宽松，债市大幅走强，超长端表现较好。周二强周情绪延续，债市震荡偏强，长端收益率整体继续下行。周三基金集中买入带动债市连续强势，超长端表现较为突出。周四早盘收益率再创新低，或叠加五号部分机构应加强债券投资风险管理等消息影响，债市集中释放止盈压力，长端及超长端快速下跌。周五市场继续逐步修复，债市午后转强，新增收益率多数下行。全周来看，十年期国债活跃券260016收益率较前周下行3.80比P至1.6380。

发言人1   00:51
利差方面，就期限利差而言，本周国债期限利差多数走扩，5减37.5和在沈阳市都有所收窄。国开债期限利差多数收窄，近20减10走扩。地方债券利差表现分化，期限利差多数收窄，减3M减1M走过。就品种利差而言，国开国债利差表现分化，意外和期外走过，其余期限收窄。地方债、国债利差多数收窄减7外和室外走过。存单、国开债利差多数窄外走。

发言人1   01:10
我们认为这周的关注点是经济数据集中在供给的那周一公布了三季度11批99的经济数据，整体是小幅有小幅改善，但就是边界有小幅改善，整体还是比较二是公布是v LPR，依然是保持不变的那除此之外，关注点2，我们认为本周的签回购到期量为2760亿，在国库现金定存到期有1500亿，周二开展了1500亿的国现金定存，关注央行操作以及资金面运行状态。关注点3，下周这周的话果然是计划发行2800亿元地方债，计划发行850亿元，关注一级市场招标情绪以及攻击劳动。接下来我们来看一下上高频经济政策表现。

发言人1   01:39
上周的政策要点是央行长潘功胜出席了G20会议。这林在泰国曼谷召开了今年第三次焦点财长和央行行长会议，会议讨论了全球经济形势与展望，金融部门改革等议题。潘功胜指出，地缘政治冲突加剧仍是全球经济的最大不确定性，一些国家国债市场大幅波动，人工智能相关资产保值回调风险加剧了融促进金融监管现代化不等于放松监管，不应损害金融体系稳定和风险抵御水平。各方应充分用好G20财经合作平台，强化宏观经济政策协同，携手应对全球性风险挑战。关于全球失衡，各方应有更全面的分析视角，不能只看进场账户，也要关注金融渠道。特别是随着金融全球金融的一体化加深，应更加重视资本流动的金融因素，对影响全球失衡不能依靠汇率调节。汇率受经济增长、货币政策、金融市场、地缘政治等多种因素影响，与经常账户不存在简单的经济关系，利差国与顺差国应共同努力，实现全球经济动态平衡。

发言人1   02:21
其次是杭州多部门联合发布关于贯彻落实，关于完善商品住房销售制度的通知的实施意见。实施意见明确商品的商品住房项目新房政策划定时间节点，2026年8月28日前已取得建设工程规划许可证的商品住房项目实施实行预售的，预售条件、预售资金监管等按原规定执行。实施意见明确推荐商品住房现房销售，20年8月28日前已取得国有建设用地使用权的商品房、商品住房项目实现实行现房销售的，仍按项目竣工备案节点实行现房销售备案。

发言人1   02:49
其次是李强，最后是李强主持召开国务院常会议，会议指出人工智能是影响未来发展的关键变量，要从我国产业体系完备、应用场景丰富、工程化能力强的实际出发，注重以落地应用牵引技术创新，不断深化拓展人工智能加行动。要夯实发展底座，加强技术攻关和算法创新，促进算力协同，增加高质量数据供给，着力补短板、断长板。要突出赋能应用，以实体经济为重点，强化供需衔接，鼓励联合研发，推进中式廉政，加大场景培育力度，让人工智能技术更好转化为现实生产力。要统筹发展安全一叶，分级分类施策，加强风险研判评估，守牢人工智能安全底线。

发言人1   03:28
最后我们来看一下上周的高频经济。首先是地产商品房成交自国庆假期的第一位边际修复，三十大中城市商品房成交面积环比显著抬升，各线城市成交同步回暖，其中二线城市日均成交环比弹性最大，是本轮销售修复的核心贡献项。一线三线城市成交也明显上行，或源于节后成交网签备案活动回归常态，二手房交付力度更强。十五城二手房成交面积自假期低基数大幅反弹，北京、上海、深圳二手房成交也实现显著的回升。从价格端来看，由于二手房价格指数更新相对之后，截止到11月5号，全国二手房挂牌价指数由升转跌，二线城市挂牌价环比跌幅进一步走扩，三四线城市由涨转跌，后续需持续关注节后二手房价的更新情况。土地市场则边际转冷，截至10月11日当周，百城成交土地占地面积较前周明显下行，成交溢价率同步回落，房企拿地意愿偏弱。整体来看，新房、二手房成交均完成假期后修复，二手房相对根据认清，土地市场则呈现量价齐弱格局，后续需重点关注二手房价格能否企稳，以及各地地产增量的跟进情况。

发言人1   04:32
其次是我们看一下开工链条，钢铁链条呈现生产开工小幅回落，建筑钢材需求自驾期低位修复的特征，高炉与主要钢厂的开工率均有所下行。钢铁钢厂铁水、钢铁、建材日均产量边界走低，但螺纹钢产量小幅抬升，需求以及库存端的改善更为突出。化工链条整体生产收缩，甲醇、纯碱结论长，4PTA开工水平都有不同程度的回落，其中纯碱下降幅度比较明显，可能是多地大厂集中检修所致。

发言人1   04:58
最后我们来看一下大宗商，从上周的中位走势来看，油价前半周是反复涨幅波动的。一方面可能与中东冲突升级、能源设施以及油轮运输安全风险增加有关。另一方面美国商业原油库存近期减少了约850万桶，降幅显著超出市场预期或对价格形成支撑。

发言人1   05:16
贵金属方面，黄金整体保持震荡，白银调整更为明显。Commex黄金投黄金请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。同期由四千多美元盎司每盎司降至4181美元每盎司，其中10月14日一度回落至4107.90美元盎司，随后连续反弹。白银的表现则明显弱于黄金。Comex黄金10月14日单日下跌超6%，随后有所反弹，但未能完全修复，跌幅和波动均大于黄金。以上就是我们对上一周宏观经济还有利率市场的相关表述，还有包括利率市场的相关回顾。感谢您的收听，我们下期再见。
