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全文摘要
在最近举行的金融交流会议上，建筑行业投资成为焦点，特别是针对长江证券研究所白名单客户的投资机会。会议强调保密性，任何未经允许的披露都将承担法律责任。讨论侧重于建筑板块的高股息投资价值，尤其在地方国企中的潜力，如某公司业绩与分红的稳定增长。此外，提到了志辉公司三季报业绩超预期，以及对海外业务的展望。会议还预告了后续将探讨出海工程企业和港股高股息企业的投资机会，旨在为投资者提供深入的行业分析和投资建议。

章节速览
00:00 地方国企建筑高股息潜力深度解读
会议聚焦于地方国企在建筑行业的高股息潜力，通过分析四川路桥、安徽建工等公司，揭示了建筑板块作为被市场低估的宝藏，其股息率普遍高于市场预期，为投资者提供了新的视角和机会。

01:44 四川路桥：高分红与稳定业绩的优质投资选择
四川路桥作为优质个股，展现出稳定的业绩增长和高分红率，得益于其地处经济强省四川，拥有良好的经济和财政基础。公司与大股东蜀道集团的投建一体模式，确保了其在基建领域的领先地位和持续的利润增长。随着区域发展战略的推进，四川路桥的业绩预期持续向好，股息率有望维持在6%至7%之间，展现出强大的配置价值。

04:27 地方国企分红政策提升与市场吸引力分析
对话深入探讨了山东路桥与安徽建工两家地方国企通过提高分红率增强市场吸引力的策略。山东路桥预计未来分红率可能从15%提升至40%-60%，从而显著提高股息率，吸引投资者。安徽建工则计划将分红率稳定在30%左右，基于BOT项目业绩支撑，确保股息率维持在6%以上。两公司均面临市值管理和转债转股等挑战，正通过优化分红政策应对。

07:27 志辉三季报超预期，海外业务带动业绩增长
志辉三季报业绩超预期，单三季度实现8000万，前三季度增长68%，毛利率显著提升至15%，单三季度达25%。在手订单38亿，同比增70%，海外项目确认加速。展望未来，更多海外半导体项目落地及订单结转将推动业绩持续增长，特别是在存储领域突破。明日将汇报出海工程企业高股息，后天聚焦港股高股息配置价值。

发言总结
发言人1
主持的会议专为长江证券研究所的白名单客户准备，强调了会议内容的保密性。会议集中讨论了建筑行业，特别是地方国企的表现，重点介绍了四川路桥、山东路桥和安徽建工等公司的高股息率。尽管建筑板块常被视为不稳定，但他指出，像四川路桥这样的公司因其高分红率和稳定的业绩预期，成为投资的优选标的。讨论还涵盖了山东路桥的高分红潜力提升和安徽建工的业绩增长，以及对出海工程企业和港股高股息企业的未来展望。整场会议旨在深入分析建筑行业的投资机会，特别是高股息领域的潜力。

问答回顾
发言人1 问：在建筑板块中，为什么地方国企会被视为高股息配置的宝藏？
发言人1 答：建筑高估期往往包含一些市场低估的点，尽管大家可能认为建筑板块利润薄、稳定性差而不倾向于高股息配置。但实际上，许多地方国企的股息率较高，比如在5%至6%以上，并且当前处于较低水平。本期我们将从地方国企的角度进行深度解读，以四川路桥、安徽建工、山东路桥和四大股份等公司为例。

发言人1 问：四川路桥为何具备稳定的业绩和较高的股息率？
发言人1 答：四川路桥业绩稳定的原因在于其地处四川这一经济大省和基建强省，拥有良好的经济和财政基础，因此业绩保障性强。此外，四川路桥采取了投建一体的独特模式，作为四川省内高速公路建设的主要参与者，通过与大股东蜀道集团的合作，能够获取稳定的施工项目，并且大股东愿意将利润回馈给上市公司，从而维持了较高的分红率和股息率。

发言人1 问：山东路桥的情况如何？是否有可能提高分红率从而提升股息率？
发言人1 答：山东路桥去年复工率虽低，但随着公司市值管理考核中分红成为重要指标以及有意愿提高分红率（从15%至40%至60%），如果现金流持续改善，股息率将变得极具吸引力。目前，公司现金流已显著改善，若能延续此趋势，分红率有望进一步提升。

发言人1 问：安徽建工的分红率情况及其对股息率的影响是什么？
发言人1 答：安徽建工预计可能会将分红率保持在30%左右，这样可以确保股息率稳定在6%出头，这也为其提供了较高的配置价值。

发言人1 问：志辉公司在三季报中表现如何？其业绩超预期的原因是什么？
发言人1 答：志辉公司在三季度实现业绩约8000万，前三季度增长68%，第三季度更是增长了140多倍，这主要是由于其海外项目毛利率显著提升，前三季度毛利率达到了15%，单三季度更是达到了25%，显著高于二季度的14%。这表明如果海外业务能够加速确认，公司的利润弹性将得以体现，且公司在手订单的高增也预示着后续业绩有一定的持续性。

