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基础化工
新材料周报：立邦收购阿克苏诺贝尔部分装饰涂

料业务，全球半导体销售额突破 1万亿美元

投资要点：

 本周行情回顾。本周（2026.10.05-2026.10.09），Wind 新材料指数收报

5435.65点，环比下跌 0.44%。其中，涨幅前五的有东岳硅材(19.85%)、硅宝科

技(13.79%)、晨光新材(12.3%)、道恩股份(6.84%)、新亚强(6.71%)；跌幅前五

的有国瓷材料(-11.13%)、凯盛科技(-11.06%)、金博股份(-10.91%)、阿拉丁

(-10.9%)、飞凯材料(-10.82%)。六个子行业中，申万三级行业半导体材料指数

收报 12195.08 点，环比下跌 14.9%；申万三级行业显示器件材料指数收报

1233.82点，环比下跌 7.06%；中信三级行业有机硅材料指数收报 6384.86点，

环比上涨 3.94%；中信三级行业碳纤维指数收报 1649.39点，环比下跌 12.93%；

中信三级行业锂电指数收报 2735.29点，环比上涨 3.81%；Wind概念可降解塑

料指数收报 2394.78点，环比上涨 1.28%。

 立邦收购阿克苏诺贝尔部分装饰涂料业务。10月 5 日，荷兰涂料巨头阿

克苏诺贝尔宣布，已达成具有约束力的协议，立邦涂料将以约 13.5亿美元（约

合人民币 90.5亿元）的企业价值，收购其在七个国家的装饰涂料业务。协议涵

盖了阿克苏诺贝尔在越南、印度尼西亚、马来西亚、泰国、新加坡、巴布亚新

几内亚和澳大利亚的装饰涂料业务。阿克苏诺贝尔将保留其涂料业务和全球业

务服务组织的全部所有权。阿克苏诺贝尔表示，上述交易价值相当于 2025财
年 EBITDA的 21倍。此次交易加上已出售的印度和巴基斯坦装饰涂料业务，

标志着阿克苏诺贝尔对亚洲地区装饰涂料产品组合的审查工作正式结束。交易

预计在 2027年年中完成，但印度尼西亚业务预计在 2026年底单独完成。（资

料来源：化工新材料）

 全球半导体销售额，突破 1万亿美元。全球半导体销售额率先在 8月就达

成了 1万亿美元的里程碑，SIA 预计 2026年全年将超过 1.6万亿美元。而 2025
年全年销售额为 7917 亿美元，这个年度纪录仅到 2026 年 7 月就已刷新。据

SIA最新数据，2026年 8月全球半导体销售额为 1597亿美元，较 2026年 7月
的 1479亿美元增长 8%，较 2025年 8月的 654亿美元增长 144.3%。从地区来

看，8 月份的销售额同比有所增长，美洲地区（180.9%）、亚太/其他地区

（143.0%）、中国（131.3%）、欧洲（98.5%）和日本（62.3%）均实现增长。

环比来看，亚太/其他地区（9.1%）、日本（8.5%）、美洲地区（8.2%）、欧

洲（7.5%）和中国（6.6%）的销售额均有所提升。（资料来源：满天芯）

 建议关注：半导体材料国产化加速，下游晶圆厂扩产迅猛，关注头部企业

产业红利优势最大化。光刻胶板块为我国自主可控之路上关键核心环节，关注

彤程新材在进口替代方面的高速进展。特气方面，华特气体深耕电子特气领域

十余年，不断创新研发，实现进口替代，西南基地叠加空分设备双重布局，一

体化产业链版图初显，建议关注华特气体。电子化学品方面，下游晶圆厂逐步

落成，芯片产能有望持续释放，建议关注：安集科技、鼎龙股份。下游需求推

动产业升级和革新，行业迈入高速发展期。国内持续推进制造升级，高标准、

高性能材料需求将逐步释放，新材料产业有望快速发展。国瓷材料三大业务保

持高增速，有条不紊打造齿科巨头，新能源业务爆发式增长，横向拓展、纵向

延伸打造新材料巨擘，建议关注新材料平台型公司国瓷材料。高分子材料的性

能提升离不开高分子助剂，国内抗老化剂龙头利安隆，珠海新基地产能逐步释

放，凭借康泰股份，进军千亿润滑油添加剂，打造第二增长点，建议关注国内

抗老化剂龙头利安隆。碳中和背景下，绿电行业蓬勃发展，光伏风电装机量逐

渐攀升，建议关注上游原材料金属硅龙头企业合盛硅业、EVA粒子技术行业领

先的联泓新科、拥有三氯氢硅产能的新安股份以及三孚股份。

 风险提示

下游需求不及预期，产品价格波动风险，新产能释放不及预期等

强于大市（维持评级）
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1 整体市场行情回顾

本周，Wind新材料指数收报 5435.65 点，环比下跌 0.44%。六个子行业中，申

万三级行业半导体材料指数收报 12195.08点，环比下跌 14.9%；申万三级行业显示

器件材料指数收报 1233.82点，环比下跌 7.06%；中信三级行业有机硅材料指数收报

6384.86 点，环比上涨 3.94%；中信三级行业碳纤维指数收报 1649.39点，环比下跌

12.93%；中信三级行业锂电指数收报 2735.29点，环比上涨 3.81%；Wind概念可降

解塑料指数收报 2394.78点，环比上涨 1.28%。

图表 1：Wind概念新材料指数

来源：Wind，华福证券研究所

图表 2：申万行业半导体材料指数 图表 3：申万行业显示器件指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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图表 4：中信行业有机硅指数 图表 5：中信行业碳纤维指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 6：中信行业锂电化学品指数 图表 7：Wind概念可降解塑料指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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2 重点关注公司周行情回顾

2.1 周涨跌幅前十

本周，涨幅前十的公司分别为：东岳硅材(19.85%)、硅宝科技(13.79%)、晨光新

材(12.3%)、道恩股份(6.84%)、新亚强(6.71%)、金丹科技(6.33%)、中环股份(5.33%)、

合盛硅业(4.72%)、杉杉股份(4.17%)、皖维高新(3.75%)。

图表 8：本周涨跌幅前十

代码 名称 涨跌幅 市值（亿元）

1 300821 东岳硅材 19.85% 205.80

2 300019 硅宝科技 13.79% 61.33

3 605399 晨光新材 12.30% 40.67

4 002838 道恩股份 6.84% 125.48

5 603155 新亚强 6.71% 70.65

6 300829 金丹科技 6.33% 53.07

7 002129 中环股份 5.33% 391.78

8 603260 合盛硅业 4.72% 390.60

9 600884 杉杉股份 4.17% 269.56

10 600063 皖维高新 3.75% 114.63

数据来源：Wind，华福证券研究所

本周，跌幅前十的公司分别为：国瓷材料(-11.13%)、凯盛科技(-11.06%)、金博

股份(-10.91%)、阿拉丁(-10.9%)、飞凯材料(-10.82%)、八亿时空(-8.72%)、博迁新材

(-8.43%)、彤程新材(-7.88%)、三祥新材(-7.72%)、瑞丰高材(-7.51%)。

图表 9：本周涨跌幅后十

代码 名称 涨跌幅 市值(亿元）

1 300285 国瓷材料 -11.13% 558.75

2 600552 凯盛科技 -11.06% 142.82

3 688598 金博股份 -10.91% 59.51

4 688179 阿拉丁 -10.90% 72.92

5 300398 飞凯材料 -10.82% 172.44

6 688181 八亿时空 -8.72% 51.36

7 605376 博迁新材 -8.43% 273.84

8 603650 彤程新材 -7.88% 375.95

9 603663 三祥新材 -7.72% 236.83

10 300243 瑞丰高材 -7.51% 52.70

数据来源：Wind，华福证券研究所
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3 近期行业热点跟踪

3.1 塑料上市公司收购，比亚迪和小米材料供应商

10月 8日，雄塑科技公告，拟筹划以现金方式收购深圳芯源新材料有限公司不

超过 80%的股权。目标公司 100%股权整体估值暂定不超过 8亿元，现金对价不超过

6.4亿元。交易目前处于筹划阶段，存在不确定性。

业绩方面，芯源新材料 2025年净利润约 5000万元，2026年上半年约 3000万元。

业绩承诺期为 2026-2028年，其中 2026年净利润不低于 5800万元，三年累计不低于

1.92亿元。

公告称，芯源新材料是以高导热封装互连材料为核心的科技企业，专注于以纳

米金属产品为代表的半导体用散热封装材料，为功率半导体封装和先进集成电路封

装提供解决方案。（资料来源：DT新材料）

3.2 重大资产重组，新亚制程切入半导体领域

10月 7日晚，新亚制程（002388）公告，公司正在筹划以发行股份及支付现金

的方式购买上海启元气体发展有限公司（简称“启元气体”）的控股权并募集配套

资金。根据相关法律法规规定，本次交易预计构成重大资产重组，不构成关联交易。

经公司申请，公司证券自 10月 8日（星期四）开市时起开始停牌。（资料来源：化

工新材料）

3.3 立邦收购阿克苏诺贝尔部分装饰涂料业务

10月 5日，荷兰涂料巨头阿克苏诺贝尔宣布，已达成具有约束力的协议，立邦

涂料将以约 13.5亿美元（约合人民币 90.5亿元）的企业价值，收购其在七个国家的

装饰涂料业务。

协议涵盖了阿克苏诺贝尔在越南、印度尼西亚、马来西亚、泰国、新加坡、巴

布亚新几内亚和澳大利亚的装饰涂料业务。阿克苏诺贝尔将保留其涂料业务和全球

业务服务组织的全部所有权。

阿克苏诺贝尔表示，上述交易价值相当于 2025财年 EBITDA 的 21倍。此次交

易加上已出售的印度和巴基斯坦装饰涂料业务，标志着阿克苏诺贝尔对亚洲地区装

饰涂料产品组合的审查工作正式结束。

交易预计在 2027年年中完成，但印度尼西亚业务预计在 2026 年底单独完成。

（资料来源：化工新材料）
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3.4 全球半导体销售额，突破 1万亿美元

全球半导体销售额率先在 8月就达成了 1万亿美元的里程碑，SIA预计 2026年

全年将超过 1.6万亿美元。而 2025年全年销售额为 7917亿美元，这个年度纪录仅到

2026年 7月就已刷新。

据 SIA 最新数据，2026年 8 月全球半导体销售额为 1597 亿美元，较 2026年 7

月的 1479亿美元增长 8%，较 2025年 8月的 654亿美元增长 144.3%。

从地区来看，8月份的销售额同比有所增长，美洲地区（180.9%）、亚太/其他

地区（143.0%）、中国（131.3%）、欧洲（98.5%）和日本（62.3%）均实现增长。

环比来看，亚太/其他地区（9.1%）、日本（8.5%）、美洲地区（8.2%）、欧洲（7.5%）

和中国（6.6%）的销售额均有所提升。（资料来源：满天芯）
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4 相关数据追踪

本周，费城半导体指数收报 12572.42点，环比下跌 4.3%。

图表 10：费城半导体指数

来源：Wind，华福证券研究所

8月，中国集成电路出口金额达到 407.31亿美元，同比上涨 129.83%，环比上涨

5.14%；集成电路进口金额达到 658.24亿美元，同比上涨 83.62%，环比上涨 3.12%。

图表 11：国产集成电路当月出口金额（万美元） 图表 12：国产集成电路当月进口金额（万美元）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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图表 13：NANDFlash日度价格图（美元）

来源：Wind，华福证券研究所

图表 14：DRAMDDR3日度价格图（美元）

来源：Wind，华福证券研究所
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5 风险提示

下游需求不及预期，产品价格波动风险，新产能释放不及预期等。
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分析师声明

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。

一般声明

华福证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本

公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任

何责任。

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等
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报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资
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特别声明
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投资评级声明

类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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