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煤炭
动力煤价逼近千元，双焦价格高位回调

投资要点：

 动力煤

截至 10月 9 日，秦港 5500K 动力末煤平仓价 998元/吨，周环比+10
元/吨，内蒙古 5500K 产地价持平，山西 5500K产地价持平，陕西 5500K
产地价持平。截至 10 月 9 日，动力煤 462家样本矿山日均产量 524.3 万

吨，周环比+3.9 万吨，年同比-5.2%。本周电厂日耗小涨，电厂库存小

涨，动力煤库存指数微涨，秦港库存微跌，截至 9 月 28日，动力煤库存

指数为 186.8（+0.2 点）。非电方面，甲醇、尿素开工率分别为 92.2%
（+2.6pct）和 90.6%（+5.3pct），仍处于历史同期偏高水平。

 焦煤

截至 10 月 9 日，京唐港主焦煤库提价 2420 元/吨，周环比-110 元/
吨，山西产地价大跌，河南产地价小涨、安徽产地价格小涨。截至 10月
9日，523家样本矿山精煤日均产量 63.2万吨（周环比-1.7 万吨），年同

比-16%，523 家样本矿山精煤库存 240.6 万吨（+32.9 万吨），年同比

+22.8%；截至 10月 9 日，中国日均铁水产量 233.8万吨（+0.1万吨），

年同比-3.2%。9 月 30 日，蒙煤甘其毛都口岸通关量 4.6 万吨（-3.8 万

吨），年同比+13%，年初至今合计 3486 万吨，同比+26%。本周螺纹钢

价格小跌，大型焦化开工率微涨，截至 10 月 9 日，焦化厂产能（＞200
万吨）开工率 77.3%，周环比+0.4pct。

 核心观点

电厂补库叠加甲醇开工率高位带动煤价上涨，在安监严格大环境下

的保供复产预期力度一般。宏观层面，地缘冲突强化各国能源重视，高

库存或是应对手段。同时随着整治内卷式竞争以及扩大内需等政策发

力，2025年已探明煤价政策底。需求层面，AI发展对能源的拉动是需求

的增量，而中国的供应链和能源洼地优势是用电量坚实保障，煤价正处

于新一轮上涨周期。

我们正处在能源大变革时代，在先立后破的政策导向和能源安全诉

求下，煤炭或仍处于黄金时代。煤炭供给弹性有限：一是双碳背景下产

能控制严格，而安监与环保政策的趋严挤出超产部分；二是供给呈现区

域分化，随着东部地区资源减少以及山西进入“稳产”时代，开采难度

或逐步加大，国内产能进一步向西部集中，加大供应成本；三是开采深

入及安全标准提高后，焦煤开采难度加大，欠产或将成为新常态，资源

稀缺性将体现更为明显。煤炭作为主要能源的地位短期难以改变，宏观

经济偏弱虽阶段性影响了煤炭需求，但供给偏刚性及成本上升有效支撑

煤价底部，煤价仍有望维持震荡格局。煤企资产报表普遍较为健康，叠

加分红比例整体改善，煤炭股仍有比较优势。

 投资建议

我们建议从以下几个维度把握煤炭投资机会：（1）资源禀赋优秀，

经营业绩稳定且分红比例高或存在提高分红可能的标的，建议关注：中

国神华、中煤能源、陕西煤业；（2）具有增产潜力且受益于煤价周期见

底的标的，建议关注：兖矿能源、华阳股份、广汇能源、晋控煤业、甘

肃能化；（3）受益于长周期供给偏紧，具有全球性稀缺资源属性的标

的，建议关注：淮北矿业、平煤股份、山西焦煤、潞安环能、山煤国

际；（4）煤电联营或一体化模式，平抑周期波动的标的，建议关注：陕

西能源、新集能源、淮河能源

 风险提示

国内煤炭产能释放超预期，进口煤超预期，替代电源发电量超预期，宏

观经济不及预期

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 汤悦(S0210525040002)
ty30649@hfzq.com.cn

相关报告
1、电厂日耗显著回升，煤价重回涨势——
2026.09.28
2、港口动力煤价延续上涨，焦炭第五轮提涨全

面落地——2026.09.12
3、动力煤价格大幅上行，焦炭第四轮提涨落

地——2026.09.05
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1 本周行情回顾

本周煤炭指数小涨 2.74%，沪深 300 指数微跌 0.93%，煤炭指数跑赢沪深 300

指数 3.66 个百分点。年初至今煤炭指数大涨 24.3%，沪深 300 指数大跌 6.75%，煤

炭指数跑赢沪深 300指数 31.05个百分点。

图表 1：各行业一周行情表现（%）

来源：Wind，华福证券研究所

本周煤炭板块市盈率 PE 为 18.9 倍，位列 A 股全行业倒数第 8 位；市净率 PB

为 1.57倍，位于 A股中下游水平。

图表 2：各行业市盈率比较

来源：Wind，华福证券研究所
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图表 3：各行业市净率比较

来源：Wind，华福证券研究所

本周涨幅前五名公司为：广汇能源（+7.9%）、大有能源（+7.3%）、兖矿能源

（+5.3%）、陕西能源（+5.2%）、中煤能源（+4.3%）；跌幅前一名公司为：江钨

装备（-4.8%）。

图表 4：本周煤炭个股涨跌幅（%）

来源：Wind，华福证券研究所

华福证券

华福证券

下载日志已记录，仅供内部参考



诚信专业 发现价值 7 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 煤炭

2 动力煤

2.1 重要指标一览

图表 5：动力煤重要指标数据一览表

指标 单位 最新数据 上周数据 周涨跌额 周涨跌幅

长协价格 秦港山西产 Q5500 元/吨 717
月环比+13.0 元/吨（+1.8%）

年同比+41.0 元/吨（+6.1%）

现货价

格

国内煤价

秦港 5500K动力末煤 元/吨 998 988 10.0 1.01%

内蒙东胜大块精煤车板价

（5500K）
元/吨 845 845.0 0.0 0.00%

大同弱粘煤坑口价（5500K） 元/吨 795 795 0.0 0.00%

榆林动力块煤坑口价（6000K） 元/吨 815 815 0.0 0.00%

国际煤价

欧洲 ARA动力煤 美元/吨 95.9 95.9 0.0 0.00%

理查德 RB动力煤 美元/吨 117.0 117.0 0.0 0.00%

纽卡斯尔动力煤 美元/吨 143.7 142.4 1.3 0.90%

供给
动力煤 462家样本矿山日均产量 万吨 524.3 520.4 3.9 0.75%

动力煤 462家样本矿山产能利用率 % 86.9% 86.2% 0.7pct -

需求

六大电厂日耗 万吨 84.3 82.36 1.9 2.36%

六大电厂库存 万吨 1429.6 1414.5 15.1 1.07%

六大电厂可用天数 天 16.9 17.1 -0.2 -1.17%

甲醇开工率 % 92.2% 89.6% 2.6pct -

尿素开工率 % 90.6% 85.3% 5.3pct -

三峡水位 米 172.9 169.7 3.1 1.86%

三峡出库流量
立方米/

秒
9820.0 7540.0 2280.0 30.24%

库存调度

CR动力煤库存总指数 点 186.8 186.5 0.2 0.13%

CR动力煤库存消费地指数 点 147.8 146.7 1.1 0.73%

CR动力煤库存中转地指数 点 238.7 239.8 -1.1 -0.48%

CR动力煤库存生产地指数 点 115.5 113.1 2.4 2.15%

462家样本矿山动力煤库存 万吨 337.6 337.1 0.5 0.15%

秦港煤炭库存 万吨 597.0 598.0 -1.0 -0.17%

内河港口煤炭库存 万吨 1034.2 1099.3 -65.1 -5.92%

广州港煤炭库存 万吨 250.7 257.5 -6.8 -2.64%

秦港调入量 万吨 37.7 39.4 -1.7 -4.31%

秦皇岛港锚地船舶数 艘 21.0 24.0 -3.0 -12.50%

秦皇岛-上海海运费 元/吨 23.3 23.3 0.0 0.00%

秦皇岛-广州海运费 元/吨 38.5 38.8 -0.3 -0.77%
来源：Wind、IFind、sxcoal、上海钢联，华福证券研究所

2.2 年度长协价

2026 年 10 月秦港动力煤（Q5500）长协价为 717 元 /吨，月环比+13 元 /吨

（+1.8%），年同比+41 元/吨（+6.1%），2026年以来长协价均值为 694元/吨。分

产地看，2026 年 10 月陕西、山西、蒙西、蒙东 5500K 直达煤长协价分别为 520、

570、460、290元/吨，月环比分别+0/+0/+0/+4 元/吨。
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图表 6：秦港动力煤（Q5500）长协价（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所

2.3 现货价格

2.3.1 国内煤价

秦港 5500K 动力末煤平仓价小涨。截至 10月 9 日，秦港 5500K动力末煤平仓

价 998 元/吨，周环比上涨 10 元/吨，周涨幅 1%；年同比上涨 299 元/吨，年涨幅

42.8%。

内蒙古产地价（5500K）持平。截至 10 月 10 日，内蒙古东胜大块精煤

（5500K)车板价 845元/吨，周环比持平；年同比上涨 295元/吨，年涨幅 53.6%。

山西产地价（5500K）持平。截至 10 月 9 日，山西大同弱粘煤（5500K）坑口

价 795元/吨，周环比持平；年同比上涨 230元/吨，年涨幅 40.7%。

陕西产地价（5500K）持平。截至 10 月 10 日，陕西榆林动力煤（5500K）坑

口价 815元/吨，周环比持平；年同比上涨 305元/吨，年涨幅 59.8%。

图表 7：秦港 5500K动力煤价格（元/吨） 图表 8：内蒙动力煤产地价格（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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图表 9：山西动力煤产地价格（元/吨） 图表 10：陕西动力煤产地价格（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

2.3.2 国际煤价

欧洲 ARA动力煤持平。截至 9月 25日，欧洲 ARA动力煤 95.9美元/吨，周环

比持平；年同比下跌 6.6美元/吨，年跌幅 6.5%。

理查德 RB动力煤持平。截至 9月 25日，理查德 RB动力煤 117美元/吨，周环

比持平。年同比上涨 30.5美元/吨，年涨幅 35.3%。

纽卡斯尔动力煤微涨。截至 9月 25日，纽卡斯尔动力煤 143.7美元/吨，周环

比上涨 1.3美元/吨，周涨幅 0.9%；年同比上涨 39.2美元/吨，年涨幅 37.6%。

图表 11：国际煤价走势（美元/吨） 图表 12：欧洲 ARA港动力煤价（美元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 13：理查德 RB动力煤价格（美元/吨） 图表 14：纽卡斯尔动力煤价格（美元/吨）

数据来源：Wind，华福证券研究所 数据来源：Wind，华福证券研究所
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2.4 供需及库存

2.4.1 供给

动力煤 462家样本矿山日均产量微涨。截至 10月 9日，动力煤 462家样本矿

山日均产量 524.3万吨，周环比上涨 3.9万吨，周涨幅 0.7%；年同比下跌 28.6万吨，

年跌幅 5.2%。

动力煤 462家样本矿山产能利用率微涨。截至 10月 9日，动力煤 462家样本

矿山产能利用率 86.9%，周环比上涨 0.7pct，年同比下跌 4.9pct。

图表 15：462家样本矿山日均产量（万吨） 图表 16：462家样本矿山产能利用率（%）

来源：上海钢联，华福证券研究所 来源：上海钢联，华福证券研究所

2.4.2 需求

六大电厂日耗小涨。截至 10月 9日，六大电厂日耗 84.3万吨，周环比上涨 1.9

万吨，周涨幅 2.4%；年同比上涨 2.6万吨，年涨幅 3.1%。

六大电厂库存小涨。截至 10月 9日，六大电厂库存 1429.6万吨，周环比上涨

15.1万吨，周涨幅 1.1%；年同比下跌 1.1万吨，年跌幅 0.1%。

六大电厂可用天数小跌。截至 10月 9日，六大电厂可用天数 16.9天，周环比

下跌 0.2天，周跌幅 1.2%；年同比下跌 0.5天，年跌幅 2.9%。

图表 17：六大电厂日耗水平（万吨）

数据来源：IFind，华福证券研究所
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图表 18：六大电厂煤炭库存（万吨） 图表 19：六大电厂煤炭可用天数（天）

来源：IFind，华福证券研究所 来源：IFind，华福证券研究所

甲醇开工率小涨。截至 10月 8日，甲醇开工率为 92.2%，周环比上涨 2.6pct，

年同比上涨 2.6pct。

尿素开工率大涨。截至 10月 7日，尿素开工率 90.6%，周环比上涨 5.3pct，年

同比上涨 5pct。

图表 20：甲醇开工率（%） 图表 21：尿素开工率（%）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

三峡水位小涨。截至 10月 10日，三峡水位 172.9米，周环比上涨 3.1米，周

涨幅 1.9%；年同比上涨 2.8米，年涨幅 1.7%。

三峡出库大涨。截至 10月 10日，三峡出库 9820立方米/秒，周环比上涨 2280

立方米/秒，周涨幅 30.2%；年同比下跌 14180立方米/秒，年跌幅 59.1%。

图表 22：三峡水位（米） 图表 23：三峡出库流量（立方米/秒）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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2.4.3 库存调度

CR动力煤库存总指数微涨。截至 9月 28日，CR动力煤库存总指数 186.8点，

周环比上涨 0.2点，周涨幅 0.1%；年同比上涨 8.3点，年涨幅 4.7%。

CR 动力煤库存消费地指数微涨。截至 9 月 28 日，CR 动力煤库存消费地指数

147.8点，周环比上涨 1.1点，周涨幅 0.7%；年同比上涨 6.9点，年涨幅 4.9%。

CR 动力煤库存中转地指数微跌。截至 9 月 28 日，CR 动力煤库存中转地指数

238.7点，周环比下跌 1.1点，周跌幅 0.5%；年同比上涨 14.1点，年涨幅 6.3%。

CR 动力煤库存生产地指数小涨。截至 9 月 28 日，CR 动力煤库存生产地指数

115.5点，周环比上涨 2.4点，周涨幅 2.1%；年同比下跌 4点，年跌幅 3.4%。

图表 24：CR动力煤库存总指数（点） 图表 25：CR动力煤库存消费地指数（点）

来源：煤炭资源网 sxcoal，华福证券研究所 来源：煤炭资源网 sxcoal，华福证券研究所

图表 26：CR动力煤库存中转地指数（点） 图表 27：CR动力煤库存生产地指数（点）

来源：煤炭资源网 sxcoal，华福证券研究所 来源：煤炭资源网 sxcoal，华福证券研究所

462 家样本矿山动力煤库存微涨。截至 10月 9 日，462 家样本矿山动力煤库存

337.6万吨，周环比上涨 0.5万吨，周涨幅 0.1%；年同比上涨 19.2万吨，年涨幅 6%。
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图表 28：462家样本矿山动力煤库存（万吨）

来源：上海钢联，华福证券研究所

主流港口煤炭库存小跌。截至 9 月 28 日，主流港口煤炭库存 6362.2 万吨，周

环比下跌 93.3万吨，周跌幅 1.4%；年同比上涨 319万吨，年涨幅 5.3%。

秦港煤炭库存微跌。截至 10 月 10 日，秦港煤炭库存 597 万吨，周环比下跌 1

万吨，周跌幅 0.2%；年同比下跌 44万吨，年跌幅 6.9%。

内河港口煤炭库存大跌。截至 9 月 28 日，内河港口煤炭库存 1034.2 万吨，周

环比下跌 65.1万吨，周跌幅 5.9%；年同比下跌 155万吨，年跌幅 13%。

广州港煤炭库存小跌。截至 10月 9 日，广州港煤炭库存 250.7万吨，周环比下

跌 6.8万吨，周跌幅 2.6%；年同比上涨 10.1万吨，年涨幅 4.2%。

图表 29：主流港口煤炭库存（万吨） 图表 30：秦皇岛港口库存（万吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 31：内河港口煤炭库存量（万吨） 图表 32：广州港库存（万吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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秦港调入量大跌。截至 10 月 10 日，秦港调入量 37.7 万吨，周环比下跌 1.7万

吨，周跌幅 4.3%；年同比下跌 2.2万吨，年跌幅 5.5%。

锚地船舶数大跌。截至 10 月 10 日，锚地船舶数 21 艘，周环比下跌 3 艘，周

跌幅 12.5%；年同比上涨 2艘，年涨幅 10.5%。

秦皇岛-上海海运费持平。截至 10 月 9 日，秦皇岛-上海海运费 23.3 元/吨，周

环比持平；年同比下跌 4.4元/吨，年跌幅 15.9%。

秦皇岛-广州海运费微跌。截至 10 月 9 日，秦皇岛-广州海运费 38.5 元/吨，周

环比下跌 0.3元/吨，周跌幅 0.8%；年同比下跌 0.1元/吨，年跌幅 0.3%。

图表 33：秦皇岛港煤炭调入量（万吨） 图表 34：秦皇岛港锚地船舶数（艘）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 35：秦皇岛-上海运费（元/吨） 图表 36：秦皇岛-广州运费（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

华福证券

华福证券

下载日志已记录，仅供内部参考



诚信专业 发现价值 15 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 煤炭

3 炼焦煤

3.1 重要指标一览

3.2 现货价格

3.2.1 焦煤

京唐港主焦煤库提价大跌。截至 10月 9日，京唐港主焦煤库提价 2420元/吨，

图表 37：炼焦煤重要指标数据一览表

指标 单位 最新数据 上周数据 周涨跌额 周涨跌幅

现

货

价

格

焦煤

京唐港主焦煤库提价 元/吨 2420 2530 -110.0 -4.35%

山西吕梁焦煤出矿价 元/吨 2300 2450 -150.0 -6.12%

河南平顶山焦煤出矿价 元/吨 2440 2360 80.0 3.39%

安徽淮北焦煤车板价 元/吨 2420 2340 80.0 3.42%

峰景矿到岸价 美元/吨 292 292 0.0 0.00%

无烟煤及

喷吹煤

晋城无烟煤价 元/吨 1480 1530 -50.0 -3.27%

阳泉无烟煤价 元/吨 1450 1520 -70.0 -4.61%

阳泉喷吹煤价 元/吨 1680 1680 0.0 0.00%

长治喷吹煤价 元/吨 1700 1700 0.0 0.00%

焦炭及钢
山西一级冶金焦出厂价 元/吨 2080 2180 -100.0 -4.59%

上海螺纹钢价 元/吨 3230 3270 -40.0 -1.22%

供给

523家样本矿山精煤日均产量 万吨 63.2 64.9 -1.7 -2.65%

523家样本矿山炼焦煤开工率 % 66.4% 67.8% -1.4pct -

蒙煤甘其毛都口岸通关量（日度） 万吨 4.6 8.4 -3.8 -45.50%

需求

焦化厂产能(＞200万吨)开工率 % 77.3% 77.0% 0.4pct -

焦化厂产能(100-200万吨)开工率 % 65.9% 65.9% 0pct -

焦化厂产能(<100万吨)开工率 % 42.2% 42.5% -0.3pct -

中国日均铁水产量 万吨 233.8 233.8 0.1 0.02%

高炉开工率 % 81.4% 81.5% -0.2pct -

库存

CR 炼焦煤库存总指数 点 68.26 67.85 0.41 0.6%

CR 炼焦煤库存消费地指数 点 77.07 76.95 0.12 0.2%

CR 炼焦煤库存中转地指数 点 58.82 58.58 0.24 0.4%

CR 炼焦煤库存生产地指数 点 50.6 48.76 1.84 3.8%

523 家样本矿山精煤库存 万吨 240.6 207.7 32.9 15.85%

138 家生产企业原煤库存 万吨 179.0 161.0 18.0 11.19%

138 家生产企业精煤库存 万吨 176.6 150.5 26.1 17.36%

国内样本钢厂炼焦煤库存 万吨 762.8 760.0 2.8 0.36%

国内独立焦化厂炼焦煤库存 万吨 784.7 853.6 -69.0 -8.08%

国内样本钢厂炼焦煤平均可用天数 天 12.2 12.1 0.1 0.41%

国内独立焦化厂炼焦煤平均可用天数 天 12.0 13.1 -1.1 -8.40%

中国六大港口炼焦煤库存量 万吨 275.5 272.6 2.9 1.06%
来源：Wind、上海钢联、sxcoal，华福证券研究所
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周环比下跌 110元/吨，周跌幅 4.3%；年同比上涨 790元/吨，年涨幅 48.5%。

山西产地价大跌。截至 10月 9 日，山西吕梁焦煤出矿价 2300元/吨，周环比下

跌 150元/吨，周跌幅 6.1%；年同比上涨 800元/吨，年涨幅 53.3%。

河南产地价小涨。截至 10月 9 日，河南平顶山焦煤出矿价 2440元/吨，周环比

上涨 80元/吨，周涨幅 3.4%；年同比上涨 860元/吨，年涨幅 54.4%。

安徽产地价小涨。截至 10月 9 日，安徽淮北焦煤车板价 2420元/吨，周环比上

涨 80元/吨，周涨幅 3.4%；年同比上涨 840元/吨，年涨幅 53.2%。

图表 38：京唐港主焦煤库提价（元/吨） 图表 39：山西产地价（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 40：河南产地价（元/吨） 图表 41：安徽产地价（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

峰景矿到岸价持平。截至 10月 9日，峰景矿到岸价 292美元/吨，周环比持平；

年同比上涨 87美元/吨，年涨幅 42.4%。

图表 42：峰景矿到岸价（美元/吨）

数据来源：Wind，华福证券研究所
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3.2.2 无烟煤及喷吹煤

晋城无烟煤小跌。截至 10月 9 日，晋城无烟煤 1480元/吨，周环比下跌 50 元/

吨，周跌幅 3.3%；年同比上涨 540元/吨，年涨幅 57.4%。

阳泉无烟煤大跌。截至 10月 9 日，阳泉无烟煤 1450元/吨，周环比下跌 70 元/

吨，周跌幅 4.6%；年同比上涨 540元/吨，年涨幅 59.3%。

阳泉喷吹煤持平。截至 10月 9 日，阳泉喷吹煤 1680元/吨，周环比持平；年同

比上涨 810元/吨，年涨幅 93.1%。

长治喷吹煤持平。截至 10月 9 日，长治喷吹煤 1700元/吨，周环比持平；年同

比上涨 690元/吨，年涨幅 68.3%。

图表 43：晋城无烟煤（元/吨） 图表 44：阳泉无烟煤（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

3.2.3 焦炭及钢

山西冶金焦出厂价大跌。截至 10月 9日，山西临汾一级冶金焦出厂价 2080元/

吨，周环比下跌 100元/吨，周跌幅 4.6%；年同比上涨 600元/吨，年涨幅 40.5%。

图表 45：阳泉喷吹煤（元/吨） 图表 46：长治喷吹煤（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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上海螺纹钢价格小跌。截至 10月 9日，上海螺纹钢价格 3230元/吨，周环比下

跌 40元/吨，周跌幅 1.2%；年同比下跌 20元/吨，年跌幅 0.6%。

图表 47：山西冶金焦出厂价（元/吨） 图表 48：上海螺纹钢现货价（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

3.3 供需及库存

3.3.1 供给

523 家样本矿山精煤日均产量小跌。截至 10月 9 日，523 家样本矿山精煤日均

产量 63.2 万吨，周环比下跌 1.7 万吨，周跌幅 2.7%；年同比下跌 12.1 万吨，年跌

幅 16%。

523 家样本矿山炼焦煤开工率微跌。截至 10月 9 日，523 家样本矿山炼焦煤开

工率 66.4%，周环比下跌 1.4pct，年同比下跌 15.5pct。

图表 49：523家样本矿山精煤日均产量（万吨） 图表 50：523家样本矿山开工率（%）

来源：上海钢联，华福证券研究所 来源：上海钢联，华福证券研究所

蒙煤甘其毛都口岸通关量大跌。9月 30日，蒙煤甘其毛都口岸通关量 4.6万吨，

周环比下跌 3.8万吨，周跌幅 45.5%；年同比上涨 0.5万吨，年涨幅 13%。
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图表 51：蒙煤甘其毛都口岸通关量（万吨）

数据来源：上海钢联，华福证券研究所

3.3.2 需求

焦化厂（产能＞200 万吨）开工率微涨。截至 10 月 9 日，焦化厂（产能＞200

万吨）开工率 77.3%，周环比上涨 0.4pct，年同比下跌 3pct。

焦化厂（产能 100-200万吨）开工率微涨。截至 10月 9日，焦化厂（产能 100-

200万吨）开工率 65.9%，周环比上涨 0.03pct，年同比下跌 4.6pct。

焦化厂（产能<100万吨）开工率微跌。截至 10月 9 日，焦化厂（产能<100万

吨）开工率 42.2%，周环比下跌 0.3pct，年同比下跌 10.1pct。

图表 52：焦化厂开工率（%）

数据来源：Wind，华福证券研究所

中国日均铁水产量微涨。截至 10 月 9 日，中国日均铁水产量（247 家）233.8

万吨，周环比上涨 0.1万吨，周涨幅 0%；年同比下跌 7.7万吨，年跌幅 3.2%。

高炉开工率微跌。截至 10 月 9 日，高炉开工率 81.4%，周环比下跌 0.2pct，年

同比下跌 2.9pct。
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图表 53：日均铁水产量（万吨） 图表 54：高炉开工率（%）

来源：上海钢联，华福证券研究所 来源：上海钢联，华福证券研究所

3.3.3 库存

CR 炼焦煤库存总指数微涨。截至 9 月 28日，CR 炼焦煤库存总指数 68.3 点，

周环比上涨 0.4点，周涨幅 0.6%；年同比下跌 3.6点，年跌幅 5%。

CR 炼焦煤库存消费地指数微涨。截至 9 月 28 日，CR 炼焦煤库存消费地指数

77.1点，周环比上涨 0.1点，周涨幅 0.2%；年同比下跌 4.4点，年跌幅 5.3%。

CR 炼焦煤库存中转地指数微涨。截至 9 月 28 日，CR 炼焦煤库存中转地指数

58.8点，周环比上涨 0.2点，周涨幅 0.4%；年同比上涨 0.1点，年涨幅 0.2%。

CR 炼焦煤库存生产地指数小涨。截至 9 月 28 日，CR 炼焦煤库存生产地指数

50.6点，周环比上涨 1.8点，周涨幅 3.8%；年同比下跌 9.5点，年跌幅 15.8%。

图表 55：CR炼焦煤库存总指数（点） 图表 56：CR炼焦煤库存消费地指数（点）

来源：煤炭资源网 sxcoal，华福证券研究所 来源：煤炭资源网 sxcoal，华福证券研究所
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图表 57：CR炼焦煤库存中转地指数（点） 图表 58：CR炼焦煤库存生产地指数（点）

来源：煤炭资源网 sxcoal，华福证券研究所 来源：煤炭资源网 sxcoal，华福证券研究所

523 家样本矿山精煤库存大涨。10 月 9 日，523 家样本矿山精煤库存 240.6 万

吨，周环比上涨 32.9万吨，周涨幅 15.9%；年同比上涨 44.7万吨，年涨幅 22.8%。

图表 59：523家样本矿山精煤库存（万吨）

数据来源：上海钢联，华福证券研究所

138家生产企业原煤库存大涨。10月 7日，138家生产企业原煤库存 179万吨，

周环比上涨 18万吨，周涨幅 11.2%；年同比下跌 24.6万吨，年跌幅 12.1%。

138 家生产企业精煤库存大涨。10 月 7 日，138 家生产企业精煤库存 176.6 万

吨，周环比上涨 26.1万吨，周涨幅 17.4%；年同比上涨 3.4万吨，年涨幅 2%。

图表 60：138家生产企业原煤库存（万吨） 图表 61：138家生产企业精煤库存（万吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：上海钢联，华福证券研究所
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国内样本钢厂炼焦煤库存微涨。截至 10 月 9 日，国内样本钢厂炼焦煤库存

762.8 万吨，周环比上涨 2.8 万吨，周涨幅 0.4%；年同比下跌 18.2 万吨，年跌幅

2.3%。

国内独立焦化厂炼焦煤库存大跌。截至 10 月 9 日，国内独立焦化厂炼焦煤库

存 784.7 万吨，周环比下跌 69 万吨，周跌幅 8.1%；年同比下跌 34.5 万吨，年跌幅

4.2%。

国内样本钢厂炼焦煤平均可用天数微涨。截至 10 月 9 日，国内样本钢厂炼焦

煤平均可用天数 12.2天，周环比上涨 0.1 天，周涨幅 0.4%；年同比下跌 0.5天，年

跌幅 4%。

国内独立焦化厂炼焦煤平均可用天数大跌。截至 10 月 9 日，国内独立焦化厂

炼焦煤平均可用天数 12天，周环比下跌 1.1天，周跌幅 8.4%；年同比上涨 0.3天，

年涨幅 2.6%。

图表 62：样本钢厂(247家)炼焦煤库存（万吨） 图表 63：独立焦化厂(230家)炼焦煤库存（万吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 64：样本钢厂(247家)炼焦煤可用天数（天） 图表 65：独立焦化厂(230家)炼焦煤可用天数（天）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

中国六大港口炼焦煤库存量小涨。截至 10 月 9 日，中国六大港口炼焦煤库存
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量 275.5万吨，周环比上涨 2.9万吨，周涨幅 1.1%；年同比下跌 17.5万吨，年跌幅

6%。

图表 66：中国六大港口炼焦煤库存量（万吨）

数据来源：Wind，华福证券研究所

4 进口

4.1 重要指标一览

图表 67：煤炭进口重要指标数据一览表

指标 单位 最新数据 上周数据 周涨跌额 周涨跌幅

煤炭发运量

全球—>中国

万吨

664.4 667.5 -3.1 -0.5%

澳大利亚—>中国 268.4 252.1 16.2 6.4%

俄罗斯—>中国 88.9 176.0 -87.1 -49.5%

加拿大—>中国 7.3 9.5 -2.2 -22.8%

美国—>中国 0.0 0.0 0.0 -

印尼—>中国 299.8 221.3 78.5 35.5%

其他国家—>中国 0.0 8.7 -8.7 -100.0%

煤炭到港量

全球—>中国

万吨

794.3 637.2 157.2 24.7%

澳大利亚—>中国 237.0 226.7 10.2 4.5%

俄罗斯—>中国 184.2 126.4 57.8 45.7%

加拿大—>中国 31.3 11.8 19.5 165.4%

美国—>中国 0.0 0.0 0.0 -

印尼—>中国 312.2 260.2 52.0 20.0%

其他国家—>中国 29.7 12.0 17.7 146.8%
来源：上海钢联，华福证券研究所

4.2 中国进口煤炭发运量

全球—>中国煤炭发运量微跌。10月 9日，全球—>中国煤炭发运量 664.4万吨，

周环比下跌 3.1万吨，周跌幅 0.5%；年同比上涨 118万吨，年涨幅 21.6%。

澳大利亚—>中国煤炭发运量大涨。10 月 9 日，澳大利亚—>中国煤炭发运量

268.4 万吨，周环比上涨 16.2 万吨，周涨幅 6.4%；年同比上涨 183.1 万吨，年涨幅

214.8%。

俄罗斯—>中国煤炭发运量大跌。10 月 9 日，俄罗斯—>中国煤炭发运量 88.9
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万吨，周环比下跌 87.1万吨，周跌幅 49.5%；年同比下跌 40.3万吨，年跌幅 31.2%。

印尼—>中国煤炭发运量大涨。10月 9日，印尼—>中国煤炭发运量 299.8万吨，

周环比上涨 78.5万吨，周涨幅 35.5%；年同比下跌 6.5万吨，年跌幅 2.1%。

图表 68：全球—>中国 煤炭发运量（万吨） 图表 69：澳大利亚—>中国 煤炭发运量（万吨）

来源：上海钢联，华福证券研究所 来源：上海钢联，华福证券研究所

图表 70：俄罗斯—>中国 煤炭发运量（万吨） 图表 71：印尼—>中国 煤炭发运量（万吨）

来源：上海钢联，华福证券研究所 来源：上海钢联，华福证券研究所

4.3 中国进口煤炭到港量

全球—>中国煤炭到港量大涨。10月 9日，全球—>中国煤炭到港量 794.3万吨，

周环比上涨 157.2万吨，周涨幅 24.7%；年同比上涨 178.8万吨，年涨幅 29%。

澳大利亚—>中国煤炭到港量大涨。10 月 9 日，澳大利亚—>中国煤炭到港量

237 万吨，周环比上涨 10.2 万吨，周涨幅 4.5%；年同比上涨 110.4 万吨，年涨幅

87.2%。

俄罗斯—>中国煤炭到港量大涨。10 月 9 日，俄罗斯—>中国煤炭到港量 184.2

万吨，周环比上涨 57.8万吨，周涨幅 45.7%；年同比上涨 85.5万吨，年涨幅 86.6%。

印尼—>中国煤炭到港量大涨。10月 9日，印尼—>中国煤炭到港量 312.2万吨，

周环比上涨 52万吨，周涨幅 20%；年同比下跌 33.7万吨，年跌幅 9.7%。
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图表 72：全球—>中国 煤炭到港量（万吨） 图表 73：澳大利亚—>中国 煤炭到港量（万吨）

来源：上海钢联，华福证券研究所 来源：上海钢联，华福证券研究所

图表 74：俄罗斯—>中国 煤炭到港量（万吨） 图表 75：印尼—>中国 煤炭到港量（万吨）

数据来源：上海钢联，华福证券研究所 数据来源：上海钢联，华福证券研究所

5 重要新闻公告

5.1 本周重点新闻

【山西复产不及预期、焦煤供应偏紧，期货单日反弹超 3%】10月 9日焦煤主

连合约上涨 3.16%，煤炭板块同步走强，市场重新交易现实供应偏紧。供给端，本

周 523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为 66.4%、环比下降 1.4 个百分点，原煤

日均产量 149.2 万吨、环比减少 3.2 万吨，精煤日均产量 63.2 万吨、环比减少 1.7

万吨，山西主产区复产进度仍低于市场预期，精煤产量下降对焦化环节可用资源形

成约束；近期公布的稳产保供安排允许符合条件的超产煤矿在安全评估和省级政府

同意后于 12月底前按不高于核定能力的十二分之一组织生产，但该政策需经复产、

验收和产能爬坡才能转化为实际增量，短期更多体现为供应释放预期。运输环节，

大秦铁路自 10 月 7 日起开展为期 20 天的集中检修、每天 9 时至 12 时全线停运，

阶段性运力收缩影响煤炭向港口及下游流转；蒙煤生产近期受到影响，甘其毛都口

岸通关车数处于相对低位，蒙煤长协成交回暖显示买方对稳定资源采购意愿增强。

需求端，钢厂利润较差，日均铁水产量环比仅微增，焦炭首轮提降已落地、焦企利

润承压，需求尚未形成强劲拉动；但节后北方逐步进入冬储补库阶段，供应低位、

库存偏低背景下焦煤价格弹性有所放大。

【焦炭市场第二轮降价启动】10月 9日，中国焦炭市场第二轮降价启动，北方
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部分钢厂率先提出下调。此轮降价受原料煤价格走低及钢厂利润亏损的影响。据中

国煤炭资源网了解，河北省和天津市一些钢厂决定自 2026 年 10 月 12 日起，将湿

熄焦和干熄焦采购价格分别下调 100元/吨和 110元/吨。

【供暖季账本 10月开记：电厂库存 22 天、黑龙江提前开栓，补库节奏与千元

煤价博弈】据中国能源产业发展网，十月初一股强冷空气自北向南推进，北方多地

一夜进入供暖准备期，黑龙江等高寒地区陆续开栓供热，辽宁冬储煤储备节奏加快，

供暖季的煤电账本从 10 月就开始记。据 Mysteel 统计，截至 10 月 2 日全国 493 家

燃煤电厂日均耗煤 408.0 万吨、环比减少 3.7 万吨，电厂库存 8849.7 万吨、环比减

少 9.8万吨，库存可用天数 22天；日耗小幅回落属季节交替期正常波动，但库存同

步下降说明电厂在供暖负荷抬升前仍处消耗与补库交织阶段。当前 22 天的可用天

数是在日耗尚未进入供暖高峰的条件下取得，一旦北方采暖负荷集中释放、日耗抬

升将迅速压缩可用天数。供应侧进入年度检修节奏，大秦线秋季集中修期间港口调

入量阶段性回落，环渤海港口库存波动放大，叠加供暖季前运输需求提升，或带来

短暂运力紧张。补库的另一变量是煤源结构：秦皇岛港 5500 大卡动力煤价格运行

在千元关口附近，电厂在高价区间更依赖长协兑现稳定库存、市场煤仅用于弥补峰

值缺口，价格高企时倾向等待回调、价格回落时补库意愿反而增强。参照上一供暖

季保供部署，全国统调电厂存煤保持在 2.2亿吨以上、可用天数约 35 天，“存煤 15

天以下电厂动态清零”是判断局部吃紧的直接标尺；与统调口径约 35 天相比，当前

493家样本电厂 22天库存仍有补库空间。后续需跟踪长协履约兑现率、东北华北降

温时点及水电新能源出力三个变量。

【特朗普称美伊谈判有进展，油价回调但霍尔木兹海峡仍待重开】截至 10月 9

日早盘，布伦特原油期货下跌 1.3%至 102.91 美元/桶，WTI 原油下跌 1.2%至 90.40

美元/桶。特朗普表示与伊朗的讨论取得进展，市场对地缘冲突进一步升级的担忧有

所缓和，油价随之回调。与此同时，霍尔木兹海峡恢复通航进展仍是影响国际能源

供应的重要变量，后续仍需关注美伊谈判进展及航道安全情况。

【陕西省发改委召开全省煤炭稳产稳供专题会，部署落实三部门稳产保供通知】

为贯彻落实党中央和国务院决策部署，陕西省发展改革委近日组织各产煤市煤炭行

业管理部门、省属重点煤炭企业召开全省煤炭稳产稳供工作专题会，深入学习国家

发展改革委等三部门《关于做好煤炭安全稳产保供工作的通知》，总结前 8个月煤

炭生产情况，研究落实稳产保供举措并安排下一阶段工作。会议提出四方面要求：

一是强化产量调度和安全风险分析，加强日常调度监测、动态分析产量变化走势，

重点关注产量下滑、安全有风险煤矿，第一时间解决堵点卡点；二是加强灾害防治

和安全生产，督促煤矿落实瓦斯、冲击地压等灾害防治措施，对产量波动较大、停

产煤矿较多的县区和企业逐项协调推动整改，对一般事故隐患以帮扶指导为主、减

少不必要停产，对重大灾害治理不到位、存在重大事故隐患的煤矿坚决依法停产整
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顿、整改不到位严禁恢复生产；三是优化生产组织和采掘布局，科学制定生产计划、

持续优化采掘接续，地方重大活动期间原则上不得要求煤矿企业停工停产，推动煤

炭稳产增产；四是严格电煤中长期合同签订履约，把发电供热用煤保供摆在突出位

置，压紧压实煤电双方主体责任，紧盯年度履约目标、强化履约调度督导。
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图表 76：重点公司已披露 2026H1业绩（亿元）

26Q2

营收
YOY 环比

26H1

营收
YOY

26Q2

归母净

利润

YOY 环比

26H1

归母净

利润

YOY

000937.SZ 冀中能源 38.6 18% 9% 74.1 2% 1.5 423% 37% 2.6 -24%

000983.SZ 山西焦煤 91.7 2% 3% 180.3 0% 4.3 29% -47% 12.4 22%

600123.SH 兰花科创 23.8 28% -1% 47.9 18% 1.1 359% 503% 0.8 45%

600157.SH 永泰能源 49.1 -3% -11% 104.3 -2% 0.3 -62% -54% 0.9 -28%

600395.SH 盘江股份 23.5 -12% -6% 48.5 -6% 0.2 -82% -60% 0.6 1344%

600508.SH 上海能源 25.0 42% 28% 44.5 27% 2.1 108% 183% 2.8 38%

600997.SH 开滦股份 50.4 17% 14% 94.6 7% -0.3 -110% 74% -1.4 -138%

601666.SH 平煤股份 59.4 26% -6% 122.8 21% 2.0 85% 64% 3.2 23%

601699.SH 潞安环能 77.5 9% 7% 150.1 7% 10.6 53% 47% 17.8 32%

600758.SH 辽宁能源 6.7 -28% -38% 17.5 -27% -3.4 -329% -198% -4.6 -3333%

600971.SH 恒源煤电 18.1 51% 11% 34.4 45% 1.3 184% 328% 1.6 225%

600985.SH 淮北矿业 112.1 12% 10% 213.9 4% 7.5 120% 52% 12.4 20%

000552.SZ 甘肃能化 22.0 22% -12% 47.0 26% 1.1 147% 67% 1.7 196%

002128.SZ 电投能源 155.1 124% 84% 239.2 65% 32.9 168% 64% 52.9 90%

600121.SH 郑州煤电 6.7 -23% -8% 14.1 -23% -1.4 12% 27% -3.4 -51%

600188.SH 兖矿能源 410.6 41% 19% 756.5 27% 31.9 65% -19% 71.5 54%

600348.SH 华阳股份 50.0 -8% 1% 99.2 -12% 5.8 211% 20% 10.6 36%

600397.SH 安源煤业 0.6 -94% -12% 1.2 -93% 0.0 100% -109% 0.0 100%

600403.SH 大有能源 11.7 39% 18% 21.6 13% -2.7 50% 26% -6.4 24%

600546.SH 山煤国际 53.9 15% 8% 103.5 22% 5.8 45% 36% 10.1 54%

601001.SH 晋控煤业 30.7 -13% 1% 61.2 3% 3.8 6% 14% 7.2 -17%

601088.SH 中国神华 1189.4 74% 69% 1893.4 37% 180.5 42% 69% 287.2 17%

601101.SH 昊华能源 22.1 19% -15% 48.1 9% 4.2 148% 33% 7.4 66%

601225.SH 陕西煤业 399.4 6% 3% 788.9 1% 70.6 149% 68% 112.7 48%

601898.SH 中煤能源 389.5 8% 14% 731.4 -2% 43.0 16% 12% 81.5 6%

000571.SZ 新大洲 A 2.3 43% 97% 3.5 40% -0.3 33% 9% -0.6 19%

601918.SH 新集能源 42.9 48% 19% 78.9 36% 6.7 72% 22% 12.2 32%

600256.SH 广汇能源 73.8 8% 8% 142.4 -10% 10.4 554% 341% 12.8 50%

600575.SH 淮河能源 91.9 41% -6% 189.4 38% 2.1 14% -36% 5.3 18%

001286.SZ 陕西能源 49.3 6% -15% 107.1 9% 4.6 -27% -48% 13.5 1%
数据来源：Wind，华福证券研究所

华福证券

华福证券

下载日志已记录，仅供内部参考



诚信专业 发现价值 29 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 煤炭

5.2 本周重点公司公告

图表 77：本周重点公司公告

日期 标的公司 公告 内容

2026/10/8 600188 兖矿能源

《兖矿能源集

团股份有限公

司关于购买资

产事项完成交

割的公告》

公司披露购买资产事项完成交割：2026 年 4 月 14 日，

公司控股子公司兖煤澳大利亚有限公司与 EMR Capital

Advisors Pty Ltd、Kestrel Coal (EMR) Limited、

Adaro Capital Limited 及 EMR Capital Management

Limited 签署具有约束力的交易文件，拟收购红隼煤炭

集团有限公司 100%权益、间接取得红隼煤矿 80%权益，

交易对价上限 24 亿美元，包括 18.5 亿美元首付现金对

价及最高不超过 5.5 亿美元的或有现金对价。2026 年

10 月 1 日，红隼集团 100%权益完成交割并转让至兖煤

澳洲，兖煤澳洲由此间接取得红隼煤矿 80%权益；首付

现金对价 18.5 亿美元已支付至交易对方指定账户，或

有现金对价尚未达到支付条件，将根据交易协议约定条

件在未来年度的实际情况确认是否需予支付。兖煤澳洲

将自 2026 年 10 月 1 日起确认其应占红隼煤矿产量及经

济利益。

2026/10/9 601101 昊华能源

《北京昊华能

源股份有限公

司 2026 年半

年度权益分派

实施公告》

公司实施 2026 年半年度权益分派：本次利润分配以方

案实施前的公司总股本 1,439,997,926 股为基数，每股

派发现金红利 0.11 元（含税），共计派发现金红利

158,399,771.86 元（约合 1.58 亿元），不送股、不以

公积金转增股本，本次不实施差异化分红送转。分配方

案经公司 2026 年 9 月 21 日召开的 2026 年第三次临时

股东会审议通过；股权登记日为 2026 年 10 月 15 日，

除权（息）日及现金红利发放日均为 2026 年 10 月 16

日。除控股股东北京能源集团有限责任公司由公司自行

派发红利外，其他股东红利委托中国结算上海分公司通

过其资金清算系统向股权登记日收市后登记在册并办理

指定交易的股东派发，未办理指定交易的股东红利暂由

中国结算上海分公司保管，待办理指定交易后再行派

发。扣税方面，个人股东及证券投资基金持股超过 1年

的股息红利所得暂免征收个人所得税，持股 1个月以内

（含）的实际税负为 20%、1 个月以上至 1年（含）的

为 10%，均暂不扣缴、待转让股票时补缴；合格境外机

构投资者（QFII）及沪股通投资者由公司按 10%税率统

一代扣代缴所得税，扣税后每股实际发放现金红利

0.099 元；其他法人股东和机构投资者公司不代扣代

缴，实际派发每股 0.11 元（含税）。
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2026/10/9 601225 陕西煤业

《陕西煤业股

份有限公司

2026 年 9 月主

要运营数据公

告》

公司披露 2026 年 9 月主要运营数据。煤炭业务方面，9

月煤炭产量 1,500.00 万吨、同比增加 3.02%，1-9 月累

计 13,548.00 万吨、同比增加 3.91%；9 月自产煤销量

1,340.00 万吨、同比增加 6.18%，1-9 月累计

12,391.00 万吨、同比增加 3.80%。电力业务方面，9 月

总发电量 51.55 亿千瓦时、同比增加 41.12%，1-9 月累

计 335.20 亿千瓦时、同比增加 6.24%；9 月总售电量

48.68 亿千瓦时、同比增加 41.72%，1-9 月累计 315.22

亿千瓦时、同比增加 6.51%。整体看，公司煤炭生产保

持稳中有增，产量与自产煤销量累计增速均在 4%左右，

在主产地安监趋严、行业整体供应收缩的背景下表现相

对稳健；电力业务 9月单月发电量、售电量同比增速均

超过 41%，大幅高于煤炭业务增速，单月发电量占前九

个月累计发电量的比例也明显高于去年同期，煤电一体

化结构下电力板块的收入贡献持续放大，公司抵御煤价

波动的能力进一步增强。公司提示上述运营数据来自内

部统计，可能与定期报告披露数据存在差异，仅供投资

者及时了解生产经营状况，不对未来经营状况作出预测

或承诺。

2026/10/9 000571 新大洲 A

《新大洲控股

股份有限公司

关于接受公司

关联方无偿赠

与股权资产完

成工商变更登

记的公告》

公司披露接受关联方无偿赠与股权资产完成工商变更登

记：经 2026 年 8 月 10 日第十一届董事会 2026 年第四

次临时会议、8 月 28 日 2026 年第五次临时股东会审议

通过，公司第一大股东大连和升控股集团有限公司将其

子公司沈阳和怡新材料有限公司持有的南京兰埔成新材

料有限公司 15%股权不可撤销地、无偿、无条件赠与公

司全资子公司上海兰埔新材料有限公司。公司于 2026

年 10 月 8 日收到南京市江宁区政务服务管理办公室

《登记通知书》，经江宁区行政审批局登记核准，沈阳

和怡所持兰埔成 15%股权已于 2026 年 9 月 29 日过户至

上海兰埔名下，兰埔成已取得换发的《营业执照》，本

次受赠资产相关手续全部办理完毕。价值方面，根据浙

江中联资产评估有限公司出具的资产评估报告，兰埔成

股东全部权益在评估基准日 2025 年 12 月 31 日归属于

母公司股东权益账面值为 24,349.36 万元，评估后价值

77,900.00 万元，评估增值 53,550.64 万元、增值率

219.93%。鉴于评估增值金额较大，大连和升于 2026 年

9 月 20 日出具《承诺函》：自目标股权变更登记至上海

兰埔名下后 3个完整会计年度内，如经审计确认目标股

权可收回金额低于按上述评估值计算的价值，为避免因

赠予股权价值变动导致公司出现净资产为负的情形，将

通过且不限于债务豁免、现金赠予或其他方式消除上述

影响。
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2026/10/9 601918 新集能源

《中煤新集能

源股份有限公

司关于控股股

东国有股份无

偿划转的进展

公告》

公司披露控股股东国有股份无偿划转进展：公司原直接

控股股东中国中煤能源集团有限公司与中煤（安徽）能

源有限公司签署《股权无偿划转协议》，约定中国中煤

将其持有的公司 826,840,926 股股份（占公司总股本的

31.92%）无偿划转给安徽公司；该事项已于 2026 年 9

月 4日披露《关于控股股东发生变更暨权益变动的提示

性公告》及《收购报告书摘要》、9 月 9 日披露《收购

报告书》。根据《上市公司收购管理办法》第五十五条

第三款规定，收购人在收购报告书公告后 30 日内仍未

完成相关股份过户手续的，应当立即公告说明理由，未

完成过户期间应每隔 30 日公告过户办理进展。截至目

前，本次无偿划转事项涉及的相关手续尚在办理中，本

次无偿划转尚未完成全部法定程序，公司将密切关注事

项进展并按规定及时履行信息披露义务。本次划转完成

后，公司控股股东将由中国中煤变更为其全资子公司安

徽公司，实际控制人仍为国务院国资委，公司控制权结

构不发生实质变化。

2026/10/10 600395 盘江股份

《贵州盘江精

煤股份有限公

司 2026 年前

三季度主要生

产经营数据公

告》

公司披露 2026 年前三季度主要生产经营数据。煤炭业

务方面，1-9 月商品煤产量 692.93 万吨、同比下降

7.84%，商品煤销量 683.78 万吨、同比下降 9.03%，其

中自用量 185.11 万吨、同比增加 10.90%，对外销量

498.67 万吨、同比下降 14.72%；商品煤对外销售收入

461,860.89 万元（约 46.19 亿元）、同比增加

19.56%，对外销售成本 293,790.96 万元、同比下降

3.44%，对外销售毛利 168,069.93 万元（约 16.81 亿

元）、同比大增 104.91%，量减价升下盈利能力显著改

善。电力业务方面，1-9 月发电量 937,532.10 万千瓦

时、同比微增 0.29%，上网电量 877,593.98 万千瓦时、

同比下降 0.04%，其中火力发电 707,981.36 万千瓦时、

同比下降 3.28%，新能源发电 169,612.62 万千瓦时、同

比增长 16.21%；平均上网电价 0.3283 元/度（不含

税）、同比下降 8.83%。公司提示上述数据为财务部门

初步测算、未经审计。
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2026/10/10 000552 甘肃能化

《甘肃能化股

份有限公司关

于下属煤一公

司中标九龙川

煤矿项目工程

施工暨关联交

易的公告》

公司披露下属子公司中标重大工程施工暨关联交易：全

资子公司甘肃煤炭第一工程有限责任公司联合天地科技

股份有限公司，中标甘肃能源庆阳煤电有限责任公司甘

肃宁正矿区九龙川煤矿项目主立井、副立井、1 号回风

立井井筒冻结及掘砌工程施工，工程总价 29,774.31 万

元（含税），其中煤一公司按施工内容确认工程价款

21,273.62 万元（约 2.13 亿元）、天地科技承担

8,500.69 万元。本次公告标的具体为 1 号回风立井工

程：净直径 7米、井筒深度 1238.635 米（含延伸段 12

米）、冻结深度 1083 米，合同工期总日历天数 860

日，合同价格形式为固定总价合同（设计变更、现场签

证及专用条款另有约定的除外）。庆阳煤电为公司控股

股东甘肃能源化工投资集团有限公司下属企业，注册资

本 38.45 亿元，主要负责宁正矿区九龙川、春荣和早胜

煤炭项目建设运营，目前均处基建期尚未投运；截至

2026 年 6 月 30 日庆阳煤电总资产 78.01 亿元、净资产

38.45 亿元。本次交易经公开招投标定价，2026 年 10

月 9 日第十一届董事会第十七次会议审议通过，4 名关

联董事回避表决，因连续十二个月与同一关联法人累计

交易金额达到标准，本议案尚需提交股东会审议。本年

初至 6月底公司与能化集团及其下属企业累计发生各类

关联交易总额 29,491.32 万元。煤一公司本次中标有助

于扩大公司工程业务规模、保障产能有效释放。

2026/10/10 600397 江钨装备

《江西江钨稀

贵装备股份有

限公司关于向

特定对象发行

A 股股票申请

获得上海证券

交易所受理的

公告》

公司披露向特定对象发行 A股股票申请获上交所受理：

公司于 2026 年 10 月 9 日收到上海证券交易所出具的

《关于受理江西江钨稀贵装备股份有限公司沪市主板上

市公司发行证券申请的通知》（上证上审（再融资）

〔2026〕324 号）。上交所依据相关规定，对公司报送

的沪市主板上市公司发行证券的募集说明书及相关申请

文件进行了核对，认为该项申请文件齐备、符合法定形

式，决定予以受理并依法进行审核。公司同时提示，本

次向特定对象发行 A股股票事项尚需通过上交所审核，

并获得中国证监会作出同意注册的决定后方可实施，最

终能否通过上交所审核、获得中国证监会同意注册的决

定及其时间均存在不确定性，公司提请投资者注意投资

风险。公司将根据该事项的进展情况，严格按照上市公

司向特定对象发行 A股股票相关法律法规的要求及时履

行信息披露义务。本次申请获得受理，标志着公司再融

资事项正式进入交易所审核阶段，后续审核问询、证监

会注册及发行实施进度值得持续跟踪。
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2026/10/10 601918 新集能源

《中煤新集能

源股份有限公

司 2026 年 1-3

季度经营数据

公告》

公司披露 2026 年 1-3 季度经营数据。煤炭业务方面，

1-9 月原煤产量 1,647.69 万吨、同比下降 1.94%，商品

煤产量 1,495.43 万吨、同比增加 1.86%，商品煤销量

1,489.88 万吨、同比增加 2.97%，其中对外销量 857.90

万吨、同比下降 9.68%；煤炭主营销售收入 866,602.35

万元（约 86.66 亿元）、同比增加 14.48%，其中对外销

售收入 519,309.96 万元、同比增加 7.54%；销售成本

521,253.82 万元、同比增加 10.05%；煤炭销售毛利

345,348.53 万元（约 34.53 亿元）、同比增加

21.90%，自用煤规模扩大与煤价上行共同推动收入、毛

利增长。电力业务方面，1-9 月发电量 208.21 亿千瓦

时、同比大增 88.75%，上网电量 196.60 亿千瓦时、同

比增加 89.40%，平均上网电价（不含税）0.3699 元/千

瓦时、同比微降 0.43%；电力业务的高速增长主要源于

新投产机组贡献增量。公司煤炭业务分布于安徽地区，

以动力煤为主、部分 1/3 焦煤；电力业务分布于安徽和

江西地区，全部为火电。公司提示上述经营数据未经审

计，煤电联营格局下公司整体盈利能力持续增强。

数据来源：公司公告，华福证券研究所

6 风险提示

国内煤炭产能释放超预期。若国内煤炭产能持续释放，则可能加大供给体量，

引发供需失衡，造成煤价下跌。

进口煤超预期。2023-2024 年期间进口煤规模显著高于过往年份，若进口煤持

续增长超预期，则可能对国内煤价产生压制。

替代电源发电量超预期。若风光等新能源发展迅速且储能技术实现大规模覆盖，

或来水量超预期，则可能造成对火力发电量的挤压，带动耗煤量的减少。

宏观经济不及预期。若宏观经济不及预期则可能影响全社会用电量水平，同时

影响铁水产量，进而造成煤炭需求不及预期。
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