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投资要点：
黑龙江本期要闻：（1）9月 28日，我国最北高铁——哈尔滨至伊春高速铁路
正式开通运营；（2）9月 24日，以“在数贸会遇见 AI未来”为主题的第五届
全球数字贸易博览会（以下简称“数贸会”）开幕；（3）9月 16日，黑龙江
省 2026年首笔新型政策性金融工具成功投放。

黑龙江板块二级市场表现情况：本双周（2026.9.21-2026.10.9）黑龙江板块指
数小幅下跌，区间起始价 2595.452点，终止价 2578.826点，区间跌幅 0.64%，
下跌 16.626点，区间成交总额 954.20亿元，最大回撤 6.83%，回撤幅度较大。
2026年 9月 21日- 10月 9日，黑龙江本地上市公司内部分化显著，通信、医
药、周期部分标的取得不错正收益，军工、部分制造类个股出现明显回调，板
块行情呈现结构性特征。个股层面，医药板块表现亮眼，哈三联、誉衡药业、
葵花药业录得不同程度上涨，化学制药、中药板块获得资金布局。宝泰隆、大
庆华科等周期炼化标的，恒丰纸业、龙版传媒等轻工出版个股同样实现正向收
益，湘财股份、东安动力、龙建股份小幅上行。而成长、军工板块成为主要调
整方向，新光光电（-22.82%）、广联航空（-12.05%）跌幅居前。森鹰窗业、
奥瑞德、京蓝科技同样出现较大回撤，汽车零部件、电力板块多只个股震荡下
行，反映出市场风险偏好收缩背景下高弹性品种遭遇资金兑现。

国内宏观经济运行情况：

物价水平：2026年 9月份，全国居民消费价格同比上涨 0.9%。其中，城市上
涨 0.9%，农村上涨 0.8%；食品价格下降 1.7%，非食品价格上涨 1.5%；消费
品价格上涨 1.0%，服务价格上涨 0.8%。1-9月平均，全国居民消费价格比上年
同期上涨 0.9%。9月份，全国居民消费价格环比上涨 0.2%。其中，城市上涨
0.2%，农村上涨 0.4%；食品价格上涨 0.4%，非食品价格上涨 0.2%；消费品价
格上涨 0.5%，服务价格下降 0.2%。

就业形势：从 2023年 1月至 2026年 8月的消费者就业信心指数观察，指数整
体呈现“冲高回落、探底弱修复后再度承压”的走势：2023年初指数一度冲高
至超过 90的阶段高点，随后快速下行，下半年在 75-80之间震荡；2024年指
数再度走弱，于下半年触及本轮周期低点，反映居民就业预期跌至谷底；自 2024
年末起指数开启震荡修复，回升至 74的水平，但修复力度偏弱，2025年 6月
再次触及低点；进入 2026年后，指数反弹乏力并再度小幅回落。2026年 8月
环比 7月小幅提升，但是居民对就业市场的预期仍偏谨慎。

投资建议：国内层面，CPI温和上行，但就业信心指数修复偏弱，内需复苏仍存
在一定不确定性。黑龙江社零累计同比呈阶段性波动，经历强修复、放缓、回
暖后再度转负至- 1.2%，消费复苏基础薄弱，居民消费意愿有待改善。外贸方面，
2026年前 8月全省进出口同比增长 11.1%，出口增速显著高于进口。本双周黑
龙江板块指数小幅下行，内部结构性分化显著，通信、医药、周期部分标的取
得不错正收益，军工、部分制造类个股出现明显回调。区域动态层面，哈伊高
铁通车、数贸会举办、政策性金融工具落地，为当地基建、文旅、数字经济、
绿色产业带来催化。配置上建议采取均衡思路，把握结构性机会，规避纯高弹
性题材品种。建议关注获得资金青睐的医药板块，关注中药、化学制药相关标
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的；受益于政策工具加持的基建相关标的也可逢低关注；军工短期波动风险较
大，建议保持谨慎。

风险提示：地方经济及政策变动风险，政策不及预期风险，资本市场波动风险，
宏观经济不确定性风险，区域人才与劳动力供给风险。
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1 黑龙江本期要闻跟踪

9月 28日，我国最北高铁——哈尔滨至伊春高速铁路正式开通运营。哈

尔滨至伊春间铁路运行时间由 7小时缩短至 2小时左右。至此，黑龙江省 10

个市地实现高铁通达，为全省区域协同发展、文旅产业升级注入全新动能，

对促进龙江高质量振兴发展具有重要意义。随着哈伊高铁通车运营，黑龙江

省已构建“一核一环两线”高速铁路网，以哈尔滨为核心，辐射中西部地区

的哈大齐、哈绥伊高铁客运通道，串联东部地区的哈佳、哈牡、牡佳高铁环

线通道，打造全省“一小时、两小时”高铁经济圈，进一步优化了东北边疆

高铁路网布局，形成互联互通的一体化网络，通过衔接哈大高铁，深度融入

全国高铁网。

9月 24日，以“在数贸会遇见 AI未来”为主题的第五届全球数字贸易

博览会（以下简称“数贸会”）开幕。黑龙江展区以“数领龙江，智通未来”

为主题，组织全省 34家代表性企业参展。黑龙江展区设置“数贸龙江”“数

智龙江”“电商龙江”“文旅龙江”四大特色板块，多维呈现龙江发展硬核

实力，全方位展示龙江数字贸易创新发展与特色产业升级成效。“数贸龙江·向

北枢纽”板块，依托黑龙江向北开放区位优势，汇聚跨境电商、园区服务等 6

家重点企业，凸显对俄数字贸易枢纽地位；“数智龙江·科创赋能”板块，

亮相 9家省内优秀企业人工智能、寒地数字化等前沿科创应用成果，彰显数

字技术赋能实体经济成效；“电商龙江·好物云集”板块，集中推介“黑土

优品”“九珍十八品”、老字号产品，畅通龙江好物线上外销通道；“文旅

龙江·四季风光”板块，宣传推介冰雪风光与四季生态文旅资源，3家企业展

示数字动画、非遗满绣等创意设计产品，展现新时代龙江文旅产业新风貌。

9月 16日，黑龙江省 2026年首笔新型政策性金融工具成功投放。国家

开发银行黑龙江省分行签约投放 2.7亿元资金，专项支持民间投资的鸡西市

鸡东县 30万吨绿氢醇航油化工联产项目建设，有力支撑黑龙江省绿色液体燃

料产业提质扩容，标志着黑龙江省 2026年新型政策性金融工具落地工作实现

良好开局。新型政策性金融工具，是国家为优化重大项目资本金效率创设的

政策抓手，由三家政策性银行市场化投放，重点支持民间投资、绿色低碳、

科技创新类项目，通过政策工具撬动更多社会资本，扩大有效投资。今年以

来，黑龙江省发展改革委聚焦科技创新发展、城市功能提升等方面，组织各

地各有关部门持续谋划储备项目，会同国家开发银行、中国进出口银行、中

国农业发展银行三家政策性银行黑龙江省分行开展联合预审，围绕政策解读、

项目谋划、筛选储备、申报审核等建立了协同联动工作机制，分片区开展了

政策宣讲和解读，精准筛选报送了一批符合黑龙江产业定位、发展前景好的
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优质项目。此次政策性金融工具落地，为支持民间资本重大项目落地提供了

示范。

2 金融市场数据跟踪

2.1 全球资产及国内行业指数复盘

9月全球大类资产呈现显著分化格局，大宗商品、部分新兴市场权益领跑，

境内外多数权益、贵金属大幅走弱，汇率板块非美货币普遍承压。商品端，

WTI原油领涨大类资产，收益率 5.34%，能源供需预期支撑油价上行。LME

铜、CBOT大豆小幅收红，CRB指数微跌，工业金属与农产品分化。权益市

场冷热不均，巴西 IBOVESPA以 5.03%的收益表现亮眼，日经 225、韩国综

合指数小幅正收益，法国 CAC40、德国 DAX、恒生指数、沪深 300悉数下

行，沪深 300单月跌幅达 5.78%。汇率维度美元指数走强，日元、英镑、欧

元等非美货币普遍贬值。贵金属大幅回调，COMEX黄金、白银跌幅分别为

6.52%、9.31%。整体来看，9月市场交易重心偏向美元走强，风险资产结构

性分化，国内权益与贵金属成为主要承压方向。

图 1、2026 年 9 月份大类资产表现情况

资料来源：iFind，江海证券研究发展部

行业板块表现方面：2026年 9月 21日至 10月 9日，A股行业层面分化

剧烈，板块涨跌呈现明显的防御板块占优、成长赛道深度回调格局。资源、

地产链、部分消费板块取得正向收益，通信、电子、机械设备、建材等成长

与周期赛道显著下挫。领涨方向集中在房地产（+4.39%）、煤炭（+4.40%）、

美容护理（+3.44%）、石油石化（+3.01%），能源品价格韧性以及部分消费

板块估值修复，防御属性板块获得资金避险配置，医药生物（+1.97%）、银
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行（+1.75%）也录得正收益。成长赛道成为主要回调方向，通信（- 14.87%）、

电子（- 13.17%）、机械设备（- 9.80%）、建筑材料（- 6.67%）、国防军工

（- 6.32%）跌幅居前，前期交易拥挤的科技成长板块遭遇资金兑现，市场风

险偏好持续收敛，有色、电力设备、综合、建筑装饰等板块同样承压。整体

看，该阶段外部宏观扰动叠加节前避险情绪主导市场，资金由高波动成长向

红利板块切换。

图 2、行业统计区间内涨跌幅（2026.9.21-2026.10.9）（单位：%）

资料来源：iFind，江海证券研究发展部

2026年 9月 28日至 10月 9日，A股行业结构性分化进一步放大，资金

避险特征凸显，红利、公用事业及部分消费板块取得正收益，科技成长赛道

出现显著回调。公用事业（+2.26%）、煤炭（+2.25%）、交通运输（+2.18%）

领涨，农林牧渔（+1.73%）、食品饮料（+1.83%）、石油石化（+1.88%）、

美容护理（+1.66%）同步收红，低波动、现金流稳定的红利板块获得资金配

置，部分消费板块迎来估值修复，银行、房地产、钢铁也录得小幅正向回报。

成长板块成为调整主力，通信（- 12.20%）、电子（- 11.70%）大幅领跌，机

械设备（- 7.73%）、建筑材料（- 5.24%）、国防军工（- 4.61%）跌幅居前，

前期交易拥挤的科技赛道遭遇集中兑现。社会服务、计算机、汽车、基础化

工等多数板块不同程度走弱。整体来看，市场风险偏好明显回落，资金从高

弹性成长向红利防御方向轮动。短期受外部扰动与情绪面压制，成长板块波

动加大。
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图 3、行业统计区间内涨跌幅（2026.9.28-2026.10.9）（单位：%）

资料来源：iFind，江海证券研究发展部

2.2 黑龙江板块指数及上市公司表现

本双周（2026.9.21-2026.10.9）黑龙江板块指数小幅下跌，区间起始价

2595.452点，终止价 2578.826点，区间跌幅 0.64%，下跌 16.626点，区间

成交总额 954.20亿元，最大回撤 6.83%，回撤幅度较大。

图 4、黑龙江板块表现（2026.9.21-2026.10.9）

下载日志已记录，仅供内部参考
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资料来源：iFind，江海证券研究发展部

本双周后半段（2026.9.28-2026.10.9）黑龙江板块指数跌幅收窄，区间

起始价 2581.002点，终止价 2578.826点，区间小幅下跌 0.08%，下跌 2.176

点，区间成交总额 478.06亿元，最大回撤 3.78%，短期回撤幅度有限，板块

整体走势保持韧性，行情由前期快速上涨转为横盘整理状态。

图 5、黑龙江板块表现（2026.9.28-2026.10.9）

资料来源：iFind，江海证券研究发展部

上市公司方面：2026年 9月 21日- 10月 9日，黑龙江本地上市公司内

部分化显著，通信、医药、周期部分标的取得不错正收益，军工、部分制造

类个股出现明显回调，板块行情呈现结构性特征。个股层面，医药板块表现

亮眼，哈三联、誉衡药业、葵花药业录得不同程度上涨，化学制药、中药板

块获得资金布局。宝泰隆、大庆华科等周期炼化标的，恒丰纸业、龙版传媒

等轻工出版个股同样实现正向收益，湘财股份、东安动力、龙建股份小幅上

行。而成长、军工板块成为主要调整方向，新光光电（-22.82%）、广联航空

（-12.05%）跌幅居前。森鹰窗业、奥瑞德、京蓝科技同样出现较大回撤，汽

车零部件、电力板块多只个股震荡下行，反映出市场风险偏好收缩背景下高

弹性品种遭遇资金兑现。

下载日志已记录，仅供内部参考
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表 1、黑龙江板块部分上市公司近期表现（2026.9.21-2026.10.9）

证券代码 证券名称 收盘价（元） 总市值（亿元） 申万二级行业 区间涨跌幅（%）

600289.SH ST 信通 4.98 31.43 通信服务 17.45

002900.SZ 哈三联 12.91 40.84 化学制药 8.95

002437.SZ 誉衡药业 3.69 82.28 化学制药 6.34

600202.SH 哈空调 5.21 19.97 通用设备 4.83

601011.SH 宝泰隆 3.04 58.24 焦炭Ⅱ 4.83

000985.SZ 大庆华科 17.86 23.15 炼化及贸易 4.20

600356.SH 恒丰纸业 10.73 35.36 造纸 4.07

605577.SH 龙版传媒 16.20 72.00 出版 3.05

600095.SH 湘财股份 8.90 254.47 证券Ⅱ 2.65

600178.SH 东安动力 9.85 45.95 汽车零部件 2.50

002737.SZ 葵花药业 11.53 67.34 中药Ⅱ 2.49

600853.SH 龙建股份 3.33 33.76 基础建设 2.15

920091.BJ 大鹏工业 27.70 17.03 专用设备 -2.05

300040.SZ 九洲集团 5.71 36.74 电力 -2.06

603202.SH 天有为 50.64 81.02 汽车零部件 -2.14

600371.SH 万向德农 14.97 43.80 种植业 -2.79

600182.SH S 佳通 12.20 41.48 汽车零部件 -4.46

600726.SH 华电能源 4.98 377.97 电力 -5.50

000901.SZ 航天科技 13.52 107.92 汽车零部件 -5.92

000711.SZ 京蓝科技 4.51 133.20 环境治理 -7.77

600666.SH 奥瑞德 3.19 87.77 IT 服务Ⅱ -9.89

301227.SZ 森鹰窗业 29.96 39.39 家居用品 -10.41

300900.SZ 广联航空 20.73 67.94 航空装备Ⅱ -12.05

688011.SH 新光光电 60.97 60.67 军工电子Ⅱ -22.82

资料来源：iFind，江海证券研究发展部

从行业分布来看，上涨排名前 12的黑龙江 A股上市公司细分赛道较为分

散，领涨个股行业较为分散，未出现单一行业批量走强的现象。统计样本内

仅化学制药出现 2只上涨标的，通信服务、通用设备、焦炭Ⅱ、炼化及贸易、

造纸、出版、证券Ⅱ、汽车零部件、中药Ⅱ、基础建设均各贡献 1只上涨个

股。医药赛道表现相对突出，行情更多由个股逻辑主导，行业β级别的驱动相

对有限。

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 6、2026.9.21-2026.10.9 上涨排名前 12 上市公司的行业分类（单位：个）

资料来源：iFinD，江海证券研究发展部

本双周（2026.9.20-2026.10.10）黑龙江多家上市公司披露经营、资本运

作及股东层面重要公告。股东动作方面，哈空调控股股东工投集团原有增持

计划实施期限再度延期 6个月至 2026年 10月 27日，增持比例区间维持总

股本 1%-2%不变。生产端上，宝泰隆下属二矿收到地方政府复产批复，正式

获准复产，有望改善公司生产经营供给；东安动力披露 9月产销数据，发动

机当月销量同比增长 20.48%，变速器当月销量大幅增长 119.45%，但本年发

动机和变速器累计产销同比均出现下滑。资本并购与资产处置层面，葵花药

业拟斥资 78万元收购黑龙江东旭医药 100%股权，拓展医药领域布局；京蓝

科技拟通过网络拍卖处置中科鼎实 77.7152%股权及对应债权，首次起拍价

5000万元。整体来看，区域内公司呈现复产推进、并购整合、资产出清并行

的态势，相关事项后续进展值得持续跟踪。

表 2、黑龙江板块部分上市公司重要公告(2026.9.20-2026.10.10)

证券代码 证券名称 重要公告内容

600202.SH 哈空调

已披露增持计划情况：哈尔滨空调股份有限
公司（以下简称“公司”）控股股东哈尔滨
工业投资集团有限公司（以下简称“工投集
团”）计划自 2025 年 4 月 28 日起 12 个月内，
以自有资金或自筹资金通过上海证券交易所
允许的集中竞价交易方式增持公司股份，拟
计划增持股份数量不低于公司总股本的 1%、

下载日志已记录，仅供内部参考
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不超过总股本的 2%。
增持计划延期情况：工投集团将原增持计划
实施期限延长 6个月至 2026 年 10 月 27 日，

增持计划其他内容不变。

601011.SH 宝泰隆

近日，宝泰隆新材料股份有限公司（以下简
称“公司”）所属宝泰隆新材料股份有限公
司二矿（以下简称“宝泰隆二矿”）收到了
黑龙江省七台河市新兴区人民政府下发的
《新兴区人民政府关于准予宝泰隆新材料股
份有限公司二矿复产的通知》（新政发〔2026〕
23 号）（以下简称“《通知》”），同意宝

泰隆二矿复产。

600178.SH 东安动力

哈尔滨东安汽车动力股份有限公司2026年 9
月发动机及变速器产销数据如下（单位：台）：
发动机本月销量 49111 台，上年同期 40762
台，增减比例 20.48%；本年累计销量 292520
台，上年同期累计 325456 台，增减比例

-10.12%。发动机本月产量 46302 台，上年同
期 48418 台，增减比例-4.37%；本年累计产量
300739 台，上年同期累计 347563 台，增减比
例-13.47%。变速器本月销量 16176 台，上年
同期 7371 台，增减比例 119.45%；本年累计
销量 103646 台，上年同期累计 119003 台，增
减比例-12.90%。变速器本月产量 5243 台，上
年同期 16129 台，增减比例-67.49%；本年累
计产量 79231 台，上年同期累计 146070 台，

增减比例-45.76%。

002737.SZ 葵花药业

葵花药业集团股份有限公司（以下简称“公
司”、“本公司”）于 2026 年 9 月 22 日召
开第五届董事会第二十五次会议，审议通过
《关于购买黑龙江东旭医药有限公司 100%
股权的议案》。公司决定使用自有资金 78 万
元人民币购买自然人杨东旭、杨怀洲持有的
黑龙江东旭医药有限公司（以下简称“东旭
医药”）合计 100%股权（对应注册资本人民

币 500 万元）。

000711.SZ 京蓝科技

铟靶新材（哈尔滨）股份有限公司（以下简
称“公司”“上市公司”）拟通过公开网络
拍卖方式出售中科鼎实环境工程有限公司
（以下简称“中科鼎实”）77.7152%股权及
相关债权（以下合称“标的资产”），为提
高资产处置效率、充分吸引意向竞买人，公
司拟以50,000,000.00元作为首次拍卖起拍价，
最终成交价格以竞价结果为准，存在流拍、
流拍后重新挂拍、最终成交价低于首次拍卖

下载日志已记录，仅供内部参考
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起拍价 50,000,000.00 元的风险。若本次交易
得以完成，公司（含下属子公司）不再持有
中科鼎实股权和债权，中科鼎实不再纳入公

司合并财务报表范围。

资料来源：iFind，江海证券研究发展部

3 国内宏观数据-物价水平与就业形势分析

2026年 9月份，全国居民消费价格同比上涨 0.9%。其中，城市上涨 0.9%，

农村上涨 0.8%；食品价格下降 1.7%，非食品价格上涨 1.5%；消费品价格上

涨 1.0%，服务价格上涨 0.8%。1-9月平均，全国居民消费价格比上年同期上

涨 0.9%。

9月份，全国居民消费价格环比上涨 0.2%。其中，城市上涨 0.2%，农

村上涨 0.4%；食品价格上涨 0.4%，非食品价格上涨 0.2%；消费品价格上涨

0.5%，服务价格下降 0.2%。

图 7、全国居民消费价格涨跌幅（%）

资料来源：国家统计局，江海证券研究发展部

9月份，食品烟酒及在外餐饮类价格同比下降 0.9%，影响 CPI（居民消

费价格指数）下降约 0.26个百分点。

其他七大类价格同比六涨一降。其中，其他用品及服务、交通通信、医

疗保健价格分别上涨 5.9%、4.3%和 2.7%，教育文化娱乐、衣着、生活用品

及服务价格分别上涨 1.4%、1.2%和 0.2%；居住价格下降 0.3%。

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 8、9 月份居民消费价格分类别同比涨跌幅（%）

资料来源：国家统计局，江海证券研究发展部

2026年 9月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨 5.0%，环比上涨 1.2%。

工业生产者购进价格同比上涨 6.9%，环比上涨 1.2%。1-9月平均，工业生产

者出厂价格比上年同期上涨 2.3%，工业生产者购进价格上涨 3.6%。

图 9、工业生产者出厂价格涨跌幅（%）

资料来源：国家统计局，江海证券研究发展部

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 10、工业生产者购进价格涨跌幅（%）

资料来源：国家统计局，江海证券研究发展部

9月份，工业生产者出厂价格中，生产资料价格同比上涨 6.5%，影响工

业生产者出厂价格总水平上涨约 5.07个百分点。其中，采掘工业价格上涨

25.4%，原材料工业价格上涨 9.4%，加工工业价格上涨 3.4%。生活资料价

格下降 0.1%，影响工业生产者出厂价格总水平下降约 0.03个百分点。其中，

食品价格下降 1.8%，衣着价格下降 1.2%，一般日用品价格下降 0.6%，耐用

消费品价格上涨 1.6%。

图 11、生产资料出厂价格涨跌幅（%）

资料来源：国家统计局，江海证券研究发展部

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 12、生活资料出厂价格涨跌幅（%）

资料来源：国家统计局，江海证券研究发展部

从 2023年 1月至 2026年 8月的消费者就业信心指数观察，指数整体呈

现“冲高回落、探底弱修复后再度承压”的走势：2023年初指数一度冲高至

超过 90的阶段高点，随后快速下行，下半年在 75-80之间震荡；2024年指

数再度走弱，于下半年触及本轮周期低点，反映居民就业预期跌至谷底；自

2024年末起指数开启震荡修复，回升至 74的水平，但修复力度偏弱，2025

年 6月再次触及低点；进入 2026年后，指数反弹乏力并再度小幅回落。2026

年 8月环比 7月小幅提升，但是居民对就业市场的预期仍偏谨慎。

图 13、消费者就业信心指数（%）

资料来源：国家统计局，江海证券研究发展部

下载日志已记录，仅供内部参考
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4 黑龙江省经济运行数据

从黑龙江省社会消费品零售总额累计同比数据来看，区域消费增速呈现

明显的阶段性波动特征。前期消费修复力度较强，阶段性高点录得 12.6%，

随后逐步回落至 8%附近区间，整体处于较高景气水平。之后消费动能有所降

温，增速进一步下探至 1.4%-2.1%的低位平台，消费扩张节奏明显放缓。后

续消费再度回暖，累计同比回升至 3%-5%区间，修复态势显现，但并未延续

前期高增，内生消费动力偏弱特征较为突出。截至最新数据，2026年 8月社

零累计同比再度转负，回落至- 1.2%，显示省内消费恢复基础尚不牢固，消费

市场再度面临压力。整体来看，黑龙江消费经历“强修复-放缓-再度回暖-走

弱”的完整周期，消费持续向上的动能不足，居民消费意愿仍待提振。后续

需持续跟踪促消费政策落地效果、居民收入改善情况，观察社零能否重回正

增长通道。

图 14、黑龙江省社会消费品零售总额累计同比（%）

资料来源：国家统计局，江海证券研究发展部

据哈尔滨海关统计，2026 年前 8个月，黑龙江省货物贸易进出口总值

2320.1亿元，比去年同期（下同）增长 11.1%。其中，出口 717.3亿元，增

长 21.7%；进口 1602.8亿元，增长 6.9%。

主要贸易方式进出口均增长。前 8个月，黑龙江省一般贸易进出口 2006.3

亿元，增长 9.5%，占同期黑龙江省进出口总值的 86.5%。边境小额贸易进出

口 206.9亿元，增长 17.4%，占同期黑龙江省进出口总值的 8.9%。保税物流

进出口 42.9亿元，增长 93.3%，占同期黑龙江省进出口总值的 1.8%。

民营企业和外商投资企业快速增长。前 8个月，黑龙江省国有企业进出

下载日志已记录，仅供内部参考
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口 1264.7亿元，下降 1.4%，占同期黑龙江省进出口总值的 54.5%。民营企

业进出口 973.5亿元，增长 31.2%，占同期黑龙江省进出口总值的 42%。外

商投资企业进出口70.5亿元，增长27.5%，占同期黑龙江省进出口总值的3%。

对共建“一带一路”国家、其他金砖国家进出口保持增长。前 8个月，

黑龙江省对共建“一带一路”国家进出口 2141.2亿元，增长 13.3%。其中，

出口 595.2亿元，增长 28.3%；进口 1546亿元，增长 8.4%。同期，对其他

10个金砖国家成员国进出口 1893.6亿元，增长 11.9%。其中，出口 405.2

亿元，增长 29.6%；进口 1488.4亿元，增长 7.9%。

机电产品、劳动密集型产品和农产品出口均增长。前 8个月，黑龙江省

出口机电产品 247.3亿元，增长 5.2%，占同期黑龙江省出口总值的 34.5%。

出口劳动密集型产品 130.3亿元，增长 6.4%，占同期黑龙江省出口总值的

18.2%。出口农产品 76.7亿元，增长 7.4%，占同期黑龙江省出口总值的 10.7%。

大宗商品进口值增长。前 8个月，黑龙江省进口大宗商品 1404.5亿元，

增长 6.6%。其中，能源产品、金属矿砂、粮食进口值均增长。

5 风险提示

地方经济及政策变动风险：黑龙江经济高度依赖能源、农垦、重装备等

周期行业，省内人口外流、内需偏弱叠加资源品价格波动，易拖累区域上市

企业盈利。地方耕地管控、煤炭能耗、对俄贸易、国资整合等产业政策若出

现调整，地方财政增收乏力将缩减产业补贴，同时区域债务化解、上市监管

趋严，均会对省属国企、农林及外贸上市公司业绩与估值形成持续扰动。

政策不及预期风险：东北振兴产业扶持、专项基建资金、国企改革、涉

农补贴等政策落地节奏存在不确定性，若配套细则出台滞后、专项资金拨付

不及市场预期，将压制省内制造、农垦、外贸企业扩产计划。

资本市场波动风险：资本市场受全市场资金流向、北向资金调仓影响产

生大幅震荡，原油、粮食等大宗商品价格剧烈波动会带动板块共振下跌，冰

雪经济、对俄贸易题材炒作退潮后估值回调压力显著。部分 ST、高负债上市

公司暴雷还会扩散负面情绪，拖累整个黑龙江区域板块估值下行。

宏观经济不确定性风险：国内内需、地产基建复苏力度偏弱将压缩上游

能源、装备订单，海外货币政策、全球经济疲软会冲击大宗商品价格与对俄

外贸需求，地缘冲突也扰动跨境产业经营。

区域人才与劳动力供给风险：黑龙江长期面临人口外流与老龄化压力，

省内能源装备、现代农业、对俄外贸等产业普遍存在技术人才、熟练劳动力

引留困难的问题，抬升企业用工成本，制约产能扩张与技术升级，削弱区域
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产业长期增长潜力。
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