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平安观点： 
 本周（2026.10.5-2026.10.9）电网块行情回顾。本周申万电网设备指数

（801738.SI）下跌 0.36%，跑赢沪深 300 指数 0.57pct。当前电网设备
板块整体市盈率为 28.86 倍。其中，申万电网自动化设备（857321.SI）
本周（10/5–10/9）累计下跌约 1.49%。 

 本周重点话题 

 第 44届东盟能源部长会议召开，推进区域电网互联及海底电缆合作。

10月 7日，第 44届东盟能源部长会议在菲律宾马尼拉举行。会议重申

东盟电网（APG）在区域能源安全、经济一体化及可再生能源发展中的

重要地位，并指出 APG工作组已根据建议完成战略工作计划制定，同时

推进区域规划框架制定，以支持区域电力系统协调规划。同时，会议确
认海底电力电缆监管指引取得较大进展，并同意于 2027年加快推进海底

电力电缆开发框架的讨论。区域电网互联方面，老挝—泰国—马来西亚

—新加坡电力一体化项目（LTMS-PIP）已成功实现多边、多方向跨境电

力交易；文莱—印尼—马来西亚—菲律宾项目（BIMP-PIP）在可行性研

究、优先互联项目及制度安排方面取得进展。海底电缆及融资方面，东

盟海底电力电缆框架在技术、商业及治理方面取得进展，相关讨论将在

2027年进一步加快。同时，东盟电网融资倡议（APGF）持续推进，会

议强调提高项目可融资性并加快项目前期准备工作。此次会议进一步推
动东盟区域电网规划及跨境电力合作。我们认为，随着区域互联机制逐

步完善，跨境输电及海底电缆建设有望持续推进，相关电网设备需求值

得关注。 

 投资建议。电力设备方面，电网投资维持较高景气，新能源持续接入、
用电负荷增长以及主配微协同新型电网建设持续推进，主网及配网升级
需求有望延续，特高压建设亦有望持续推进，建议关注主网、特高压输
变电板块的平高电气、许继电气、中国西电等；海外方面，全球电网投
资需求维持较高景气，中国电力设备企业出海持续推进，建议关注海外
市场竞争力较强、全球化布局持续深化的思源电气等。 

 风险提示。1）电网投资及特高压建设进度不及预期的风险。电网设备需
求与电网投资规模及项目建设节奏密切相关，若电网投资落地进度低于
预期，或特高压项目核准、招标、开工及建设进度不及预期，可能对相
关电力设备企业订单及业绩释放产生不利影响。2）海外电力设备需求及
企业出海进展不及预期的风险。 当前国内电力设备企业积极拓展海外市
场，若海外电网投资需求下降、项目建设进度放缓，或国内企业海外市
场认证、客户拓展及订单交付不及预期，可能影响相关企业海外业务增
长。3）海外贸易政策变化的风险。全球贸易环境存在不确定性，若主要
海外市场提高关税、强化本土化要求或出台其他贸易限制措施，可能增
加国内电力设备企业出口及海外业务拓展难度。4）AIDC 等新兴需求发
展不及预期的风险。 AIDC建设有望带动变压器、配电设备及新型供配电
设备需求增长，若全球及国内 AIDC资本开支、项目建设进度或相关新技
术产业化进程不及预期，可能影响相关电力设备需求释放。 
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一、 本周重点事件：东盟推进区域电网互联，跨境输电合作持续深化 

事件：第 44届东盟能源部长会议召开，推进区域电网互联及海底电缆合作。10月7日，第 44届东盟能源部长会议在菲律

宾马尼拉举行。会议重申东盟电网（APG）在区域能源安全、经济一体化及可再生能源发展中的重要地位，并指出APG工

作组已根据建议完成战略工作计划制定，同时推进区域规划框架制定，以支持区域电力系统协调规划。同时，会议确认海

底电力电缆监管指引取得较大进展，并同意于 2027年加快推进海底电力电缆开发框架的讨论。（东盟官网，10/07） 

点评：东盟区域电网互联持续推进，跨境输电与海底电缆建设需求有望逐步释放。 本次会议围绕区域电网协调规划、跨境

电力交易及融资机制等方面推进合作，相关机制逐步完善有望为跨境输电项目实施创造条件，并带动区域输变电设备及海
底电缆需求增长。 

 区域电网互联方面，老挝—泰国—马来西亚—新加坡电力一体化项目（LTMS-PIP）已成功实现多边、多方向跨境电

力交易；文莱—印尼—马来西亚—菲律宾项目（BIMP-PIP）在可行性研究、优先互联项目及制度安排方面取得进

展。 

 海底电缆及融资方面，东盟海底电力电缆框架在技术、商业及治理方面取得进展，相关讨论将在 2027年进一步加

快。同时，东盟电网融资倡议（APGF）持续推进，会议强调提高项目可融资性并加快项目前期准备工作。 

此次会议进一步推动东盟区域电网规划及跨境电力合作。我们认为，随着区域互联机制逐步完善，跨境输电及海底电缆建
设有望持续推进，相关电网设备需求值得关注。 

二、 本周市场行情回顾 

本周（10月 5日~10月 9日）电网设备指数下跌0.36%，跑赢沪深300指数 0.57pct。本周电网设备板块涨幅前五个股为：

远程股份(12.80%)、华明装备(10.39%)、金龙羽(7.85%)、中元股份(5.79%)、南网科技(4.50%)。截至本周，电网设备指数

整体市盈率为 28.86倍。 

 

图表1 电网设备申万（885921.TI）走势  图表2 电网设备板块市盈率 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所  资料来源：wind，平安证券研究所 

图表3 本周电网设备板块涨幅前五个股  图表4 本周电网设备板块跌幅前五个股 
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资料来源：wind，平安证券研究所  资料来源：wind，平安证券研究所 

图表5 电网设备指数与沪深 300走势比较 

截至 2026-10-9 指数  周 月  年初至今 

涨跌幅（%） 

电网设备 -0.36 -7.05 -8.11 

沪深 300 -0.93 -5.58 -6.75 

相较沪深 300（pct） 电网设备 0.57 -1.47 -1.35 
 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表6 重点公司估值 

公司名称 股票代码 
股价 /元 EPS/元  P/E 

备注：

盈利预

测为

wind一

致预期 

2026/10/9 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

思源电气 002028 120.09  4.03  5.34  7.36  9.78  29.8  22.5  16.3  12.3  

中国西电 601179 11.66  0.25  0.30  0.37  0.44  47.1  38.5  31.1  26.3  

特变电工 600089 17.74  1.18  1.33  1.74  2.28  15.1  13.3  10.2  7.8  

国电南瑞 600406 22.40  1.03  1.14  1.29  1.47  21.7  19.6  17.3  15.2  
 

资料来源：wind，平安证券研究所  

 

三、 产业链数据追踪 

电网：国内市场方面，根据Wind数据，2026年1—8月我国电网基本建设投资完成额累计约 3931.8亿元，同比增长3.6%，

电网投资继续保持正增长。招标方面，根据国家电网 ECP货物清单统计，截至 2026年第 5批输变电项目招标，变压器、

组合电器、电抗器累计招标数量分别为 11244、11832、2132台，较 2025年同期分别下降 5.0%、12.7%、12.5%。 

海外市场方面，根据海关总署数据，2026年 1-8月，我国变压器出口金额共计 491.1亿元，同比增长 23.25%。分区域来

看，亚洲、欧洲市场需求金额占比较大。 
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图表7 我国变压器月度出口金额/亿元  图表8 2026年 1-8月我国出口各洲变压器金额/亿元 

 

 

 

资料来源：海关总署，平安证券研究所  资料来源：海关总署，平安证券研究所 

图表9 国内电网基本投资累计完成额/亿元  图表10 主要输变电设备招标数量/台 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所  资料来源：国家电网，平安证券研究所（括号内数字为当年批次） 

 

四、 市场动态及公司公告 

4.1 市场动态 

美国 PJM 接纳首批加速并网项目，总容量超过 210 万千瓦。10月 8日，美国 PJM 电网运营商宣布，通过加速并网通道

（EIT）接纳首批 3个项目，包括合计 1660MW的电池储能项目及新增 455MW容量的天然气发电设施升级项目，预计于

2029年年中投运。该机制旨在加快电源并网，以应对数据中心等大型负荷增长带来的电力需求。（PJM，10/08） 

中老 500千伏联网工程累计送电量突破 10亿千瓦时。10月 8日，据南方电网云南电网公司消息，中老 500千伏联网工程

累计送电量突破 10亿千瓦时。该工程于 4月 20日投运，8月 6日起将老挝水电输送至粤港澳大湾区，本轮预计送电约6亿

千瓦时。2026年经该工程参与市场化交易的光伏和水电电量预计达 15亿千瓦时。（新华网，10/08） 
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4.2 上市公司公告 

 华明装备：关于回购公司股份方案的公告 

公司拟使用自有或自筹资金以集中竞价方式回购已发行的人民币普通股（A 股），回购资金总额不低于 1.5 亿元且不超过
2.5亿元，回购价格不超过22.96元/股，回购股份将用于股权激励或员工持股计划。按回购金额上限测算，预计回购股份约

1088.85 万股，占公司当前总股本的 1.21%；按回购金额下限测算，预计回购股份约 653.31 万股，占公司当前总股本的

0.73%，实际回购数量以回购期满时的股份数量为准。本次回购期限为自董事会审议通过之日起 12 个月内。截至公告披露

日，公司控股股东、实际控制人、董事及高级管理人员尚无明确的减持计划，若未来上述主体拟实施股份减持计划，公司

将按相关规定及时履行信息披露义务。（公告日期：10/9） 

 

 平高电气：2026年半年度权益分派实施公告 

平高电气拟实施 2026年半年度利润分配方案。公司于2026年 5月 19日召开 2025年年度股东会，授权董事会决定并实施

2026年中期利润分配方案；8月18日，公司第九届董事会第二十一次会议审议通过 2026年半年度利润分配方案。本次利

润分配以公司总股本 13.57亿股为基数，向全体股东每股派发现金红利 0.242元（含税），合计派发现金红利约3.28亿元

（含税）。本次权益分派股权登记日为 2026年10月 14日，除权（息）日及现金红利发放日均为10月 15日。（公告日

期：10/9） 

 

 

五、 投资建议 

第 44届东盟能源部长会议召开，推进区域电网互联及海底电缆合作。10月 7日，第 44届东盟能源部长会议在菲律宾马尼
拉举行。会议重申东盟电网（APG）在区域能源安全、经济一体化及可再生能源发展中的重要地位，并指出 APG工作组已

根据建议完成战略工作计划制定，同时推进区域规划框架制定，以支持区域电力系统协调规划。同时，会议确认海底电力

电缆监管指引取得较大进展，并同意于 2027年加快推进海底电力电缆开发框架的讨论。区域电网互联方面，老挝—泰国—

马来西亚—新加坡电力一体化项目（LTMS-PIP）已成功实现多边、多方向跨境电力交易；文莱—印尼—马来西亚—菲律宾

项目（BIMP-PIP）在可行性研究、优先互联项目及制度安排方面取得进展。海底电缆及融资方面，东盟海底电力电缆框架

在技术、商业及治理方面取得进展，相关讨论将在 2027 年进一步加快。同时，东盟电网融资倡议（APGF）持续推进，会

议强调提高项目可融资性并加快项目前期准备工作。此次会议进一步推动东盟区域电网规划及跨境电力合作。我们认为，
随着区域互联机制逐步完善，跨境输电及海底电缆建设有望持续推进，相关电网设备需求值得关注。 

 

投资建议。电力设备方面，电网投资维持较高景气，新能源持续接入、用电负荷增长以及主配微协同新型电网建设持续推

进，主网及配网升级需求有望延续，特高压建设亦有望持续推进，建议关注主网、特高压输变电板块的平高电气、许继电

气、中国西电等；海外方面，全球电网投资需求维持较高景气，中国电力设备企业出海持续推进，建议关注海外市场竞争

力较强、全球化布局持续深化的思源电气等。 

 

 

六、 风险提示 

1、电网投资及特高压建设进度不及预期的风险。电网设备需求与电网投资规模及项目建设节奏密切相关，若电网投资落地

进度低于预期，或特高压项目核准、招标、开工及建设进度不及预期，可能对相关电力设备企业订单及业绩释放产生不利
影响。 

2、海外电力设备需求及企业出海进展不及预期的风险。 当前国内电力设备企业积极拓展海外市场，若海外电网投资需求

下降、项目建设进度放缓，或国内企业海外市场认证、客户拓展及订单交付不及预期，可能影响相关企业海外业务增长。 
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3、海外贸易政策变化的风险。 全球贸易环境存在不确定性，若主要海外市场提高关税、强化本土化要求或出台其他贸易
限制措施，可能增加国内电力设备企业出口及海外业务拓展难度。 

4、AIDC 等新兴需求发展不及预期的风险。 AIDC 建设有望带动变压器、配电设备及新型供配电设备需求增长，若全球及

国内 AIDC资本开支、项目建设进度或相关新技术产业化进程不及预期，可能影响相关电力设备需求释放。
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