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投资要点

1

 设备更新驱动，市场逐步回暖。

2026年三季度医疗器械招投标整体规模有所复苏，结束上半年负增长态势，实现同比转正，从月度趋势来看，7月、9月复苏较为明显，其中26年1月/2月/3月/4月/5

月/6月/7月/8月/9月采购规模分别为153亿元/93亿元/109亿元/115亿元/122亿元/153亿元/166亿元/151亿元/203亿元，同比分别-16%/-20%/-22%/-26%/-

8%/+5%/+18%/-1%/+16%，Q3呈现显著复苏态势。

2026Q3设备更新相关需求持续释放，提振招投标增长，随着2026年新一轮设备更新政策持续发力、高端设备需求不断释放、Q4采购旺季到来，国内医疗器械招投标

市场回暖态势有望延续。

 国产多数头部设备企业招投标走势优于行业。

分设备来看，采购规模进入26Q3后均有不同程度回暖，2026年单Q3超声采购规模52.03亿元（yoy+6%）、CT 65.42亿元（yoy+20%）、MRI 71.51亿元（yoy+45%）、

DR 10.06亿元（yoy+0%）、DSA 21.97亿元（yoy-3%）、消化道内镜 15.80亿元（yoy+1%）。

从国产各公司招投标趋势来看，多数表现优于行业，2026年单Q3迈瑞33.81亿（yoy+20%）、联影44.49亿元（yoy+52%）、开立5.52亿元（yoy+28%，其中超声2.06亿、

yoy+15%，内镜3.42亿、yoy+37%）、澳华1.99亿元（yoy-13%） 。

 投资建议：关注医疗设备高端化、智能化完善布局的国产领军企业。

展望2026年第四季度，设备更新政策仍然值得期待，随着医疗机构设备更新需求持续释放、高端医疗装备升级节奏加快，国内医疗器械招投标市场回暖态势有望延

续。招投标回温叠加渠道库存消化，有望带动公司报表端业绩迎来拐点，建议关注医疗设备高端化、智能化完善布局的国产领军企业，如迈瑞医疗、联影医疗、开

立医疗、澳华内镜等。

 风险提示：数据统计偏差、政策落地不及预期、招投标恢复不及预期、价格波动等风险。

下载日志已记录，仅供内部参考



设备更新驱动，市场逐步回暖

 2026年三季度医疗器械招投标整体规模有所复苏，结束上半年负增长态势，实现同比转正，从月度趋势来看，7月、9月复苏较为明显，

其中26年1月/2月/3月/4月/5月/6月/7月/8月/9月采购规模分别为153亿元/93亿元/109亿元/115亿元/122亿元/153亿元/166亿元/151亿元

/203亿元，同比分别-16%/-20%/-22%/-26%/-8%/+5%/+18%/-1%/+16%，Q3呈现显著复苏态势。

 2026Q3设备更新相关需求持续释放，提振招投标增长，随着2026年新一轮设备更新政策持续发力、高端设备需求不断释放、Q4采购旺季

到来，国内医疗器械招投标市场回暖态势有望延续。

资料来源：众成数科，平安证券研究所
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图表2 国内医疗器械设备更新公开招中标市场规模及同比图表1 医疗设备招中标规模及增速（按月份）
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 分设备来看，采购规模进入26Q3后均有不同程度回暖，2026年单Q3超声采购规模52.03亿元（yoy+6%）、CT 65.42亿元（yoy+20%）、MRI 

71.51亿元（yoy+45%）、DR 10.06亿元（yoy+0%）。

资料来源：众成数科，平安证券研究所 3

高端影像设备等均逐步回暖

图表4 CT招中标规模及增速图表3 超声招中标规模及增速

图表6 DR招中标规模及增速图表5 MRI招中标规模及增速

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

0

10

20

30

40

20
23
-0
1

20
23
-0
3

20
23
-0
5

20
23
-0
7

20
23
-0
9

20
23
-1
1

20
24
-0
1

20
24
-0
3

20
24
-0
5

20
24
-0
7

20
24
-0
9

20
24
-1
1

20
25
-0
1

20
25
-0
3

20
25
-0
5

20
25
-0
7

20
25
-0
9

20
25
-1
1

20
26
-0
1

20
26
-0
3

20
26
-0
5

20
26
-0
7

20
26
-0
9

销额 (亿元) yoy(%)

-100%
-50%
0%
50%
100%
150%
200%
250%

0

10

20

30

40

20
23
-0
1

20
23
-0
3

20
23
-0
5

20
23
-0
7

20
23
-0
9

20
23
-1
1

20
24
-0
1

20
24
-0
3

20
24
-0
5

20
24
-0
7

20
24
-0
9

20
24
-1
1

20
25
-0
1

20
25
-0
3

20
25
-0
5

20
25
-0
7

20
25
-0
9

20
25
-1
1

20
26
-0
1

20
26
-0
3

20
26
-0
5

20
26
-0
7

20
26
-0
9

销额 (亿元) yoy(%)

-100%

0%

100%

200%

300%

0

10

20

30

40

20
23
-0
1

20
23
-0
3

20
23
-0
5

20
23
-0
7

20
23
-0
9

20
23
-1
1

20
24
-0
1

20
24
-0
3

20
24
-0
5

20
24
-0
7

20
24
-0
9

20
24
-1
1

20
25
-0
1

20
25
-0
3

20
25
-0
5

20
25
-0
7

20
25
-0
9

20
25
-1
1

20
26
-0
1

20
26
-0
3

20
26
-0
5

20
26
-0
7

20
26
-0
9

销额 (亿元) yoy(%)

-100%
-50%
0%
50%
100%
150%
200%

0
1
2
3
4
5
6

20
23
-0
1

20
23
-0
3

20
23
-0
5

20
23
-0
7

20
23
-0
9

20
23
-1
1

20
24
-0
1

20
24
-0
3

20
24
-0
5

20
24
-0
7

20
24
-0
9

20
24
-1
1

20
25
-0
1

20
25
-0
3

20
25
-0
5

20
25
-0
7

20
25
-0
9

20
25
-1
1

20
26
-0
1

20
26
-0
3

20
26
-0
5

20
26
-0
7

20
26
-0
9

销额 (亿元) yoy(%)

下载日志已记录，仅供内部参考



4

高端影像设备等均逐步回暖

 2026年单Q3的DSA采购规模21.97亿元（yoy-3%）、消化道内镜15.80亿元（yoy+1%）。

图表7 DSA招中标规模及增速 图表8 消化内镜招中标规模及增速

资料来源：众成数科，平安证券研究所
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国产多数头部设备企业招投标走势优于行业

 从国产各公司招投标趋势来看，多数表现优于行业，2026年单Q3迈瑞33.81亿（yoy+20%）、联影44.49亿元（yoy+52%）、开立5.52亿元

（yoy+28%，其中超声2.06亿、yoy+15%，内镜3.42亿、yoy+37%）、澳华1.99亿元（yoy-13%）。

资料来源：众成数科，平安证券研究所

图表10 联影医疗招中标金额变化（分月份）
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图表9 迈瑞医疗招中标金额变化（分月份）

图表12 澳华内镜招中标金额变化（分月份）图表11 开立医疗招中标金额变化（分月份）

图表 部分设备上市公司招投标金额变化情况
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投资建议：高端化+反内卷趋势利好头部企业

 展望2026年第四季度，设备更新政策仍然值得期待，今年以来两批超长期国债已经下达共1851亿元，用于“两新”设备更新项目清单和资

金安排，占全年2000亿元的92%，支持包括医疗等16个领域超过6700个项目。随着医疗机构设备更新需求持续释放、高端医疗装备升级节

奏加快，国内医疗器械招投标市场回暖态势有望延续。

 国家持续出台政策，提升医疗设备整体服务能力，为相关设备不断带来增量需求。国家卫健委规划发展与信息化司印发了《医疗康复护理

扩容提升工程实施方案》，方案提到1）基层、二级医院配置适合家庭病床服务的便携式设备，合理设置康复护理病房、功能专区；2）妇

幼、儿童、精神、职业病机构：补齐康复评估、训练设备的设施设备短板；3）数智化升级：发展"人工智能+康复护理"，运用康复机器

人、智能可穿戴设备，实现多维数据监测、智能康复训练；4)前沿技术：围绕神经康复、运动康复、创面修复，加快布局脑机接口、具身

智能、仿生驱动，支持智能康复设备、植介入器械、新型生物材料等技术攻关。

 基于设备更新政策的持续稳步推进、高端化产品不断发展，2026年第四季度设备采购旺季有望到来，整体带动招投标市场持续回温，而经

过前期渠道库存不断消化，国产头部设备企业业绩端有望迎来拐点，建议关注医疗设备高端化、智能化完善布局的国产领军企业，如迈瑞

医疗、联影医疗、开立医疗、澳华内镜等。

6资料来源：平安证券研究所
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风险提示

 数据统计偏差风险。目前招投标数据均为第三方公司统计公开招标公告所得，而部分私立医院等公开招投标披露不全、加上部分型号和品

牌披露不全，第三方统计数据与实际招投标有些许差距，最终以公司披露为主。

 政策落地不及预期风险。如果政策推进不及预期，或设备更新需求大幅压制常规需求，整体设备采购规模不及前期，可能会对行业投资产

生不利影响。

 招投标恢复不及预期风险。如果2026年政策推进过慢，相关招投标需求仍受到压制，整体招投标节奏变化较大，进而影响相关公司短期业

绩。

 价格波动的风险。此次设备更新涉及较大资金体量同时采购，可能会通过集中招采等方式进行，采购方可能进行议价，若竞争加剧、价格

有所波动下降，也将会对公司业绩产生不利影响。
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股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于沪深300指数20%以上）

推 荐（预计6个月内，股价表现强于沪深300指数10%至20%之间）

中 性（预计6个月内，股价表现相对沪深300指数在±10%之间）

回 避（预计6个月内，股价表现弱于沪深300指数10%以上）

行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于沪深300指数5%以上）

中 性（预计6个月内，行业指数表现相对沪深300指数在±5%之间）

弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于沪深300指数5%以上）

公司声明及风险提示：

负责撰写此报告的分析师（一人或多人）就本研究报告确认：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。

本公司研究报告是针对与公司签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义务均有严格约定。本公司研究报告仅提供给
上述特定客户，并不面向公众发布。未经书面授权刊载或者转发的，本公司将采取维权措施追究其侵权责任。
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股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于沪深300指数20%以上）

推 荐（预计6个月内，股价表现强于沪深300指数10%至20%之间）

中 性（预计6个月内，股价表现相对沪深300指数在±10%之间）

回 避（预计6个月内，股价表现弱于沪深300指数10%以上）

行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于沪深300指数5%以上）

中 性（预计6个月内，行业指数表现相对沪深300指数在±5%之间）

弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于沪深300指数5%以上）

公司声明及风险提示：

负责撰写此报告的分析师（一人或多人）就本研究报告确认：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。
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