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本期投资提示： 

⚫ 26Q3地缘冲突反复演绎，原油风险溢价重回高位，油煤成本双双上行而传导不畅，下游高价抵触致需求端补库偏
弱，化工品价格前低后高、价差被动收窄，板块盈利同比延续改善、环比转为承压，结构分化显著。7 月地缘冲突
再度加剧，油价中枢显著抬升，成本支撑与海外供给收缩共振，多数化工品价格再次进入上行轨道，但 Q3 淡季
下，下游对高价货源抵触情绪明显，补库意愿不足，需求端缺乏趋势性向上动力，化工品价差有所收窄。9 月地缘
情绪再度升温，油价向上斜率陡峭，然而"金九银十"成色偏弱，化工板块盈利环比难有显著好转。根据 wind 统
计，26Q3 Brent 现货均价为 97.17 美元/桶，同环比分别+40%/-7%；NYMEX 天然气期货价格 2.89 美元/百万英
热，同环比分别-6%/-2%；ICE 荷兰 TTF 天然气均价 63.69 欧元/兆瓦时，同环比分别+93%/+39%；秦皇岛港口
5500 大卡动力煤均价 882 元/吨，同环比分别+31%/+8%。26Q3 油价均值虽环比回落，但趋势显著向上，成本
端油煤走高，需求端淡季承压，26Q3 化工板块盈利同比延续改善，但环比转为承压，结构分化显著。根据我们跟
踪的主流化工公司 26Q3 的盈利预测，预计 26Q3 加权平均 EPS 0.28 元，同环比+17%/-19%。预计 26Q3 净利
润同比增幅较大的子行业主要是染料、氨纶、煤化工、钾肥、氯碱、聚氨酯、食品及饲料添加剂、有机硅、半导
体材料、AI 材料等，环比提升较大的子行业主要是染料、氨纶、半导体材料、AI 材料等。其中，自身供需格局向
好，下游需求旺盛的细分赛道环比更为亮眼。 

⚫ 白马标的：Q3 MDI及 TDI价差环比走低，预计万华化学 2026 年 Q3 为 50.00 亿元（YoY+65%，QoQ-21%，
指归母净利润，下同）。Q3 原油均价环比下移，煤化工价差收窄，预计华鲁恒升 2026 年 Q3 为 8.80 亿元
（YoY+9%,QoQ-29%）；鲁西化工 2026 年 Q3 为 1.50 亿元（YoY-42%,QoQ-72%）；宝丰能源内蒙项目逐步兑
现，预计 2026 年 Q3 为 50.00 亿元（YoY+55%,QoQ-18%）。氨纶价差走扩，己二酸环比承压，头部企业规模
优势较强，预计华峰化学 2026 年 Q3 为 11.00 亿元（YoY+130%,QoQ-16%）。磷矿石景气维持高位，硫磺价格
走高影响磷肥盈利，预计云天化 2026 年 Q3 为 9.00 亿元（YoY-54%,QoQ-40%）；兴发集团 2026 年 Q3 为 3.50
亿元（YoY-41%,QoQ-40%）；芭田股份 2026 年 Q3 为 1.00 亿元（YoY-57%,QoQ-70%）；云图控股 2026 年
Q3 为 2.20 亿元（YoY+34%,QoQ-46%）；新洋丰 2026 年 Q3 为 4.00 亿元（YoY-5%,QoQ-14%）；史丹利 2026
年 Q3 为 1.50 亿元（YoY-28%,QoQ-26%）。 

⚫ 氟化工标的：虽供给端强支撑，制冷剂景气仍然持续提升，同时氟聚物盈利逐步改善，但 Q3 需求转淡，中东发
货量受到一定冲击。预计巨化股份 2026 年 Q3 为 8.00 亿元（YoY-33%,QoQ-46%）；三美股份 2026 年 Q3 为
5.00 亿元（YoY-16%,QoQ-11%）；永和股份 2026 年 Q3 为 2.95 亿元（YoY+49%,QoQ-11%）。Q3 萤石景气
提升，但事故导致浙江地区减产，预计金石资源 2026 年 Q3 为-0.10 亿元（YoY-109%,QoQ-135%）。 

⚫ 轮胎标的：人民币升值、原料价格及海运费上行，Q3 基本面磨底，头部企业经营韧性凸显。预计赛轮轮胎 2026
年 Q3 为 11.00 亿元（YoY+6%,QoQ 持平）；森麒麟 2026 年 Q3 为 1.80 亿元（YoY-48%,QoQ-14%）；玲珑轮
胎 2026 年 Q3 为 0.50 亿元（YoY-84%,QoQ-41%）；中策橡胶 2026 年 Q3 为 7.50 亿元（YoY-37%,QoQ-
39%）；确成股份 2026 年 Q3 为 1.40 亿元（YoY+15%,QoQ+43%）；海利得 2026 年 Q3 为 1.50 亿元
（YoY+26%,QoQ-13%）；阳谷华泰 2026 年 Q3 为 0.50 亿元（YoY+53%,QoQ+14652%）。 

⚫ 周期品领域：供需格局改善，染料景气提升。染料： 预 计 浙 江 龙 盛 2026 年 Q3 为 8.50 亿 元
（YoY+81%,QoQ+82%）；闰土股份 2026 年 Q3 为 4.80 亿元（YoY+537%,QoQ+8%）。纯碱：预计博源化工
2026 年 Q3 为 3.50 亿元（YoY+10%,QoQ-15%）；三友化工 2026 年 Q3 为 2.00 亿元（YoY+313%,QoQ-23%）；
中盐化工 2026 年 Q3 为-1.50 亿元（YoY-3030%,QoQ-27%）。钾肥：预计盐湖股份 2026 年 Q3 为 27.80 亿元
（YoY+40%,QoQ-12%）；亚钾国际 2026 年 Q3 为 6.50 亿元（YoY+28%,QoQ-20%）；东方铁塔 2026 年 Q3 为
3.20 亿元（YoY-4%,QoQ-44%）。农药：预计扬农化工 2026 年 Q3 为 2.40 亿元（YoY-4%,QoQ-37%）；润丰股
份 2026 年 Q3 为 3.20 亿元（YoY-4%,QoQ-5%）；先达股份 2026 年 Q3 为 0.20 亿元（YoY-67%,QoQ-60%）。
民爆：预计易普力 2026 年 Q3 为 1.80 亿元（YoY-24%,QoQ-18%）；广东宏大 2026 年 Q3 为 2.00 亿元
（YoY+34%,QoQ-52%）；江南化工 2026 年 Q3 为 1.80 亿元（YoY-24%,QoQ+50%）；雪峰科技 2026 年 Q3 为
1.50 亿元（YoY-7%,QoQ-28%）。铬化工：振华股份 2026 年 Q3 为 1.50 亿元（YoY+34%,QoQ-20%）。 

⚫ 新材料领域：AI 景气持续拉动相关材料需求，国内半导体资本开支加速打开材料领域成长空间，预计雅克科技
2026 年 Q3 为 3.30 亿元（YoY+21%,QoQ+12%）。新能源材料：预计新宙邦 2026 年 Q3 为 5.70 亿元
（YoY+116%,QoQ+13%）；新化股份 2026 年 Q3 为 0.30 亿元（YoY-19%,QoQ-63%）；生物材料：预计华恒
生物 2026 年 Q3 为 0.20 亿元（YoY-62%,QoQ-66%）；梅花生物 2026 年 Q3 为 2.50 亿元（YoY-80%,QoQ-
54%）；医用材料：蓝晓科技 2026 年 Q3 为 2.50 亿元（YoY+21%,QoQ+5%）；国瓷材料 2026 年 Q3 为 2.20
亿元（YoY+39%,QoQ 持平）。润滑油及塑料添加剂：预计瑞丰新材 2026 年 Q3 为 1.50 亿元（YoY-27%,QoQ-
45%）；利安隆 2026 年 Q3 为 1.70 亿元（YoY+13%,QoQ+3%）；呈和科技 2026 年 Q3 为 0.50 亿元（YoY-
38%,QoQ+30%）。食品及饲料添加剂：预计金禾实业 2026 年 Q3 为 1.50 亿元（YoY+164%,QoQ-6%）；百龙
创 园 2026 年 Q3 为 0.80 亿 元 （ YoY-16%,QoQ-11% ）； 新 和 成 2026 年 Q3 为 23.00 亿 元
（YoY+34%,QoQ+5%）。改性塑料：预计金发科技 2026 年 Q3 为 4.50 亿元（YoY-6%,QoQ+18%）；国恩股
份 2026 年 Q3 为 3.80 亿元（YoY+41%,QoQ-5%）。 

⚫ 核心假设风险：1）行业新项目进展不及预期；2）出口受阻导致部分化工产品价格大幅回落。 
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维持行业“看好”评级。26Q3 地缘冲突反复演绎，原油风险溢价重回高位，油煤成

本双双上行而传导不畅，下游高价抵触致需求端补库偏弱，化工品价格前低后高、价差被

动收窄，板块盈利同比延续改善、环比转为承压，结构分化显著。 

周期建议从纺服链、农化链、海外地产链、反内卷等四方面布局： 

1、受地缘冲击，当前纺服产业库存历史低位，行业资本开支放缓，格局显著优化：

涤纶关注桐昆股份、荣盛石化、恒力石化等，氨纶关注华峰化学、新乡化纤，染料关注浙

江龙盛、闰土股份；粘胶关注三友化工等；锦纶及己内酰胺关注鲁西化工等； 

2、农化链随国内外耕种面积持续提升，化肥端需求保持稳健增长，同时转基因渗透

率走高，支撑长期农药需求向上，油价中枢上移支撑农作物价格：氮肥及煤化工关注华鲁

恒升、宝丰能源、鲁西化工等，磷肥及磷化工关注云天化、兴发集团等，钾肥关注亚钾国

际、盐湖股份、东方铁塔等，复合肥关注新洋丰、云图控股、史丹利等，农药关注扬农化

工、润丰股份、新安股份等，食品及饲料添加剂新和成、梅花生物等； 

3、海外地产有望底部回暖：氟化工关注巨化股份、三美股份、东岳集团、永和股份、

昊华科技、东阳光、金石资源，MDI 关注万华化学，有机硅关注兴发集团、新安股份、东

岳硅材等。轮胎关注赛轮轮胎、中策橡胶、森麒麟等； 

4、“反内卷”政策不断，落后产能加速出清，双碳评价进入刚性考核阶段，新增产

能强约束：氯碱关注新疆天业、鄂尔多斯、北元集团等；纯碱关注博源化工、中盐化工等，

民爆关注雪峰科技、易普力、广东宏大等。 

成长重点关注核心高景气主线 AI+存边际催化的新兴产业方向。AI 方向，核心关注半

导体材料方向，重点关注产业链核心标的雅克科技、艾森股份，以及鼎龙股份、广钢气体、

兴福电子、路维光电、新宙邦等；商业航天方向，关注国瓷材料、瑞华泰等；创新药方向，

关注蓝晓科技等；机器人板块关注国恩股份、金发科技等；催化材料关注凯立新材。此外，

关注具备较强α的天禄科技、江化微等。 

核心假设风险：1）行业新项目进展不及预期；2）出口受阻导致部分化工产品价格大

幅回落。 

表 1：基础化工重点公司 2026Q3业绩预测（归母净利润，亿元） 

代码 简称 
2025 2026 26Q3E增速 

H1 Q3 FY H1 Q3E YoY QoQ 

002250.SZ 联化科技 2.24 0.92 3.62 3.68 2.00 118% -25% 

301035.SZ 润丰股份 5.56 3.34 10.45 5.02 3.20 -4% -5% 

603639.SH 海利尔 2.01 0.06 1.82 1.24 0.10 55% -80% 

603599.SH 广信股份 3.51 1.70 6.57 3.57 1.80 6% -10% 

600596.SH 新安股份 0.69 0.02 1.47 2.54 0.60 2506% -62% 

600486.SH 扬农化工 8.06 2.50 12.86 7.90 2.40 -4% -37% 

002391.SZ 长青股份 0.42 0.10 0.41 0.54 0.10 0% -57% 

300575.SZ 中旗股份 (0.61) (0.78) (1.91) 0.49 0.00 100% -100% 

002734.SZ 利民股份 2.69 1.21 4.80 2.74 0.70 -42% -51% 

603086.SH 先达股份 1.36 0.60 1.37 0.72 0.20 -67% -60% 
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603970.SH 中农立华 1.42 0.09 1.73 1.24 0.20 121% -71% 

002749.SZ 国光股份 2.31 0.48 3.12 1.84 0.40 -16% -68% 

301190.SZ 善水科技 0.48 0.36 0.72 0.85 0.65 78% 38% 

603585.SH 苏利股份 0.80 0.59 1.93 0.54 0.20 -66% -38% 

002942.SZ 新农股份 0.91 0.13 0.95 1.02 0.10 -22% -82% 

000525.SZ 红太阳 (2.08) (0.63) (3.79) 1.00 0.00 100% -100% 

300796.SZ 贝斯美 0.35 (0.04) 0.24 0.06 0.00 100% -100% 

600096.SH 云天化 27.61 19.68 51.56 29.34 9.00 -54% -40% 

600141.SH 兴发集团 7.27 5.92 14.92 8.36 3.50 -41% -40% 

002895.SZ 川恒股份 5.36 4.29 12.60 5.60 4.20 -2% 13% 

002539.SZ 云图控股 5.11 1.64 8.27 7.08 2.20 34% -46% 

002588.SZ 史丹利 6.07 2.08 10.33 5.44 1.50 -28% -26% 

000902.SZ 新洋丰 9.51 4.22 16.12 9.61 4.00 -5% -14% 

002170.SZ 芭田股份 4.56 2.31 9.12 6.03 1.00 -57% -70% 

600426.SH 华鲁恒升 15.69 8.05 33.15 23.53 8.80 9% -29% 

000830.SZ 鲁西化工 7.63 2.60 9.07 9.75 1.50 -42% -72% 

600989.SH 宝丰能源 57.18 32.32 113.50 97.28 50.00 55% -18% 

000792.SZ 盐湖股份 25.15 19.88 84.76 61.69 27.80 40% -12% 

000408.SZ 藏格矿业 18.00 9.51 38.52 36.38 18.00 89% -13% 

000893.SZ 亚钾国际 8.55 5.08 16.73 13.50 6.50 28% -20% 

002545.SZ 东方铁塔 4.93 3.35 12.06 9.76 3.20 -4% -44% 

002001.SZ 新和成 36.03 17.17 67.64 40.11 23.00 34% 5% 

002562.SZ 兄弟科技 0.65 0.37 0.95 0.98 0.50 36% -20% 

600216.SH 浙江医药 6.73 2.60 8.73 6.06 3.00 15% -6% 

688625.SH 呈和科技 1.47 0.81 2.76 1.29 0.50 -38% 30% 

600299.SH 安迪苏 7.40 2.50 11.55 9.05 7.00 180% 17% 

603916.SH 苏博特 0.63 0.31 1.21 0.74 0.45 46% 3% 

002597.SZ 金禾实业 3.34 0.57 3.47 2.56 1.50 164% -6% 

603067.SH 振华股份 2.98 1.12 6.59 3.08 1.50 34% -20% 

605077.SH 华康股份 1.34 0.35 2.00 0.42 0.15 -57% -24% 

605016.SH 百龙创园 1.70 0.95 3.69 2.11 0.80 -16% -11% 

301220.SZ 亚香股份 1.10 0.11 1.16 0.24 0.20 83% 159% 

002810.SZ 山东赫达 1.13 0.26 1.42 2.13 0.80 206% -27% 

002637.SZ 赞宇科技 0.97 0.54 1.82 1.39 0.80 49% 110% 

600352.SH 浙江龙盛 9.28 4.69 18.29 10.04 8.50 81% 82% 

002440.SZ 闰土股份 1.50 0.75 6.69 6.27 4.80 537% 8% 

603260.SH 合盛硅业 (3.97) 0.76 (29.91) 3.24 0.50 -34% -80% 

300821.SZ 东岳硅材 0.42 (0.39) (0.19) 4.29 1.30 430% -45% 

603281.SH 江瀚新材 2.10 1.12 4.18 1.78 1.10 -2% 47% 

000949.SZ 新乡化纤 0.63 0.70 1.98 3.45 3.00 326% 31% 

002064.SZ 华峰化学 9.83 4.78 18.58 19.83 11.00 130% -16% 

605166.SH 聚合顺 1.11 0.29 1.45 0.63 0.10 -65% -65% 

600810.SH 神马股份 (1.28) (0.24) (2.17) 0.63 0.00 100% -100% 

600075.SH 新疆天业 (0.09) 0.16 (0.57) 0.22 (0.50) -417% -161% 

600409.SH 三友化工 0.73 0.48 0.90 1.68 2.00 313% -23% 

000822.SZ 山东海化 (2.58) (1.38) (13.88) (2.81) (2.50) -81% -24% 
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000683.SZ 博源化工 7.43 3.19 9.42 8.34 3.50 10% -15% 

600328.SH 中盐化工 0.53 0.05 0.74 (2.72) (1.50) -3030% -27% 

600309.SH 万华化学 61.23 30.35 125.27 100.63 50.00 65% -21% 

300848.SZ 美瑞新材 0.39 0.19 0.82 0.26 0.00 -100% 100% 

300041.SZ 回天新材 1.43 0.73 2.21 1.67 0.80 9% -4% 

603505.SH 金石资源 1.26 1.09 3.26 0.90 (0.10) -109% -135% 

600378.SH 昊华科技 6.45 5.87 14.44 9.01 6.00 2% 1% 

605020.SH 永和股份 2.71 1.98 5.62 5.13 2.95 49% -11% 

603379.SH 三美股份 9.95 5.96 20.61 10.70 5.00 -16% -11% 

600160.SH 巨化股份 20.51 11.97 37.83 26.50 8.00 -33% -46% 

600673.SH 东阳光 6.13 2.93 2.75 3.89 3.00 2% 11% 

601058.SH 赛轮轮胎 18.31 10.41 35.22 21.60 11.00 6% 0% 

603049.SH 中策橡胶 23.22 11.91 41.47 24.40 7.50 -37% -39% 

601966.SH 玲珑轮胎 8.54 3.13 13.69 1.01 0.50 -84% -41% 

002984.SZ 森麒麟 6.72 3.43 11.25 4.20 1.80 -48% -14% 

000589.SZ 贵州轮胎 2.49 2.01 6.20 3.58 1.50 -26% -16% 

601500.SH 通用股份 0.64 0.46 2.01 1.38 0.10 -78% -14% 

601163.SH 三角轮胎 3.96 2.87 9.23 3.40 0.70 -76% -43% 

605183.SH 确成股份 2.76 1.21 4.97 1.77 1.40 15% 43% 

002206.SZ 海利得 2.96 1.19 5.14 2.95 1.50 26% -13% 

300121.SZ 阳谷华泰 1.27 0.33 1.97 0.60 0.50 53% 14652% 

002096.SZ 易普力 4.09 2.36 7.93 3.27 1.80 -24% -18% 

002683.SZ 广东宏大 5.04 1.49 9.57 5.20 2.00 34% -52% 

603227.SH 雪峰科技 2.33 1.61 5.04 2.54 1.50 -7% -28% 

002226.SZ 江南化工 4.27 2.37 7.58 2.54 1.80 -24% 50% 

002497.SZ 雅化集团 1.36 1.98 6.32 12.16 6.00 203% -32% 

002409.SZ 雅克科技 5.23 2.73 10.00 5.61 3.30 21% 12% 

603078.SH 江化微 0.48 0.31 1.05 0.47 0.25 -19% 38% 

688545.SH 兴福电子 1.04 0.61 2.07 1.23 0.70 15% 18% 

688268.SH 华特气体 0.78 0.41 1.35 0.93 0.75 83% 27% 

688548.SH 广钢气体 1.18 0.83 2.86 2.56 1.75 111% 7% 

688146.SH 中船特气 1.78 0.68 3.46 3.48 3.00 343% 22% 

688106.SH 金宏气体 0.82 0.34 1.32 0.68 0.60 78% -5% 

002971.SZ 和远气体 0.49 0.09 0.60 0.36 0.20 134% 11% 

603931.SH 格林达 0.61 0.31 1.23 0.61 0.35 13% 11% 

603650.SH 彤程新材 3.51 1.43 5.63 3.89 2.00 40% -3% 

688401.SH 路维光电 1.06 0.65 2.52 1.45 0.80 23% 5% 

300655.SZ 晶瑞电材 0.70 0.59 1.49 0.49 0.45 -23% 6% 

300054.SZ 鼎龙股份 3.11 2.08 7.20 5.29 3.20 54% 15% 

605589.SH 圣泉集团 5.01 2.59 10.07 4.47 2.60 1% -4% 

300236.SZ 上海新阳 1.33 0.78 3.01 2.13 1.10 41% 0% 

688535.SH 华海诚科 0.14 0.06 0.24 0.40 0.35 458% 34% 

688720.SH 艾森股份 0.17 0.18 0.51 0.22 0.20 13% 61% 

688603.SH 天承科技 0.37 0.23 0.87 0.62 0.35 50% 11% 

688300.SH 联瑞新材 1.39 0.81 2.93 1.49 0.95 17% 23% 

002643.SZ 万润股份 2.18 0.87 2.84 1.77 0.90 3% 0% 

仅供内部参考，请勿外传
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300398.SZ 飞凯材料 2.17 0.74 3.90 2.67 1.35 82% -1% 

688181.SH 八亿时空 0.31 0.15 0.81 0.44 0.20 36% 6% 

300481.SZ 濮阳惠成 0.71 0.38 1.31 0.62 0.45 18% 3% 

688550.SH 瑞联新材 1.66 1.15 3.09 1.29 0.75 -35% -12% 

688150.SH 莱特光电 1.26 0.53 2.19 1.10 0.70 31% 9% 

601208.SH 东材科技 1.90 0.93 2.85 3.12 1.40 51% 12% 

300806.SZ 斯迪克 0.25 0.20 0.60 0.46 0.35 75% 14% 

688199.SH 久日新材 (0.09) 0.12 0.28 0.43 0.30 155% -10% 

301045.SZ 天禄科技 0.15 0.10 0.32 0.12 0.05 -50% 67% 

600063.SH 皖维高新 2.56 1.24 4.34 3.13 1.20 -3% -32% 

688065.SH 凯赛生物 3.09 1.42 5.61 3.73 2.00 41% -3% 

688639.SH 华恒生物 1.15 0.53 1.32 1.01 0.20 -62% -66% 

688203.SH 海正生材 0.03 0.02 0.10 0.21 0.20 1060% 1% 

600873.SH 梅花生物 17.68 12.57 32.81 6.62 2.50 -80% -54% 

300285.SZ 国瓷材料 3.32 1.58 6.10 3.63 2.20 39% 0% 

300487.SZ 蓝晓科技 4.45 2.07 8.97 4.21 2.50 21% 5% 

300037.SZ 新宙邦 4.84 2.64 10.97 9.84 5.70 116% 13% 

002254.SZ 泰和新材 0.26 0.11 0.41 0.55 0.45 320% 14% 

300568.SZ 星源材质 1.00 0.14 0.36 2.04 2.00 1331% 14% 

603867.SH 新化股份 1.48 0.37 2.60 1.62 0.30 -19% -63% 

688269.SH 凯立新材 0.61 0.22 1.09 0.53 0.25 14% 388% 

600143.SH 金发科技 5.85 4.79 11.50 6.85 4.50 -6% 18% 

002768.SZ 国恩股份 3.46 2.69 8.41 6.55 3.80 41% -5% 

688219.SH 会通股份 1.05 0.61 1.95 1.07 0.55 -10% 6% 

300596.SZ 利安隆 2.41 1.51 4.97 2.97 1.70 13% 3% 

300910.SZ 瑞丰新材 3.70 2.04 7.36 4.15 1.50 -27% -45% 

688722.SH 同益中 0.66 0.27 1.09 0.70 0.30 13% -10% 

688357.SH 建龙微纳 0.49 0.24 0.99 0.38 0.25 4% 18% 

688323.SH 瑞华泰 (0.34) (0.29) (0.92) (0.39) (0.10) 65% 39% 

600500.SH 中化国际 (8.86) (4.45) (22.23) (2.81) (1.50) 66% -130% 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

表 2：重点公司估值表（股价、EPS、BPS单位均为元） 

股票代码 简称 评级 
市值（亿元） 归母净利润（亿元） PE 

BPS PB(LF) 
2026/10/13 25A 26E 27E 28E 25A 26E 27E 28E 

农药 

603639.SH 海利尔 增持 36.33 1.82 2.69 3.35 4.01 20 14 11 9 9.9  1.0 

603599.SH 广信股份 增持 92.94 6.57 8.48 10.17 11.93 14 11 9 8 11.0  0.9 

600486.SH 扬农化工 买入 203.63 12.86 16.35 19.26 22.41 16 12 11 9 29.4  1.7 

301035.SZ 润丰股份 买入 167.75 10.45 11.76 14.36 17.20 16 14 12 10 20.5  2.2 

600596.SH 新安股份 增持 145.76 1.47 6.26 9.02 11.46 99 23 16 13 9.3  1.2 

化肥及氯碱 

600096.SH 云天化 增持 498.41 51.56 50.36 53.12 56.61 10 10 9 9 13.7  2.0 

600141.SH 兴发集团 增持 289.47 14.92 18.83 24.50 30.05 19 15 12 10 20.7  1.2 

002895.SZ 川恒股份 增持 180.43 12.60 15.67 19.01 22.81 14 12 9 8 11.9  2.5 

000902.SZ 新洋丰 增持 168.39 16.12 16.05 19.37 22.65 10 10 9 7 9.9  1.4 

仅供内部参考，请勿外传
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002539.SZ 云图控股 增持 137.08 8.27 12.76 15.73 19.65 17 11 9 7 8.2  1.4 

600426.SH 华鲁恒升 买入 520.01 33.15 48.05 60.10 77.70 16 11 9 7 12.7  1.5 

000830.SZ 鲁西化工 增持 211.57 9.07 17.94 27.69 34.94 23 12 8 6 10.2  1.1 

600989.SH 宝丰能源 买入 1,639.74 113.50 155.41 172.48 181.26 14 11 10 9 7.1  3.1 

000792.SZ 盐湖股份 买入 1,223.94 84.76 120.41 140.87 163.69 14 10 9 7 9.0  2.6 

600075.SH 新疆天业 增持 78.73 -0.57 10.22 15.46 17.77 -138 8 5 4 5.2  0.9 

000893.SZ 亚钾国际 增持 324.43 16.73 31.14 43.59 58.36 19 10 7 6 15.8  2.2 

000683.SZ 博源化工 增持 202.94 9.42 22.40 26.05 30.04 22 9 8 7 3.2  1.6 

精细化工品 

002001.SZ 新和成 增持 797.55 67.64 87.23 95.56 103.63 12 9 8 8 11.3  2.3 

002597.SZ 金禾实业 买入 126.45 3.47 6.01 7.81 10.16 36 21 16 12 13.9  1.6 

605077.SH 华康股份 增持 34.87 2.00 2.42 3.20 4.38 17 14 11 8 9.8  1.2 

300596.SZ 利安隆 增持 87.19 4.97 6.10 7.15 8.32 18 14 12 10 21.7  1.7 

300910.SZ 瑞丰新材 增持 103.08 7.36 8.13 10.26 12.73 14 13 10 8 9.9  2.7 

603916.SH 苏博特 增持 43.71 1.21 2.53 2.95 3.45 36 17 15 13 10.0  1.0 

603867.SH 新化股份 买入 69.88 2.60 3.23 4.08 5.25 27 22 17 13 14.2  2.3 

600873.SH 梅花生物 增持 212.00 32.81 15.22 19.89 25.06 6 14 11 8 5.6  1.4 

化纤及染料 

002064.SZ 华峰化学 增持 486.33 18.58 40.23 50.15 60.68 26 12 10 8 5.6  1.7 

601233.SH 桐昆股份 买入 489.66 20.33 91.78 108.74 140.32 24 5 5 3 17.7  1.2 

600346.SH 恒力石化 买入 1,103.73 70.75 128.71 150.10 168.12 16 9 7 7 10.2  1.5 

605166.SH 聚合顺 增持 25.97 1.45 2.03 2.76 3.56 18 13 9 7 6.3  1.3 

600352.SH 浙江龙盛 增持 383.24 18.29 30.23 36.76 43.13 21 13 10 9 9.7  1.2 

聚氨酯 

600309.SH 万华化学 买入 2,088.02 125.27 231.48 300.40 351.60 17 9 7 6 35.5  1.9 

300041.SZ 回天新材 增持 57.57 2.21 4.35 - - 26 13 - - 5.4  1.9 

300848.SZ 美瑞新材 买入 46.34 0.82 3.48 5.01 - 57 13 9 - 3.6  3.0 

民爆 

002683.SZ 广东宏大 增持 201.07 9.57 13.40 15.79 18.67 21 15 13 11 9.1  2.9 

002226.SZ 江南化工 增持 139.07 7.58 7.83 9.15 10.67 18 18 15 13 3.6  1.5 

002096.SZ 易普力 增持 114.00 7.93 10.65 12.81 - 14 11 9 - 6.5  1.4 

603227.SH 雪峰科技 增持 78.98 5.04 8.18 9.58 11.97 16 10 8 7 4.9  1.5 

氟化工 

603505.SH 金石资源 增持 111.18 3.26 2.10 5.72 7.15 34 53 19 16 2.2  5.9 

605020.SH 永和股份 增持 150.95 5.62 12.15 15.66 19.83 27 12 10 8 11.6  2.6 

600378.SH 昊华科技 增持 496.91 14.44 23.42 28.06 32.66 34 21 18 15 14.5  2.7 

600673.SH 东阳光 买入 881.20 2.75 18.87 24.56 - 320 47 36 - 3.5  8.4 

603379.SH 三美股份 增持 278.93 20.61 25.21 32.47 40.45 14 11 9 7 13.4  3.4 

600160.SH 巨化股份 增持 842.59 37.83 58.23 75.68 90.82 22 14 11 9 8.0  3.9 

轮胎 

601966.SH 玲珑轮胎 增持 153.96 13.69 10.13 13.80 16.30 11 15 11 9 15.4  0.7 

601058.SH 赛轮轮胎 买入 415.29 35.22 44.12 52.76 59.09 12 9 8 7 6.7  1.9 

002984.SZ 森麒麟 增持 133.99 11.25 12.16 15.24 18.87 12 11 9 7 13.0  1.0 

300121.SZ 阳谷华泰 增持 44.61 1.97 3.05 3.53 4.26 23 15 13 10 8.0  1.3 

002206.SZ 海利得 增持 57.29 5.14 5.54 5.98 6.67 11 10 10 9 3.3  1.4 

新材料 

300285.SZ 国瓷材料 增持 512.88 6.10 7.62 9.35 11.37 84 67 55 45 7.3  7.0 

688065.SH 凯赛生物 增持 270.48 5.61 7.10 8.28 10.08 48 38 33 27 24.3  1.5 

688639.SH 华恒生物 增持 45.62 1.32 2.33 3.49 4.91 34 20 13 9 10.8  1.7 

仅供内部参考，请勿外传
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002409.SZ 雅克科技 买入 511.57 10.00 12.69 16.64 20.93 51 40 31 24 16.5  6.5 

688545.SH 兴福电子 增持 230.76 2.07 3.05 4.27 5.97 112 76 54 39 8.3  7.8 

688535.SH 华海诚科 增持 123.07 0.24 1.07 1.39 1.89 507 115 89 65 15.6  5.5 

603078.SH 江化微 增持 104.78 1.05 1.42 1.89 2.45 100 74 55 43 5.1  5.3 

600143.SH 金发科技 增持 341.91 11.50 19.93 26.33 34.15 29.73 17 13 10 7.2 1.8 

002768.SZ 国恩股份 增持 270.30 8.41 13.73 20.29 27.02 32 20 13 10 16.0  3.9 

300037.SZ 新宙邦 增持 464.02 10.97 20.93 24.94 29.20 42 22 19 16 14.6  4.1 

002643.SZ 万润股份 买入 110.00 2.84 4.79 5.83 7.05 39 23 19 16 7.8  1.5 

601208.SH 东材科技 增持 465.69 2.85 7.09 10.20 14.11 163 66 46 33 6.0  7.7 

300481.SZ 濮阳惠成 增持 38.32 1.31 1.78 2.08 2.47 29 22 18 16 8.1  1.6 

002254.SZ 泰和新材 增持 93.58 0.41 3.03 3.86 - 226 31 24 - 8.3  1.3 

688268.SH 华特气体 增持 146.72 1.35 1.97 2.62 3.42 108 74 56 43 20.3  5.7 

资料来源：Wind，申万宏源研究，盈利预测均来自申万预测（带-的公司未更新 28 年盈利预测） 

 

仅供内部参考，请勿外传
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