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发言人1   00:00
关注的一个数据，就是统计局从昨天开会，然后今天早上公布了，三季度末全国的能繁母猪存栏是3602万头。那么它环比二季度末的3480万头，环比下降4.7%。这个数据大家非常关注，所以我们今天中午用一个短暂的时间来来给大家汇报一下，这个数据带给大家的意义。以及今天和未来大家可能会如何来运用这个数据来指导我们来看我们整个养殖这个板块。如果我们现在看这样的一个数据的话，我们可以说这个数据无疑是超越大家在此前的预期的。无论是我们看到3780万头出来数出来这个数字之后，还是说在这个八月份能在快速下降之后，今天早上的六点钟出来的这个3602万头的这个数据，它都是一个比大家预期更好的一个数据。从这点来说，我们可以说它是让我们有惊喜的，让我们应该说对这个15区的下降幅度应该是比较满意的。

发言人1   00:49
那么这个数据如果我们和其他的这个数据去就数据比，我们来如何来看待它呢？其实在咱们这个三季度，其实整个监测机构的数据的降幅都不比较大。我们举个例子，比如说卓创的第三季度的能源的降幅是4.22%，上海钢联的数据是4.42%，永益的数据是2.2%。

发言人1   01:11
我们可以看到在第三方数据里面，他们的今年第三季度的数据是他们在这一轮下降，产能下降周期里面，起码现在是一个下降幅度最大的一个季度。我们看到统计局的这个数据，在今年的二季度末和咱们这次三季度末的这个幅度，都是比第三方数据幅度要更为超过的那所以在这里面我们可以看到，其实统计觉得这个数据应该说比大家之前预期的还要也更好一些，也比第三方的数据表现更好一些。在在今年第三季度的这个数据里面，我们如何会看到，第三方数据和统计局数据降幅这么大？我们从如果来拆分出来第三方数据他们的降幅，我们看到，三季度，尤其是八月份，这中间，是中型规模厂，尤其是集团，他们降的速度是最快的。

发言人1   01:54
我们如果从一些其他的辅助性的数据来看，淘汰母猪的折扣还是它的绝对价格。在今年的八月下旬和9月上旬，他们的价格是比较低的。如果我们按照以往周期的这个底部淘汰母猪价格比月肥猪这个价格，他们已经在最底部到了六折左右。那么他们在今年的九月上旬也稍有回升，但仍然是在一个较低的幅度。所以说在这里面我们可以看到今年第三季度的这个降幅，一是行业的亏损时间确实是比较长的。然后他们已经从去年4月到今年的三季度，这是已经是第四个季度了。那么也就意味着去年四季度到今年联合起来的这三个季度加起来，这一年的时间，咱们这个行业是在一个亏损的这个阶段。

发言人1   02:33
同时，在今年第三季度，子猪的这个价格比较低。从我们这一周来看，实际上的交易的价格已经是在100块钱左右一只的7公斤子猪。那这个价格已经是比各个公司，无论是这个公司成效率高还是低，它的价格都是远远低于整个行业养殖成本。

发言人1   02:49
如果我们假设像牧原或者说像其他的投资公司，他以他们的成本来说，目前卖子猪的话，那比他们的养殖成本要低个150块钱左右。所以从这个角度来说，我们会看到整个行业一方面在今年三季度是政策性让大大企业大厂继续去产能，而且给了他们的截止时间很明确，那就是九月底。然后再一个就是行业的育肥猪的亏损，子猪深度亏损。这几个东西都让整个行业在今年第三季度达到了一个比较明确的去产能的趋势。

发言人1   03:16
如果我们再进行第二部分解读，就是如果我们单纯从统计局的这个数据来看，它累计降了多少呢？从去年的三季度，25年三季度，这是统计局第一个月第一个季度去去产能。虽然说只有-0.2，但是如果我们从去年三季度到今年三季度，这五个季度的季度降幅，我们可以说是连续降了五个季度。-0.2、-1.83、-1.44、-3.2和-4.7，那这五个季度累计下来是-11.37。从这个幅度上来看，我们看到也比第三方的数据降幅要更大。第三方的降幅我们各自以这些第三方数据他们第一个月开始下降来算，卓创是降了8.82%，钢联是降了9.58%，永逸是降了4.14%。

发言人1   03:59
那从这个数据上来看，我们看到统计局的幅度降的是比较的幅度比较大的。然后如果我们从季度上的数据来看，我们看到今年的二季度和三季度分别是环比降3.2和4.7。那么他们从季度的环比降的幅度大，那就意味着在明年的二三季度的现货价格的斜率可能是增大的。这点是我们从能繁如果按照趋势性对应到明年是这样的一个趋势。

发言人1   04:26
如果我们在第三个解读，就是我们如果如果来回到这个绝对数据。刚才咱们说的是幅度，咱们再说绝对数据，绝对数值是3602万头。那在今年我记得是三月份和4月份，农业部的官网它刚刚公布了，我们调整到了3750万头的正常保有量。你说现在我们看到这个3602，相当于是3750万头的96%。

发言人1   04:48
它相当于是已经是在一个绿色区间。未来如果我们继续来看的话，有可能它会进一步下调它的正常保有量的这条线。所以说从现在的角度来看，我们看到整个的行业在今年三季度，无论是第三方数据还是从官方数据幅度上是降的速度迄今为止是最快的一个季度。未来当然不排除还能有更快的季度出现，因为未来可能还处在一个大家不能赚钱的阶段。然后从绝对数据来说，已经在一个96%的一个绿色区间里面。这一点来说，我们可以看到目前的这个去产能趋势，其实已经进行了第四个或第五个季度。从统计值来说是第五个季度了。

发言人1   05:24
这是我们对今天早上六点钟出来这个统计局数据的解读。他我们在这里面最明显这个解读就是第一个就是幅度的超预期。第二就是二三季度的去产能的速度比较快，对应的就是明年相应季度的价格斜率是增大的那这是我们就针对这个数据一个解读。

发言人1   05:40
其实今天早上大家其实更关注另外一个问题，就是为什么期货盘面他并没有买账？当然这中间还同时有些投资者还想问另外一个问题，就是为什么从股票的角度来说，今天早上高开低走了，那在这点来说，我觉得这其实两个问题算是一个问题。那就是为什么大家有有一些不买账的这个情况出现。

发言人1   05:57
那我们现在看啊，就是今天早上其实从九点钟从商品期货的开盘，它的开盘时间要更早。所以咱们可以看到就是商品期货的开盘，它其实开盘的是开盘的这个七月，明年的2707和2709的合约开盘开的还是不错的。我们看到比如说我们举个例子，2707的合约它的开盘是12.35块，那么它到迄今为止现在是12.1块钱。你说他他其实期货是开盘高，但是现在来说07和是已经飘绿的。09现在目前来说还是一个飘红的一个状态。但是它的请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   06:32
也只是微微是是微微上涨0.19%。这点来说，我认为从期货盘面来说，它的整个结构是一个C结构，就是看开头结构。那么它从近月到远月逐步的开始有升水。那也就是说从你现在的11月到明年13579，他所有的都像是一个我称之为是一个C结构，中间像一个多米的舞台。

发言人1   06:52
未来其实它所有的这个价格，它都瞄准的就是其实我们是现在这个价格。也就是说如果11那个合约价格是有是比较吃力，是比较走路的话，那我们可以看到他们对下一个合约这个价格的中枢会有所影响。也就是说远月其实他们并不是说我们怀疑这个。比如说交易者他并不是怀疑这个数据是假的，或者数据是有水分或怎么样，而是基于的是我现在这个现货价格是弱的那这时候如果说远月它是不动的话，就它仍然固定在原有的13或14这样的价格，那这时候他就被动的升水升的是更多的那我们现在看到，其实现在的这个现货价格和现在11月合约，从盘面的数据上来说，应该是处在一个平水的这个阶段。那现在我们看到现在就现货9块9块7，9.8块左右这个价格进行震荡。那未来它会影响那它就会影响我们看到在国庆在中秋国庆之前这个中秋之前的这个价格，大家看到是旺季没有旺。那它这个时候我们看到它早就已经开始影响到了未来的13579合约的所有中秋价格。

发言人1   07:44
就在今天我们看到为远月的空投，他们思考的什么？他的思考就是我现在能够看得到的现货价格是弱的那这时候即使我有一个比较明确的远月，对远期有用处的能反母猪大幅下调，但这时候他们买的是现实买的并不是3602万头的这个预期。但在这里面我们并不能说他的定价是对的，我们只是说他们在当下这个阶段里面，他们参照的参照物是进，是现在能够看到的现货价格。这个现货价格我们看到在十月份，目前来说还没有看到一个稳定的状态，每天都是有所震荡，甚至是慢慢的往下一步步的磨蹭。这时候我们看到。他们所处的多米诺骨牌的第一张牌，它的价格如果是震荡或瞄准了某一个比较底部的这个价格区间。那这时候13579合约他们都要后面这几张牌都要把他的都要把自己瞄准一个更低的这个位置。

发言人1   08:33
就在这个阶段来说，我们可以看到在前两天里面，我记得是上个星期四或星期五，当时的现货价格其实是有点止跌的。但是当天的河南价格我记得是涨了一毛到两毛左右一公斤。那时候我们可以看到远月的价格涨的比今天要更强一些。当时我记得7月和9月每天涨幅大概是能够涨个一毛左右，这个大概是盘面大概就100点了。所以就是说在这时候我们看到远月的产业今天的买账程度来说是怎么样的。

发言人1   08:57
09微微买到一台合约更远，而且它的持量是非常低的。它现在大概只有3万手左右，这一点是微微飘红。但是其他的合约都是更跟随像东木牌一样，更跟随近月的现货价格。那这时候我们看到从期货价格它跟随的是现货价格，而这时候我们看到股票今天在看到这个期货表现之后，他们也有一个高开稍微低走的一个状态。但总体来说我们可以看到在股票上大家对于这个价格，对于能凡的这个数据，其实还是大家抱有一个更好的一个期待。

发言人1   09:24
那这里面我们可以说股票和现货以及产业中间。从股票，从期货上来说，从盘面来说，他们目前的这个阶段里面，他们更与能繁相比，他们更跟随的是现在9.9块的这个现货价格。而与能繁的这个数据与此前比没有那么挂钩。这一点来说，我们看到期货的投资它的逻辑是稍有变化的那在今天来说，我们可以仍然第一个就是我们如果看如果以股票来做来看期货，第一个就是我们不能完全跟随，因为在在这个阶段里面，我们看到期货价格的大幅杀跌，它会让这个行业有悲观的情绪，它都会让悲观的情绪更加的剧烈。它会让一些，能够通过套保利润来延长自己的企业，现金流的一些公司来说，这是一个坏事。也就是说以前这些企业，他们比如淘宝三月和5月来获取的现金流。那现在说他们可能淘宝是比较困难的。

发言人1   10:12
因为我们看到11月和2703合约都已经是在四位数了。那现在我们看到他们就算套三月、五月基本上都是很困难。但是我们看到大部分的，如果我们再往后看，大部分企业套2707合约也比较吃力。所以说从这一点来说，我们看到期货的大幅下跌。

发言人1   10:26
对于这些股票的我们来看股票投资来说，这是一件好事。因为我们可以看到一些企业无法从淘宝里面获取利润。同时这个盘面会让他们进行一个悲观情绪蔓延。那这时候他们的未来补栏或者说是毒子猪的这个心态会慢慢的往下走，这个情绪会慢慢低迷。所以从这个角度来说，我们看到就是今天的有些投资者来问，为什么这个数据超预期，但是整个股票表现没有大家想的那么好，或应该是更幅度表现的更好一些。我认为今天的大家在跟随在跟随在从跟随的这个角来说，他们跟随的是今天九点钟开盘的这个期货。但是从逻辑上来说，我们认为现在的这个进货环节可以让一些企业没有一个现金流的一个路径。同时也让这个行业被关系去蔓延。

发言人1   11:05
所以说从这个角度来说，我们可以说从这个股票投资的这个角度，我们仍然来看这个数据。第一个就是超预期，二明年的上升的斜率已经通过二三季度的能翻来告诉我们了。然后同时第三个就是我们看到他们已经在正常保有量的一个较低位置，96%的一个位置。那从这个角度来说，我们看到已经下降了11.37%的能板，从高点到现在，这一点对于我们的整个周期来说，应该说是最黑暗的时候即将过去，我们最好的时候已经要准备到来了。所以从这个角度来说，我们对整个板块还抱有一个比较乐观的期待。

发言人1   11:37
同时我们如果来选择一些股票的话，我们在当前这个阶段选择的股票是什么？选择的是成本低，负债率低，能够度过周期这些公司。那这些公司是什么？是天康生物、是神农、是牧原，是温氏等等这一些公司。以上是我们在今天中午趁着大家午间的时间来给大家。
