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本期投资提示： 

⚫ 一周板块回顾：板块表现方面，SW 建筑装饰指数-1.06%，沪深 300 指
数-1.84%，相对收益为+0.78pct。周涨幅最大的三个子行业分别为基建
央企（+1.05%）、基建国企（+0.14%）、国际工程（-0.01%），对应
行业内三个公司：中国交建（+2.41%）、浙江建投（+6.22%）、中铝
国 际 （+1.17%） ； 年 涨 幅 最 大 的 三 个 子 行 业 分 别 是 装 饰 幕 墙
（+5.93%）、专业工程（-0.85%）、钢结构（-1.05%），对应行业内
三个公司：*ST 美芝（+71.21%）、太极实业（+117.39%）、东南网
架（+30.80%）。 

⚫ 行业个股表现：个股中，周度涨幅前 5 名为园林股份（+21.03%）、
*ST 美芝（+13.66%）、建科院（+10.53%）、*ST 建艺（+6.41%）、
浙江建投（+6.22%），周度涨幅后 5 名的是*ST 岭南（-27.06%）、中
天精装（-12.47%）、诚邦股份（-11.06%）、太极实业（-10.92%）、
汇绿生态（-10.67%）。 

⚫ 行业主要变化： 1）财政部、中国人民银行、金融监管总局：财政部会
同中国人民银行、金融监管总局印发《关于实施居民购房贷款贴息政策
的通知》，中央财政首次对部分收入相对不高的群体商业性个人住房贷
款进行贴息。2）中央人民政府：9 月 28 日召开的国务院常务会议，研
究宏观政策发力提效、促进有效投资有关工作，并作出一系列针对性部
署。会议指出，针对当前经济运行中出现的问题，要加大宏观政策逆周
期调节力度，推动经济持续向新向优向好发展，努力完成全年经济社会
发展目标任务。 

⚫ 重点公司主要变化：1）中国化学：2026 年 1-8 月，新签合同额为
2387.97 亿元，同比-6.84%。2）中国电建：2026 年 1-8 月，新签合同
额为 6827.47 亿元，同比-14.74%。 

⚫ 投资分析意见：我们认为，2026 年二季度投资压力逐步显现，地方政
府项目推进意愿较弱，企业注重自身报表修复，展望未来，以中央为主
的“两重”项目、硬科技制造领域有望发力，地产现房政策给予装配式
建筑发展机遇，带动细分领域专业工程投资机会，装配式建筑关注中国
建筑国际，钢结构关注鸿路钢构、精工钢构，煤化工关注中国化学、东
华科技，洁净室关注圣晖集成、亚翔集成、柏诚股份，新型电网关注中
国能建、中国电建。同时，低估值央国企估值有望修复，关注中国中
铁、四川路桥。 

⚫ 风险提示：经济恢复不及预期，基建投资不及预期，上市公司订单低于
预期等。 
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1．建筑装饰行业市场表现 

1.1 建筑行业周涨幅-1.06%，子行业基建央企表现最好 

建筑行业周涨幅-1.06%，跑赢上证综指（-1.19%）、深证成指（-3.22%）、中小板

（-2.83%）、创业板（-4.67%）、沪深 300（-1.84%）。 

 

图 1：建筑行业周涨幅-1.06% 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

周涨幅最大的三个子行业分别为基建央企（+1.05%）、基建国企（+0.14%）、国际

工程（-0.01%），对应行业内三个公司：中国交建（+2.41%）、浙江建投（+6.22%）、

中铝国际（+1.17%）；年涨幅最大的三个子行业分别是装饰幕墙（+5.93%）、专业工程

（-0.85%）、钢结构（-1.05%），对应行业内三个公司：*ST 美芝（+71.21%）、太极实

业（+117.39%）、东南网架（+30.80%）。 

图 2：周子行业涨幅（%）  图 3：年初至今子行业涨幅（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 
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表 1:子行业个股涨跌幅排行 

子行业 周涨幅最大公司 涨幅% 年初至今涨幅最大公司 涨幅% 

钢结构 杭萧钢构 1.25  东南网架 30.80  

基建民企 普邦股份 2.94  成都路桥 17.27  

专业工程 中粮科工 0.94  太极实业 117.39  

  咨询  建科院 10.53  矩阵股份 42.91  

装饰幕墙 *ST 美芝 13.66  *ST 美芝 71.21  

基建国企 浙江建投 6.22  高新发展 21.64  

生态园林 园林股份 21.03  杭州园林 93.39  

基建央企 中国交建 2.41  中国能建 2.93  

国际工程 中铝国际 1.17  中工国际 (2.85) 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

个股中，周度涨幅前 5 名为园林股份（+21.03%）、*ST 美芝（+13.66%）、建科院

（+10.53%）、*ST 建艺（+6.41%）、浙江建投（+6.22%），周度涨幅后 5 名的是*ST

岭南（ -27.06% ）、 中天 精装（ -12.47% ）、 诚邦 股份（ -11.06% ）、 太极 实业（ -

10.92%）、汇绿生态（-10.67%）。 

 

表 2：一周涨跌幅前 5 名排行榜 

涨幅前 5 名 涨幅(%) 涨幅后 5 名 跌幅（%） 

园林股份 21.03  *ST 岭南 -27.06  

*ST 美芝 13.66  中天精装 -12.47  

建科院 10.53  诚邦股份 -11.06  

*ST 建艺 6.41  太极实业 -10.92  

浙江建投 6.22  汇绿生态 -10.67  

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

2．行业及公司近况 

2.1  行业主要变化 

1、财政部、  人 银行、金融监管总局 ：财政部会同中国人民银行、金融监管总

局印发《关于实施居民购房贷款贴息政策的通知》，中央财政首次对部分收入相对不

高的群体商业性个人住房贷款进行贴息。 

2、 央人 政府 ：9 月 28 日召开的国务院常务会议，研究宏观政策发力提效、促进

有效投资有关工作，并作出一系列针对性部署。会议指出，针对当前经济运行中出现

的问题，要加大宏观政策逆周期调节力度，推动经济持续向新向优向好发展，努力完

成全年经济社会发展目标任务。 
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表 3：本周行业重要变化 

主题 日期 内容 新闻来源 链接 

宏观 2026/9/28 

我国将以项目公司制、主办银行制和现房销 制三项制度为重

点，改革完善房地产基 性制度。三项制度使得房地产企业的转

型思路更加清晰，将从高杠杆高周转的开发商，转向更加精细化

的，以产 立业、信 立身的“好房子”供给者。  

住建部 

https://www.moh

urd.gov.cn/xinwe

n/gzdt/art/2026/a

rt_0b53e8204581

46e683c3406b716

99956.html 

宏观 2026/9/28 

9 月 28 日召开的国务院常务会议，研究宏观政策发力提效、促进

有效投资有关工作，并作出一系列针对性部署。会议指出，针对

当前经济运行中出现的问题，要加大宏观政策逆周期调节力度，

推动经济持续向新向优向好发展，努力完成全年经济社会发展目

标任务。 

中央人民政

府 

https://www.gov.c

n/zhengce/20260

9/content_708231

6.htm 

宏观 2026/9/29 

河南省 9 月 24 日举行重大交通项目银企对接会，集中推介六大

类 115 个项目、总投资约 3053 亿元。国开行、 发行等成功签

约 71 个项目，意向融资 1485 亿元，聚焦水运通道、高速公路、

绿 低碳交通、 流枢纽等领域，拓宽交通投融资渠道。  

交通部 

https://www.mot.

gov.cn/xinwen/jia

otongyaowen/20

2609/t20260929_

4225090.html 

宏观 2026/9/29 

据交通运 部统 ，今年 1 月至 8 月全国完成交通固定资产投资

2.09 万亿元，其中公路、水运分别完成投资 1.39 万亿元、1409

亿元，营业性货运量、港口货 吞吐量、跨区域人员流动量等交

通运 主要指标均实现正增长。  

交通部 

https://www.mot.

gov.cn/xinwen/jia

otongyaowen/20

2609/t20260929_

4225091.html 

宏观 2026/9/29 

财政部会同中国人民银行、金融监管总局印发《关于实施居民购

房贷款贴息政策的通知》，中央财政首次对部分收入相对不高的

群体商业性个人住房贷款进行贴息。 

财政部、中

国人民银

行、金融监

管总局 

https://jrs.mof.go

v.cn/zhengcejiedu

/202609/t202609

29_3998314.htm 

宏观 2026/9/30 

国新办举行“开局起步‘十五五’”系列主题新闻发布会，介绍

加快建 现代化水网有关情况。水利部表示， "十五五"将加快构

建流域 洪、水资源配置、水生态  、数字孪生水网四大体

系，力争新增水库库 150 亿立方米、新增耕地灌溉面积 4000

万亩。 

国新办 

http://www.scio.g

ov.cn/live/2026/3

9635/index.html 

宏观 2026/10/1 

财政部部长蓝佛安发文表示，将统筹 好超长期特别国债、专项

债券等资金，扎实推进"六张网"和"两重"建 ；优化财政金融协

同促内需政策，扩大贴息范围、提高额度，撬动民间投资；发行

3000 亿元特别国债支持中央金融企业补充资本。 

财政部 

https://www.mof.

gov.cn/zhengwuxi

nxi/caizhengxinw

en/202610/t2026

1001_3998520.ht

m 

资料来源：政府官网，申万宏源研究 
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2.2  重点公司主要变化 

【  化学 】：2026 年 1-8 月，新签合同额为 2387.97 亿元，同比-6.84%。 

【  电建 】：2026 年 1-8 月，新签合同额为 6827.47 亿元，同比-14.74%。 

 

表 4：本周重要公司变化 

主题 公司 内容 

业绩 
中国化学 2026 年 1-8 月，新签合同额为 2387.97 亿元，同比-6.84%。 

中国电建 2026 年 1-8 月，新签合同额为 6827.47 亿元，同比-14.74%。 

合同中标 

海波重科 

公司中标武汉枢纽直通线工程白沙洲公铁两 长江大桥三四线铁路及公路接线工程 (武昌段)公路接

线工程施工总承包(第一标段)项目-主体钢箱梁(标段一)，中标价约为 1.27 亿元，占 2025 年营业收

入 54.27%。 

安徽建工 公司及其子公司中标多项重大项目，中标价约为 16.66 亿元，占 2025 年营业收入 2.00%。 

金螳螂 
公司中标华泰证券研发及培训中心四号楼装修工程（一标段）、杭政储出【2025】104 号地块项目

装修工程项目，中标价约为 3.43 亿元，占 2025 年营业收入 1.98%。 

其他 

中钢国际 袁陆生先生申请辞去公司董 会秘书职务，辞职后仍担任公司副总经 、财务总监职务。  

祥龙电业 聘任张丽女士担任公司董 会秘书。  

龙建股份 聘任刘艳丽女士担任公司董 会秘书。  

文科股份 
孙潜先生申请辞去公司董 、副董 长，以及高级副总裁职务，辞职后不再担任公司及子公司其他

职务。 

资料来源：公司公告，申万宏源研究 

 

3．风险提示 

经济恢复不及预期：逆周期调节背景下，经济有望企稳回升，但仍存在不确定性，需

要持续关注。 

基建投资不及预期：“稳增长”持续升温，基建投资有望提升，但具体实施效果仍存

在不确定性，需要持续关注。 

 市公司订单低于预期： 成本上行挤压企业盈利能力空间和市场需求，关注行业重点

公司后续新签订单情况。 

 

4．重点公司盈利预测与估值水平 

表 5：建筑行业重点公司估值表 

证券简称 证券代码 收盘价（元/股） 
EPS（元/股） 市盈率 PE 归母净利润（百万元） 归母净利润增速 

2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 

中国中铁 601390.SH 4.33 0.85 0.84 0.85 4.6 5.2 5.1 22,892  20,563  20,749  -18% -10% 1% 

中国铁建 601186.SH 6.02 1.18 1.25 1.29 4.5 4.8 4.7 18,363  16,942  17,480  -17% -8% 3% 

中国化学 601117.SH 7.17 1.06 1.14 1.24 6.8 6.3 5.8 6,436  6,962  7,589  13% 8% 9% 
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中国电建 601669.SH 4.57 0.53 0.59 0.63 7.9 7.8 7.3 10,007  10,127  10,778  -17% 1% 6% 

中国交建 601800.SH 5.94 0.85 0.91 0.95 6.5 6.5 6.3 14,751  14,798  15,380  -37% 0% 4% 

中国中冶 601618.SH 2.54 0.002 0.27 0.28 39.8 9.6 9.1 1,322  5,489  5,782  -80% 315% 5% 

中国能建 601868.SH 2.39 0.13 0.14 0.15 18.1 17.1 15.8 5,840  6,201  6,681  -30% 6% 8% 

中钢国际 000928.SZ 5.34 0.34 0.44 0.48 15.8 12.2 11.2 485  627  682  -42% 29% 9% 

中 国际  600970.SH 7.72 1.09 1.01 1.12 7.1 7.6 6.9 2,862  2,648  2,942  -4% -7% 11% 

中工国际 002051.SZ 8.74 0.25 0.25 0.27 34.1 34.8 31.8 314  308  337  -13% -2% 9% 

建发合诚 603909.SH 10.13 0.42 0.48 0.55 24.2 21.1 18.6 109  125  142  14% 15% 14% 

安徽建工 600502.SH 4.23 0.80 0.95 1.01 4.8 4.5 4.2 1,526  1,631  1,737  13% 7% 7% 

上海建工 600170.SH 2.24 0.08 0.14 0.15 16.1 15.8 15.3 1,237  1,258  1,299  -43% 2% 3% 

隧道股份 600820.SH 5.30 0.66 0.69 0.73 7.5 7.6 7.3 2,214  2,184  2,293  -22% -1% 5% 

四川路桥 600039.SH 8.73 0.84 0.90 0.96 10.4 9.7 9.1 7,297  7,833  8,361  1% 7% 7% 

东华科技 002140.SZ 9.15 0.75 0.87 1.00 12.2 10.5 9.1 533  616  710  30% 16% 15% 

亚翔集成 603929.SH 139.46 4.18 7.03 10.81 33.4 19.8 12.9 892  1,500  2,307  40% 68% 54% 

圣晖集成 603163.SH 73.92 1.55 2.19 3.31 47.8 33.8 22.3 155  219  331  35% 42% 51% 

柏诚股份 601133.SH 22.41 0.39 0.70 0.94 57.5 32.0 23.8 205  368  494  -3% 80% 34% 

新疆交建 002941.SZ 10.54 0.70 - - 16.3 - - 472  - - 48% - - 

华阳国际 002949.SZ 13.14 0.51 0.55 0.59 28.4 24.1 22.1 91  107  117  -28% 18% 9% 

鸿路钢构 002541.SZ 18.36 0.92 1.23 1.50 21.9 14.9 12.3 631  926  1,127  -18% 47% 22% 

中国建筑国际 3311.HK 8.90 1.64 - - 5.5 - - 8,588  - - 0.27% - - 

精工钢构 600496.SH 3.39 0.28 0.35 0.40 11.2 9.7 8.5 605  697  790  18% 15% 13% 

东南网架 002135.SZ 5.93 0.04 - - 135.0 - - 49  - - -74% - - 

志特新  300986.SZ 11.27 0.43 0.42 0.54 39.7 26.7 20.8 164  243  312  122% 49% 28% 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

注：企业利润为 Wind 一致预测，选择 2026/9/30 日收盘价 
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信息披露 

证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究

方法，使 合法合规的信息，独立、客观地出具本报告 ,并对本报告的内 和观点负责。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露  
本公司隶 于申万宏源证券有限公司。本公司经中国证券监督管 委员会 核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司关联机构在

法律许可情况下可能持有或交易本报告提到的投资标的，还可能为或争取为这些标的提供投资银行 务。本公司在知晓范围内依

法合规地履行披露义务。客户可通过 compliance@swsresearch.com 索取有关披露资 或登录 www.swsresearch.com 信息披

露栏目查询从业人员资质情况、静默期安排及其他有关的信息披露。 

 

机 销售团队联系人  

华东团队 茅炯 021-33388488 maojiong@swhysc.com 

华北团队 肖霞 15724767486 xiaoxia@swhysc.com 

华南团队 王维宇 0755-82990590 wangweiyu@swhysc.com 

华北创新团队 潘烨明 15201910123 panyeming@swhysc.com 
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股票投资评级说明 

证券的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

买入（Buy） ：相对强于市场表现 20％以上； 

增持（Outperform） ：相对强于市场表现 5％～20％； 

中性（Neutral） ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

减持（Underperform） ：相对弱于市场表现 5％以下。 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

看好（Overweight） ：行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） ：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡 (Underweight） ：行业弱于整体市场表现。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采 不同的评级术语及评级标准。我们采 的是相对评级体系，表示投资的相对比重建

议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整

篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。申银万国使 自己的行业分类体系，如果您对我

们的行业分类有兴趣，可以向我们的销 员索取。  

 

本报告采 的基准指数  ：沪深 300 指数（A 股）、恒生中国企业指数（H 股）、纳斯达克指数（美股） 
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