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本期投资提示： 

⚫ 一周板块回顾：板块表现方面，SW 建筑装饰指数-0.37%，沪深 300 指
数-0.93%，相对收益为+0.56pct。周涨幅最大的三个子行业分别为国际
工程（+1.07%）、基建央企（+0.63%）、钢结构（-0.14%），对应行业
内三个公司：中铝国际（+5.77%）、中国交建（+2.19%）、鸿路钢构
（+3.81%）；年涨幅最大的三个子行业分别是装饰幕墙（+4.21%）、钢
结构（-0.78%）、专业工程（-3.28%），对应行业内三个公司：江河集
团（+69.28%）、东南网架（+32.78%）、太极实业（+105.19%）。 

⚫ 行业个股表现：个股中，周度涨幅前 5 名为园林股份（+12.39%）、华
建集团（+10.08%）、郑中设计（+8.43%）、山东路桥（+7.84%）、德
才股份（+7.46%），周度涨幅后 5 名的是*ST 岭南（-19.35%）、*ST 美
芝（-13.4%）、能辉科技（-12.85%）、华蓝集团（-10.39%）、豪尔赛
（-9.73%）。 

⚫ 行业主要变化： 1）国资委：国资委副主任庞骁刚表示，中央企业围绕
水网、新型电网、算力网、通信网、城市地下管网、物流网"六张网"年
度安排投资约 2 万亿元。南水北调引江补汉、黄河古贤水利枢纽等骨干
工程高质量推进，三峡水运新通道开工、平陆运河通航，国产万卡智算
集群建成 6 个。2）发改委：近日，中共中央、国务院印发《关于发展
新质生产力的意见》，提出 19 条重大发展改革任务，确立"创新主导、
改革为要、因地制宜、先立后破"四项原则。部署大力推进科技创新、
全面实施"人工智能+"行动、积极推进能源革命等任务，坚持因地制宜
防止一哄而上、泡沫化。 

⚫ 重点公司主要变化：1）鸿路钢构：公司及全资子公司安徽鸿翔建材有
限公司中标多项重大工程项目，中标价约为 5.36 亿元，占 2025 年营业
收入 2.43%。2）浙江建投：公司子公司中标多项重大工程项目，中标
价约为 41.43 亿元，占 2025 年营业收入 5.11%。 

⚫ 投资分析意见：我们认为，2026 年二季度投资压力逐步显现，地方政
府项目推进意愿较弱，企业注重自身报表修复，展望未来，以中央为主
的“两重”项目、硬科技制造领域有望发力，地产现房政策给予装配式
建筑发展机遇，带动细分领域专业工程投资机会，装配式建筑关注中国
建筑国际，钢结构关注鸿路钢构、精工钢构，煤化工关注中国化学、东
华科技，洁净室关注圣晖集成、亚翔集成、柏诚股份，新型电网关注中
国能建、中国电建。同时，低估值央国企估值有望修复，关注中国中
铁、四川路桥。 

⚫ 风险提示：经济恢复不及预期，基建投资不及预期，上市公司订单低于
预期等。 
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1．建筑装饰行业市场表现 

1.1 建筑行业周涨幅-0.37%，子行业国际工程表现最好 

上周建筑行业涨幅-0.37%，跑赢上证综指（-0.74%）、深证成指（-1.91%）、中小

板（-1.93%）、创业板（-2.93%）、沪深 300（-0.93%）。 

 

图 1：建筑行业周涨幅-0.37% 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

周涨幅最大的三个子行业分别为国际工程（+1.07%）、基建央企（+0.63%）、钢结

构（-0.14%），对应行业内三个公司：中铝国际（+5.77%）、中国交建（+2.19%）、鸿

路钢构（+3.81%）；年涨幅最大的三个子行业分别是装饰幕墙（+4.21%）、钢结构（-

0.78%）、专业工程（-3.28%），对应行业内三个公司：江河集团（+69.28%）、东南网

架（+32.78%）、太极实业（+105.19%）。 

图 2：周子行业涨幅（%）  图 3：年初至今子行业涨幅（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 
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表 1:子行业个股涨跌幅排行 

子行业 周涨幅最大公司 涨幅% 年初至今涨幅最大公司 涨幅% 

钢结构 鸿路钢构 3.81  东南网架 32.78  

基建民企 宏润建设 6.30  成都路桥 19.95  

专业工程 ST 百利 4.40  太极实业 105.19  

设计咨询 华建集团 10.08  矩阵股份 39.80  

装饰幕墙 郑中设计 8.43  江河集团 69.28  

基建国企 山东路桥 7.84  高新发展 11.99  

生态园林 园林股份 12.39  杭州园林 89.42  

基建央企 中国交建 2.19  中国能建 2.93  

国际工程 中铝国际 5.77  中工国际 (3.63) 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

个股中，周度涨幅前 5 名为园林股份（+12.39%）、华建集团（+10.08%）、郑中设

计（+8.43%）、山东路桥（+7.84%）、德才股份（+7.46%），周度涨幅后 5 名的是*ST

岭南（-19.35%）、*ST 美芝（-13.4%）、能辉科技（-12.85%）、华蓝集团（-10.39%）、

豪尔赛（-9.73%）。 

 

表 2：一周涨跌幅前 5 名排行榜 

涨幅前 5 名 涨幅(%) 涨幅后 5 名 跌幅（%） 

园林股份 12.39  *ST 岭南 -19.35  

华建集团 10.08  *ST 美芝 -13.40  

郑中设计 8.43  能辉科技 -12.85  

山东路桥 7.84  华蓝集团 -10.39  

德才股份 7.46  豪尔赛 -9.73  

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

2．行业及公司近况 

2.1  行业主要变化 

1、国资委：国资委副主任庞骁刚表示，中央企业围绕水网、新型电网、算力网、通

信网、城市地下管网、物流网"六张网"年度安排投资约 2 万亿元。南水北调引江补汉、

黄河古贤水利枢纽等骨干工程高质量推进，三峡水运新通道开工、平陆运河通航，国

产万卡智算集群建成 6 个。 

2、发改委：近日，中共中央、国务院印发《关于发展新质生产力的意见》，提出 19

条重大发展改革任务，确立"创新主导、改革为要、因地制宜、先立后破"四项原则。

下载日志已记录，仅供内部参考
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部署大力推进科技创新、全面实施"人工智能+"行动、积极推进能源革命等任务，坚持

因地制宜防止一哄而上、泡沫化。 

 

表 3：本周行业重要变化 

主题 日期 内容 新闻来源 链接 

宏观 2026/10/8 

国资委副主任庞骁刚表示，中央企业围绕水网、新型电网、算力网、通

信网、城市地下管网、物流网"六张网"年度安排投资约 2 万亿元。南水

北调引江补汉、黄河古贤水利枢纽等骨干工程高质量推进，三峡水运新

通道开工、平陆运河通航，国产万卡智算集群建成 6 个。 

国资委 

http://www.sasac.

gov.cn/n2588025/

n2588139/c36034

220/content.html  

宏观 2026/10/9 

国庆假期，多项重大工程取得进展：青海共和百万千瓦光伏光热项目并

网、全国首个百兆瓦级压缩二氧化碳储能项目在新疆并网、我国首个海

上注碳增气工程主体完工；成达万高铁铺轨启动、青岛胶州湾第二海底

隧道盾构掘进完成，一批新装 新技术落地。  

国资委 

http://www.sasac.

gov.cn/n2588025/

n2588139/c36035

947/content.html  

宏观 2026/10/9 

云南省国资委印发《云南省省 企业“十五五”发展指导意见》，聚焦

绿 能源、绿 化工、有 和稀贵  、文旅康养、生物  、数字经

济等 15 个重点产业，锚定"3815"战略目标。 

国资委 

http://www.sasac.

gov.cn/n2588025/

n2588129/c36034

526/content.html  

宏观 2026/10/9 

近日，中共中央、国务院印发《关于发展新质生产力的意见》，提出

19 条重大发展改革任务，确立"创新主导、改革为要、因地制宜、先立

后破"四项原则。部署大力推进科技创新、全面实施"人工智能+"行动、

积极推进能源革命等任务，坚持因地制宜防止一哄而上、泡沫化。 

发改委 

https://www.ndrc.

gov.cn/xwdt/xwfb

/202610/t202610

09_1408037.html  

资料来源：政府官网，申万宏源研究 

 

2.2  重点公司主要变化 

【鸿路  】：公司及全资子公司安徽鸿翔建材有限公司中标多项重大工程项目，中

标价约为 5.36 亿元，占 2025 年营业收入 2.43%。 

【浙江建投】：公司子公司中标多项重大工程项目，中标价约为 41.43 亿元，占 2025

年营业收入 5.11%。 

 

表 4：本周重要公司变化 

主题 公司 内容 

 同中标  

江河集团 
公司全资子公司北京江河幕墙系统工程有限公司近日中标苏州超塔全期幕墙工程项目，中标价约为

3.53 亿元，占 2025 年营业收入 1.61%。 

鸿路钢构 
公司及全资子公司安徽鸿翔建材有限公司中标多项重大工程项目，中标价约为 5.36 亿元，占 2025

年营业收入 2.43%。 

浙江建投 公司子公司中标多项重大工程项目，中标价约为 41.43 亿元，占 2025 年营业收入 5.11%。 

围海股份 
公司中标苕溪防洪治 工程施工 2 标工程项目，中标价约为 1.62 亿元，占 2025 年营业收入

7.76%。 

资料来源：公司公告，申万宏源研究 
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3．风险提示 

经济恢复不及预期：逆周期调节背景下，经济有望企稳回升，但仍存在不确定性，需

要持续关注。 

 建投资不及预期： “稳增长”持续升温，基建投资有望提升，但具体实施效果仍存

在不确定性，需要持续关注。 

 市公司订单低于预期： 成本上行挤压企业盈利能力空间和市场需求，关注行业重点

公司后续新签订单情况。 

 

4．重点公司盈利预测与估值水平 

表 5：建筑行业重点公司估值表 

证券简称 证券代码 收盘价（元/股） 
EPS（元/股） 市盈率 PE 归母净利润（百万元） 归母净利润增速 

2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 

中国中铁 601390.SH 4.29 0.85 0.83 0.84 4.6 5.2 5.1 22,892  20,307  20,583  -18% -11% 1% 

中国铁建 601186.SH 6.07 1.18 1.19 1.21 4.5 5.1 5.0 18,363  16,190  16,366  -17% -12% 1% 

中国化学 601117.SH 7.25 1.06 1.14 1.24 6.9 6.4 5.8 6,436  6,968  7,594  13% 8% 9% 

中国电建 601669.SH 4.58 0.53 0.59 0.63 7.9 7.8 7.3 10,007  10,127  10,778  -17% 1% 6% 

中国交建 601800.SH 6.07 0.85 0.89 0.93 6.7 6.8 6.5 14,751  14,503  15,048  -37% -2% 4% 

中国中冶 601618.SH 2.57 0.002 0.26 0.28 40.2 9.7 9.3 1,322  5,476  5,704  -80% 314% 4% 

中国能建 601868.SH 2.39 0.13 0.14 0.15 18.1 17.1 15.8 5,840  6,201  6,681  -30% 6% 8% 

中钢国际 000928.SZ 5.37 0.34 0.44 0.48 15.9 12.3 11.3 485  627  682  -42% 29% 9% 

中材国际 600970.SH 7.76 1.09 0.99 1.10 7.1 7.8 7.0 2,862  2,601  2,889  -4% -9% 11% 

中工国际 002051.SZ 8.67 0.25 0.25 0.27 33.8 34.5 31.6 314  308  337  -13% -2% 9% 

建发 诚  603909.SH 10.07 0.42 0.48 0.55 24.0 21.0 18.5 109  125  142  14% 15% 14% 

安徽建工 600502.SH 4.25 0.80 0.95 1.00 4.8 4.5 4.2 1,526  1,624  1,717  13% 6% 6% 

上海建工 600170.SH 2.23 0.08 0.14 0.15 16.0 15.8 15.3 1,237  1,258  1,299  -43% 2% 3% 

隧道股份 600820.SH 5.31 0.66 0.69 0.73 7.5 7.6 7.3 2,214  2,184  2,293  -22% -1% 5% 

四川路桥 600039.SH 8.84 0.84 0.90 0.96 10.5 9.8 9.2 7,297  7,833  8,361  1% 7% 7% 

东华科技 002140.SZ 9.41 0.75 0.87 0.99 12.5 10.8 9.5 533  617  701  30% 16% 14% 

亚翔集成 603929.SH 132.50 4.18 7.03 10.81 31.7 18.8 12.3 892  1,500  2,307  40% 68% 54% 

圣晖集成 603163.SH 69.55 1.55 2.19 3.31 45.0 31.8 21.0 155  219  331  35% 42% 51% 

柏诚股份 601133.SH 20.88 0.39 0.70 0.94 53.5 29.8 22.2 205  368  494  -3% 80% 34% 

新疆交建 002941.SZ 10.57 0.70 - - 16.3 - - 472  - - 48% - - 

华阳国际 002949.SZ 12.79 0.51 0.55 0.59 27.7 23.4 21.5 91  107  117  -28% 18% 9% 

鸿路钢构 002541.SZ 19.06 0.92 1.22 1.49 22.8 15.6 12.8 631  926  1,127  -18% 47% 22% 

中国建筑国际 3311.HK 8.69 1.64 - - 5.3 - - 8,588  - - 0.27% - - 

精工钢构 600496.SH 3.34 0.28 0.35 0.40 11.0 9.5 8.4 605  697  790  18% 15% 13% 

东南网架 002135.SZ 6.02 0.04 - - 137.1 - - 49  - - -74% - - 

志特新材 300986.SZ 11.03 0.43 0.42 0.54 38.8 26.1 20.4 164  243  312  122% 49% 28% 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

注：企业利润为 Wind 一致预测，选择 2026/10/9 日收盘价，， 国建筑国际收盘价为港币， EPS、归母净利润为人 币  
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信息披露 

证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究

方法，使  法 规的信息，独立、客观地出具本报告 ,并对本报告的内 和观点负责。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露  
本公司隶 于申万宏源证券有限公司。本公司经中国证券监督管 委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司关联机构在

法律许可情况下可能持有或交易本报告提到的投资标的，还可能为或争取为这些标的提供投资 行 务。 本公司在知晓范围内依

法 规地履行披露义务。客户可通过 compliance@swsresearch.com 索取有关披露资 或登录 www.swsresearch.com 信息披

露栏目查询从业人员资质情况、静默期安排及其他有关的信息披露。 

 

机 销售团队联系人  

华东团队 茅炯 021-33388488 maojiong@swhysc.com 

华北团队 肖霞 15724767486 xiaoxia@swhysc.com 

华南团队 王维宇 0755-82990590 wangweiyu@swhysc.com 

华北创新团队 潘烨明 15201910123 panyeming@swhysc.com 

华东创新团队 朱晓艺 18702179817 zhuxiaoyi@swhysc.com 

 

股票投资评级说明 

证券的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

买入（Buy） ：相对强于市场表现 20％以上； 

增持（Outperform） ：相对强于市场表现 5％～20％； 

中性（Neutral） ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

减持（Underperform） ：相对弱于市场表现 5％以下。 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

看好（Overweight） ：行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） ：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡 (Underweight） ：行业弱于整体市场表现。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采 不同的评级术语及评级标准。我们采 的是相对评级体系，表示投资的相对比重建

议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整

篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。申 万国使 自己的行业分类体系，如果您对我

们的行业分类有兴趣，可以向我们的销 员索取。  

 

本报告采 的基准指数  ：沪深 300 指数（A 股）、恒生中国企业指数（H 股）、纳斯达克指数（美股） 

 

法律声明 

本报告由上海申 万国证券研究所有限公司（隶 于申万宏源证券有限公司，以下简称“本公司”）在中华人民共和国内地（香港、

澳门、台湾除外）发布，仅供本公司的客户（包括 格的境外机构投资者等 法 规的客户）使 。本公司不会因接收人收到本

报 告 而 视 其 为 客 户 。 客 户应 当 认 识 到 有 关 本 报 告 的短 信 提 示 、 电 话 推 荐 等 只是 研 究 观 点 的 简 要 沟 通 ，需 以 本 公司

http://www.swsresearch.com 网 站 刊 载 的 完 整 报 告 为 准 ， 本 公 司 接 受 客 户 的 后 续 问 询 。 

本报告是基于已公开信息撰写，但本公司不 证该等信息的真实性、准确性或完整性。本报 告所载的资 、工具、意见及推测只

提供给客户作参考之 ，并 作为或被视为出 或购买证券或其他投资标的的邀请。本报告所载的资 、意见及推测仅反映本公

司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与

本 报 告 所 载 资  、 意 见 及 推 测 不 一 致 的 报 告 。  

客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。客户应自主作出

投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担证券投资损失，任

何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本报告中所指的投资及 务可能不适 个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确 本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司强烈建议客户应

考虑本报告的任何意见或建议是否符 其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所

表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使 本报告中的任何内 所引致的任何损失负任

何责任。市场有风险，投资需谨慎。若本报告的接收人 本公 司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何

解 释 前 咨 询 独 立 投 资 顾 问 。 

版权均 本公司。未经本公司 先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制 ，或再

次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使 。所有本报告中使 的 标、 务标记及标记均为本公司的 标、

 务标记及标记，未获本公司同意，任何人均无权在任何情况下使 他们。  
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