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创业板算力 ETF 易方达投资价值分析报告 
 

“芯、机、网、电”构成算力基础设施四大核心环节 

算力基础设施是支撑人工智能大模型训练与推理、数据处理和算法执行的物
理硬件底座，可以概括为“芯、机、网、电”四大核心环节。“芯”指算力
芯片与存储芯片。“机”指服务器与整机设备，芯片搭载于 AI 服务器中，配
合电容、散热模组等零部件，组装成完整的算力硬件。“网”指通信网络，
解决算力“互联互通”问题。“电”指电力与温控能源体系，是算力持续稳
定运行的底层根基。 

智能体加速落地，驱动推理算力需求持续高增 

2026 年，智能体由概念验证加快进入生产环境，成为人工智能产品及服务的
重要形态。智能体需要持续进行任务规划、长上下文读取、检索、工具调用、
结果校验和失败重试，形成多轮模型调用。智能体单次任务的 Token 消耗可
达普通对话数十倍，复杂场景更高。据电信研究院数据，从算力需求来看，
智能体将带动我国算力需求持续高速增长，预计未来 2-3 年，我国算力需求
平均每年将增长近 10 倍；从算力需求结构来看，推理算力需求将远远超过
训练算力，预计 2029 年我国推理算力市场占比将达到 80%。 

云厂商加码 CapEx、AI 融资估值上行，算力基建集中建设期延续 

云厂商 CapEx 全面提速，算力基础设施仍处于集中建设期。 2026Q2，
Amazon、Microsoft、Alphabet、Oracle 和 Meta 资本开支分别达到 530.8 亿、
358.0 亿、449.2 亿、164.9 亿和 301.2 亿美元，同比分别增长 64.9%、109.6%、
100.1%、81.6%和 82.1%。其中，Amazon、Microsoft 和 Alphabet 的 CapEx 增
速分别高于对应云业务收入增速 28.2、78.0 和 18.3 个百分点，Oracle 的 CapEx
增速则低于云收入增速 11.7 个百分点。云厂商资本开支继续保持高增长，短
期仍将支撑芯片、服务器和数据中心等上游环节的需求。 

创业板算力基础设施指数 

创业板算力基础设施指数（简称“创业板算力”，代码“970083”）选取创
业板 50 只算力基础设施相关证券作为样本。截至 2026 年 9 月 10 日，300
亿元以下成份股数量占比 62%，电子、通信和计算机行业合计权重为 86.23%。
指数覆盖通信网络设备及器件、印制电路板、IT 服务等核心领域，并延伸至
电源、散热等配套环节，算力基础设施主题特征鲜明。前十大权重股合计权
重为 43.96%，协创数据、科翔股份和软通动力位居前三。2026 年上半年，指
数累计营业收入和归母净利润分别同比增长 65.86%和 185.47%；2025 年 1 月
1 日至 2026 年 9 月 22 日，指数区间上涨 164.69%，跑赢同期沪深 300、中证
500 和中证 1000，展现出较强的基本面增长动能与收益弹性。 

创业板算力 ETF 易方达 

创业板算力 ETF 易方达（基金代码：158050）于 2026 年 9 月 18 日上市，跟
踪创业板算力基础设施指数。聚焦中小盘算力标的，主要包含算力租赁、光
通信、PCB 及上游、液冷&能源、存储等核心赛道。产品具有两大优势：（1）
产品规模大、流动性好：截至 2026 年 9 月 22 日，产品规模 8.2 亿，上市以
来日均成交额超 5 亿。（2）产品跟踪的创业板算力基础设施指数在本轮反弹
中展现出较高锐度，反弹幅度超过通信设备指数、创业板人工智能指数。 

 
风险提示：市场波动风险；产业发展进程不及预期；政策出台和落地具备不
确定性；宏观经济波动。 
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1. 智能体使用增长带动算力需求，云厂商 CapEx 加码推动算力
基建建设 

1.1.  “芯、机、网、电”构成算力基础设施四大核心环节 

算力基础设施是支撑人工智能大模型训练与推理、数据处理和算法执行的物理硬件底座，

可以概括为“芯、机、网、电”四大核心环节。“芯”指算力芯片与存储芯片，算力芯片

包括 CPU、GPU、ASIC 等计算核心载体，是技术壁垒最高、供需最紧张的环节，所有 AI

运算任务最终都依靠计算芯片完成；存储芯片包括易失性存储和非易失性存储两大类，

DRAM 与 NAND 闪存构成存储芯片的“双支柱”。“机”指服务器与整机设备，芯片搭

载于 AI 服务器中，配合电容、散热模组等零部件，组装成完整的算力硬件。“网”指通信
网络，解决算力“互联互通”问题。光模块是核心器件，数据中心光模块带宽正由 800G

向 1.6T、3.2T 演进，以匹配数据量的指数级增长。“电”指电力与温控能源体系，是算力

持续稳定运行的底层根基。算电协同、绿色节能，已成为保障算力供应链的重要一环。液
冷散热、智能配电、新能源供电等技术的广泛应用，有效降低算力运营成本，正成为数据

中心的“标配”。 

 

图 1：“芯”——存储芯片 

 

资料来源：长鑫科技招股说明书，天风证券研究所 

 

图 2：“芯”——计算芯片 

 

资料来源：新华网，果壳硬科技，行行查研究中心，中商情报网，天风证券研究所 
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图 3：“机”——AI 服务器 

 

资料来源：中商产业研究院公众号，天风证券研究所 

 

图 4：“网”——传统光模块结构  图 5：“网”——光模块分类 

 

 

 

资料来源：智研咨询，天风证券研究所  资料来源：智研咨询，天风证券研究所 

 

图 6：“网”——2025 年全球光模块行业市场 

 

资料来源：智研咨询，天风证券研究所 
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图 7：“电”——数据中心供配电系统示意图 

 
资料来源：王继业《数据中心关键技术和发展趋势研究综述》，天风证券研究所 

 

图 8：“电”——冷板式液冷系统原理图  图 9：“电”——浸没式液冷系统原理图 

 

 

 

资料来源：中国信息通信研究院，天风证券研究所  资料来源：中国信息通信研究院，天风证券研究所 

 

1.2. 智能体加速落地，驱动推理算力需求持续高增 

2026 年，智能体由概念验证加快进入生产环境，成为人工智能产品及服务的重要形态。

智能体具备自主感知、记忆、决策、交互与执行能力，能将大模型能力变成直接交付结果

的稳定生产力，是目前阶段 AI 规模化落地的核心载体。智能体需要持续进行任务规划、长
上下文读取、检索、工具调用、结果校验和失败重试，形成多轮模型调用。智能体单次任

务的 Token 消耗可达普通对话数十倍，复杂场景更高。据电信研究院数据，从算力需求来

看，智能体将带动我国算力需求持续高速增长，预计未来 2-3 年，我国算力需求平均每年
将增长近 10 倍；从算力需求结构来看，推理算力需求将远远超过训练算力，预计 2029 年

我国推理算力市场占比将达到 80%。 

图 10：我国算力市场规模预测 
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资料来源：天翼智库，天风证券研究所 

需求侧指标共振向上，AI渗透率持续提升、使用强度不断加深。其中，Token 消耗、B 端

渗透率与 C 端使用深度分别反映模型调用规模、企业采用范围及用户黏性。OpenRouter

平台 Token 消耗持续增长；美国企业当前及未来六个月 AI 使用率同步提升（该数据为调

查数据）；ChatGPT 用户的功能使用广度与消息活跃度随使用时间总体上升。多维指标相

互印证，表明 AI 需求正由用户数量扩张进一步转向使用频次提升和应用场景拓展。 

图 11：OpenRouter Token消耗持续攀升，模型调用需求加速释放 

 

资料来源：openrouter，天风证券研究所 

 

图 12：美国企业AI 使用率继续上行，未来六个月采用意愿更强  图 13：用户使用时间越长，ChatGPT 功能覆盖与交互深度越高 

 

 

 

资料来源：U.S. Census Bureau，天风证券研究所 

备注：未来 6 月 AI B 端渗透率为调查数据而非预测数据 

 资料来源：OpenAI，天风证券研究所 

 

表 1：模型API 价格由普遍下调转向分化，部分头部模型开始提价 
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日期  厂商/模型 调整前 →  调整后  变动幅度 

2025/9/29 DeepSeek 

V3.2-Exp 

官方未逐项披露全部前后价格，但明确表示 API 新价格立即生

效，开发者调用成本下降 50%以上 

下降超过 50% 

2025/11/6 Kimi K2 Turbo 未缓存输入：¥16→¥8；缓存输入：¥4→¥1；输出：¥64→¥58 -50%/-75%/-9% 

2025/11/24 Claude Opus 4.5 相比 Opus 4.1：输入$15→$5；输出$75→$25 均 -66.7% 

2026/1/27 Qwen3-Max 不超过 32K：输入¥3→¥2.5；输出¥12.8→¥10 

32K-128K：输入¥6.4→¥4；输出¥25.6→¥16 

128K-256K：输入¥9.6→¥7；输出¥38.4→¥28 

约 -22% 

2026/6/8 左

右 

MiniMax M3 不超过 512K：未缓存输入¥4.2→¥2.1；输出¥16.8→¥8.4 

超过 512K：输入¥8.4→¥4.2；输出¥33.6→¥16.8 

均 -50% 

2026/6/30 发

布；8/10 永

久化 

Claude Sonnet 5 相比 Sonnet 4.6：未缓存输入$3→$2；缓存输入$0.30→$0.20；

输出$15→$10 

均 -33.3% 

2026/7/21 Gemini 3.6 Flash 相比 Gemini 3.5 Flash：输入$1.50→$1.50；输出$9→$7.50 输入不变；输出 -16.7% 

2026/7/30 GPT-5.6 Luna 未缓存输入：$1→$0.20；缓存输入：$0.10→$0.02；输出：

$6→$1.20 

均 -80% 

2026/7/30 GPT-5.6 Terra 未缓存输入：$2.50→$2；缓存输入：$0.25→$0.20；输出：

$15→$12 

均 -20% 

2026/8/12 Grok 4.6 相比 Grok 4.5 标准上下文：未缓存输入$2→$2；缓存输入

$0.30→$0.50；输出$6→$6 

0%/+66.7%/0% 

2026/8/17 DeepSeek 

V4-Pro-0813 

未缓存输入：¥3→峰值¥9/闲时¥4.5；缓存输入：¥0→¥0.025→

峰值¥0.30/闲时¥0.15；输出：¥6→峰值¥27/闲时¥13.5 

峰值：+200% / +1100% / 

+350% 

闲时：+50% / +500% / +125% 

2026/8/17 DeepSeek 

V4-Flash-0731 

未缓存输入：¥1→峰值¥3/闲时¥1.5；缓存输入：¥0→¥0.02→

峰值¥0.10/闲时¥0.05；输出：¥2→峰值¥9/闲时¥4.5 

峰值：+200% / +400% / 

+350% 

闲时：+50% / +150% / +125% 

资料来源：各公司官网，蓝鲸新闻公众号等，天风证券研究所 

注：价格数据为手工收集统计,可能存在误差 ,仅供参考 

 

1.3. 云厂商加码 CapEx、AI 融资估值上行，算力基建集中建设期延续 

云厂商 CapEx 全面提速，算力基础设施仍处于集中建设期。2026Q2，Amazon、Microsoft、

Alphabet、Oracle 和 Meta 资本开支分别达到 530.8 亿、358.0 亿、449.2 亿、164.9 亿和

301.2 亿美元，同比分别增长 64.9%、109.6%、100.1%、81.6%和 82.1%。其中，Amazon、
Microsoft 和 Alphabet 的 CapEx 增速分别高于对应云业务收入增速 28.2、78.0 和 18.3 个百

分点，Oracle 的 CapEx 增速则低于云收入增速 11.7 个百分点。云厂商资本开支继续保持

高增长，短期仍将支撑芯片、服务器和数据中心等上游环节的需求。 

AI 融资规模与估值水平同步上行，外部资本继续加码 AI产业。2026 年上半年，美国 AI VC

投资金额达到 3,548.8 亿美元；2026Q1 和 Q2，AI 投资金额占全部 VC 投资金额的比例分

别达到 88.6%和 81.0%，交易数量占比分别为 44.3%和 42.0%。融资金额占比显著高于交易数
量占比，显示 AI 项目的融资规模继续领先市场平均水平。同期，AI 融资估值提升倍数的

中位数和平均数分别升至 2.19 倍和 3.23 倍，D+轮项目投前估值中位数达到 42.5 亿美元。

融资规模、资本占比与估值水平共同上行，为 AI Lab 的模型研发、算力采购和商业化扩张
提供了持续的外部资金支持。 

 

图 14：北美五大云厂商 CapEx 全面提速，2026Q2同比增速均超 60%（单位：十亿美元） 
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资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 15：美国AI 创投金额在 2026H1跃升，交易数量保持高位（单位：十亿美元、笔） 

 

资料来源：NVCA，天风证券研究所 

 

图 16：AI 吸收超八成美国 VC 投资金额，资本进一步向 AI 集中 
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资料来源：NVCA，天风证券研究所 

 

图 17：AI 项目投前估值随轮次显著抬升，D+轮中位估值突破 40亿美元（单位：百万美元） 

 

资料来源：NVCA，天风证券研究所 

 

图 18：AI 融资估值提升倍数再度上行，平均值与中位数分化扩大 
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资料来源：NVCA，天风证券研究所 

 

2. 创业板算力基础设施指数简介 

2.1. 指数简介 

创业板算力基础设施指数从深圳证券交易所创业板市场中选取 50 只市值较大、流动性较

好的算力基础设施相关上市公司证券作为指数样本，覆盖计算、网络、存储、运维及其他

算力基础设施相关领域，反映创业板算力基础设施相关上市公司证券的整体表现。指数样

本股每半年调整一次，样本调整实施时间为每年 6 月和 12 月第二个星期五的下一交易日。 

图 19：创业板算力基础设施指数概况 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

 

2.2. 市值分布 

截至 2026 年 9 月 10 日，创业板算力基础设施指数中总市值在 100 亿元以下的成份股共

18 只，合计占比 36%；总市值位于 100 亿元至 300 亿元的成份股共 13 只，合计占比 26%；

总市值位于 300 亿元至 500 亿元的成份股共 8 只，合计占比 16%；总市值在 500 亿元以上
的成份股共 11 只，合计占比 22%。从成份股数量看，该指数以 300 亿元以下的中小市值公

司为主，合计占比 62%，其中 100 亿元以下的成份股数量最多，同时也覆盖了一定数量的

大市值公司。 

图 20：创业板算力基础设施指数成分股的市值分布 

指数名称 创业板算力基础设施指数

指数简称 创业板算力

指数代码 970083

指数基日 2022年12月30日

指数基点 1000点

发布日期 2025年6月27日

成分数量 50只

样本空间

在深圳证券交易所创业板上市交易且满足下列条件的所有 A 股：

1. 非 ST、*ST 股票；

2. 上市时间超过 6 个月；

3. 公司最近一年无重大违规、财务报告无重大问题；

4. 公司最近一年经营无异常、无重大亏损；

5. 考察期内股价无异常波动；

6. 公司业务涉及计算、网络、存储、运维和其他算力基础设施相关领

域。

选样方法

首先，对入围股票按照最近半年日均成交金额从高到低排序，剔除排名

后 10%的股票；

然后，对剩余股票按照最近半年日均总市值从高到低排序，选取前 50

名股票作为指数样本股，样本股数量不足时按实际数量纳入。

调仓频率
指数样本股每半年调整一次，于每年 6 月和 12 月的第二个星期五的

下一个交易日实施。
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资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计时间截至 2026/9/10 

 

2.3. 行业分布 

截至 2026 年 9 月 10 日，创业板算力基础设施指数行业分布较为集中。从申万一级行业看，
电子、通信和计算机行业的权重分别为 34.68%、33.74%和 17.81%，合计占比 86.23%；机械

设备、电力设备和国防军工行业的权重分别为 5.57%、4.22%和 3.98%。从申万三级行业看，

通信网络设备及器件、印制电路板、IT 服务Ⅲ和消费电子零部件及组装的权重占比较高，
分别为 23.73%、15.17%、14.39%和 14.26%，合计占比 67.55%；此外，还覆盖通信应用增值

服务、数字芯片设计、其他电源设备Ⅲ和制冷空调设备等细分领域。整体来看，指数主要

集中于通信网络设备、电子硬件及 IT 服务等领域，并覆盖电源、散热等配套环节，算力基

础设施主题特征鲜明。 

图 21：创业板算力基础设施指数申万一级行业分布  图 22：创业板算力基础设施指数申万三级行业分布 

 

 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计时间截至 2026/9/10 

 资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计时间截至 2026/9/10 

2.4. 前十大权重股 

截至 2026 年 9 月 10 日，创业板算力基础设施指数前十大权重股合计权重为 43.96%，平均

总市值为 538.83 亿元。从申万一级行业看，前十大权重股分布于电子、通信、计算机和机
械设备行业；从申万三级行业看，通信网络设备及器件和 IT 服务Ⅲ相关标的数量较多，分

别为 4 只和 3 只，同时覆盖消费电子零部件及组装、印制电路板和制冷空调设备等细分领

域。协创数据、科翔股份和软通动力位居前三大权重股，权重分别为 12.52%、4.11%和 4.00%。
从盈利能力看，前十大权重股的 ROE(TTM)中位数为 7.66%，其中 9 只成份股的 ROE(TTM)

为正，整体具备一定盈利基础。 

图 23：创业板算力基础设施指数前十大权重股 
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资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计时间截至 2026/9/10 

2.5. 发展潜力 

2025Q2 以来，创业板算力基础设施指数营业收入保持较快增长，同比增速逐步提升。2025

年上半年累计营业收入为 946.86 亿元，同比增长 33.52%；前三季度营收同比增速升至
36.77%，全年累计营业收入达到 2,641.86 亿元，同比增长 37.42%。2026 年营收增长进一步

提速，一季度累计营业收入为 849.46 亿元，同比增长 64.52%；上半年累计营业收入达到

1,972.24 亿元，同比增长 65.86%，经营规模延续快速扩张态势。 

盈利端增速整体高于营收，利润增长弹性较为突出。2025 年上半年累计归母净利润为
141.05 亿元，同比增长 84.82%；前三季度累计归母净利润升至 269.96 亿元，同比增长

129.10%；全年累计归母净利润达到 352.09 亿元，同比增长 166.01%。2026 年盈利延续高

增长，一季度累计归母净利润为 163.78 亿元，同比增长 199.53%；上半年累计归母净利润
达到 429.30 亿元，同比增长 185.47%，已超过 2025 年全年水平。整体来看，指数营收与

利润同步保持较快增长，盈利增速持续高于营收增速，基本面呈现较强的增长动能。 

图 24：营收增长持续提速，2026年上半年同比增长 65.86%  图 25：盈利延续高增长，2026年上半年归母净利润已超上年全年 

 

 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所  资料来源：iFind，天风证券研究所 

2.6. 业绩表现 

以 2025 年 1 月 1 日至 2026 年 9 月 22 日为样本期，创业板算力基础设施指数区间涨幅为
164.69%，平均年化收益率为 101.19%，年化波动率为 48.50%，年化夏普比率为 1.60，最大

回撤为 39.44%。收益表现方面，该指数区间涨幅明显高于同期沪深 300、中证 500 和中证

1000 的 15.49%、36.73%和 30.24%，平均年化收益率与年化夏普比率亦均领先三大宽基指数，
体现出较优的风险调整后收益表现，但其年化波动率和最大回撤也相对更高。从分年度表

现来看，指数 2025 年上涨 79.34%，2026 年初至 9 月 22 日上涨 47.59%，两个阶段的收益

均明显高于同期三大宽基指数。整体而言，创业板算力基础设施指数在样本期内展现出较

强的收益弹性，同时具有较高的波动与回撤特征。 

图 26：业绩对比表现（2025.1.1-2026.9.22） 

证券代码 证券简称 申万一级 申万三级 权重 总市值(亿元) ROE(%,TTM,20260910)

300857.SZ 协创数据 电子 消费电子零部件及组装 12.52% 1,289.57 42.4102

300903.SZ 科翔股份 电子 印制电路板 4.11% 383.84 -13.8239

301236.SZ 软通动力 计算机 IT服务Ⅲ 4.00% 369.67 0.6420

300570.SZ 太辰光 通信 通信网络设备及器件 3.94% 461.68 18.0989

300017.SZ 网宿科技 计算机 IT服务Ⅲ 3.47% 376.10 7.4593

301396.SZ 宏景科技 计算机 IT服务Ⅲ 3.44% 368.60 7.8564

300620.SZ 光库科技 通信 通信网络设备及器件 3.23% 747.54 12.1022

301018.SZ 申菱环境 机械设备 制冷空调设备 3.19% 364.06 4.4131

301205.SZ 联特科技 通信 通信网络设备及器件 3.06% 394.27 4.7471

300548.SZ 长芯博创 通信 通信网络设备及器件 3.00% 633.01 23.3536
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资料来源：iFind，天风证券研究所 

 

图 27：指数累计涨跌幅（2025.1.1-2026.9.22） 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

3. 易方达创业板算力基础设施 ETF 

易方达基金是一家综合性资产管理公司。公司成立于 2001 年，依托资本市场，通过专业

化运作，为境内外各类投资者提供综合性资产管理解决方案。公司坚守客户利益至上原则，
致力于做值得各方长期托付的、负责任的世界级综合性资产管理公司。截至 2026 年 6 月

底，易方达基金及下属机构资产管理规模超 4.3 万亿元，服务广大个人投资者及社保基金、

企业年金和职业年金、银行、保险公司，境外央行、主权基金及养老金等机构投资者。 

易方达创业板算力基础设施交易型开放式指数证券投资基金（场内简称“创业板算力 ETF

易方达”，基金代码“158050”）于 2026 年 9 月 18 日上市，跟踪创业板算力基础设施指

数。基金为股票型基金，以紧密跟踪标的指数、追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化为投资

目标。基金管理费率和托管费率分别为 0.50%和 0.10%。 

创业板算力 ETF 易方达跟踪创业板算力基础设施指数，聚焦中小盘算力标的，主要包含算
力租赁、光通信、PCB 及上游、液冷&能源、存储等核心赛道。产品具有两大优势：（1）

产品规模大、流动性好：截至 2026 年 9 月 22 日，产品规模 8.2 亿，上市以来日均成交额

超 5 亿。（2）产品跟踪的创业板算力基础设施指数在本轮反弹中展现出较高锐度，反弹幅

度超过通信设备指数、创业板人工智能指数。 

指标名称 创业板算力基础设施指数 沪深300 中证500 中证1000

2025 79.34% 17.66% 30.39% 27.49%

2026.1.1-2026.9.22 47.59% -1.84% 4.87% 2.16%

区间涨跌幅（2025.1.1-2026.9.22) 164.69% 15.49% 36.73% 30.24%

平均收益率（年化） 101.19% 10.53% 24.02% 20.79%

年化波动率 48.50% 16.80% 23.85% 24.88%

Sharpe（年化） 1.60                     0.80  1.02      0.85     

最大回撤 39.44% 12.05% 19.06% 22.94%

下载日志已记录，仅供内部参考



 
 

策略报告 | 投资策略专题 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 15 

 

图 28：易方达创业板算力基础设施 ETF 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

 

图 29：创业板算力指数 2023 年以来年化收益领先同类 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计日期截至 2026.8.28 

 

图 30：创业板算力指数行业分布更为均衡，覆盖算力产业链多个环节 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计日期截至 2026.8.28 

 

图 31：创业板算力指数前十大成份股集中度低于同类指数 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计日期截至 2026.8.28 

基金全称 易方达创业板算力基础设施交易型开放式指数证券投资基金

场内简称 创业板算力ETF易方达	

基金经理 肖宛远

基金代码 158050

上市日期 2026/09/18

标的指数代码 970083.SZ

标的指数名称 创业板算力基础设施指数

投资类型 股票型基金

投资目标 紧密跟踪标的指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化。

管理费率 0.50%

托管费率 0.10%

区间／指标 创业板算力 通信设备 中证算力 国证算力

2023 48.50% 24.30% 25.80% -2.60%

2024 35.00% 30.20% 56.50% 50.40%

2025 79.30% 125.70% 95.50% 78.40%

2026YTD 37.50% 30.30% 30.80% 30.10%

2023年以来年化收益率 75.60% 69.80% 72.20% 53.50%

2023年以来年化波动率 47.50% 42.40% 41.90% 40.90%

2023年以来年化夏普比 1.55 1.61 1.68 1.27

行业名称 创业板算力 通信设备 中证算力 国证算力

通信设备 23% 81% 36% 29%

IT服务Ⅱ 16% — 4% 4%

消费电子 14% 17% 8% 6%

元件 13% — — 8%

通信服务 11% — 10% 7%

半导体 6% 0% 31% 38%

军工电子Ⅱ 5% 2% 1% 0%

其他电源设备Ⅱ 5% — 0% 1%

计算机设备 4% — 6% 5%

通用设备 3% — — —

专用设备 1% — 1% 1%

软件开发 — — 1% 1%

广告营销 — — — —

其它 — 1% 3% 2%

创业板算力 权重 通信设备 权重 中证算力 权重 国证算力 权重

协创数据 12.37% 中际旭创 16.14% 寒武纪 9.64% 中际旭创 9.38%

软通动力 4.90% 新易盛 15.83% 中际旭创 9.21% 新易盛 9.19%

光环新网 3.94% 工业富联 11.19% 新易盛 9.03% 寒武纪 8.00%

景嘉微 3.67% 天孚通信 5.57% 海光信息 7.14% 海光信息 5.89%

网宿科技 3.60% 中兴通讯 5.42% 澜起科技 6.51% 兆易创新 5.53%

宏景科技 3.52% 亨通光电 4.67% 工业富联 6.24% 澜起科技 5.22%

奥飞数据 3.36% 光迅科技 3.89% 中科曙光 3.39% 工业富联 4.37%

锐捷网络 3.32% 中天科技 3.87% 天孚通信 3.10% 中兴通讯 2.49%

润泽科技 3.16% 信维通信 2.77% 中兴通讯 3.02% 天孚通信 2.48%

君正股份 3.12% 永鼎股份 1.86% 源杰科技 3.02% 中科曙光 2.44%

合计 44.96% 合计 71.21% 合计 60.30% 合计 54.99%
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图 32：美股算力持续活跃，A 股海外算力链的修复空间正在打开 

 
资料来源：iFind，天风证券研究所 

 

 

4. 风险提示 

1） 市场波动风险：易方达创业板算力基础设施 ETF 为股票型基金，主要投资于创业板算
力基础设施指数成份股及备选成份股，基金净值会因证券市场波动、算力相关板块估值调

整等因素产生波动。创业板上市公司具有成长性较高、但业绩波动较大、股价弹性较强的

特征，可能给基金份额持有人带来较大收益波动。 

2）产业发展进程不及预期：人工智能技术迭代期，若算法突破速度放缓或硬件配套供应

受限，可能导致产业发展降速。 

3）政策出台和落地具备不确定性：人工智能相关政策的出台和已出台政策的落地情况具

备不确定性，若政策支持力度下降可能导致相关投资放缓。 

4）宏观经济波动：全球利率环境超预期变化或影响科技板块估值。 

  

参数 NDX 创业板算力
自高点回撤 -11.3% -39.4%
低点以来反弹 12.1% 36.5%
前期跌幅修复 94.9% 56.0%
距六月高点 -0.6% -17.3%
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