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北交所市场复盘：10 月 12 日至 10 月 16 日，当周北交所全部 A 股日均成

交额达 130.9 亿元，环比减少 8.8%。当周北证 50 收跌 8.42%，当周日

均换手率达 1.6%。个股方面，当周涨幅前五大个股分别为：南方乳业

（58.76%）、晟楠科技（31.27%）、莫森泰克（31.15%）、*ST 康乐（30.80%）、

捷众科技（25.75%）；跌幅前五大个股分别为：戈碧迦（-27.73%）、宇特光

电（-22.82%）、安达股份（-17.56%）、龙鑫智能（-17.55%）、蘅东光（-17.17%）。 

重点新闻及政策：1）开市五周年前夕扩容提速，北交所做市商年内已获批

5 家，总数达 28 家。证监会官网披露，10 月 8 日山西证券获批北交所股票

做市交易业务资格。2026 年以来，北交所已先后新增西部证券、国联民生、

财达证券、开源证券、山西证券 5 家做市商，获批速度较去年全年 3 家有所

加快，目前北交所做市商总数达 28 家。做市商扩容有助于改善中小市值标

的的流动性供给与定价有效性，也有助于提升机构配置意愿。2）“湾芯展”

观察丨从“补空白”到“同台竞争”：国产半导体设备年内进展情况。在 2026

湾区半导体产业生态博览会上，华海清科推出中束流离子注入机 IHQ-900E，

整机国产化率 95.6%，目前处于验证阶段，预计 2027 年实现全部国产化。

中微公司发布两款高端半导体微观加工设备，包括极高深宽比刻蚀设备和 12

英寸 ALD 钼设备，并介绍其刻蚀及薄膜产品在先进制程方面已有安装量。 

投资建议：本周北交所调整主要系全市场成长风格杀跌，下周资金或将围绕

“低空事件催化-自主可控主题-三季报业绩”三条主线做结构性切换，其中

业绩验证确定性最高、事件驱动弹性最大但持续性待验证，建议以结构应对

指数、以纪律应对市场波动。 

风险提示：宏观经济下行超预期，政策落地进度不及预期，海外市场波动加

剧，上市公司业绩不及预期，市场流动性持续收紧。 

  

证券研究报告 

2026 年 10 月 18 日 

下载日志已记录，仅供内部参考



 

行业周报 | 北交所 
西部证券 

2026 年 10 月 18 日 
 

2 | 请务必仔细阅读报告尾部的投资评级说明和声明 

索引 

  

内容目录 

一、 当周市场概览 .................................................................................................................. 3 

1.1 整体表现 ...................................................................................................................... 3 

1.2 个股表现 ...................................................................................................................... 4 

二、 重点新闻及政策 .............................................................................................................. 4 

三、 核心驱动因素分析 ........................................................................................................... 6 

3.1 本周行情复盘 ............................................................................................................... 6 

3.2 公告与资金面：战配结构出现标志性变化，三季报进入验证窗口 ............................... 7 

3.3 周末消息面：两条产业线索与一条宏观约束 ................................................................ 7 

3.4 下周市场展望与主线推演 ............................................................................................. 8 

四、 风险提示 ......................................................................................................................... 8 

 

图表目录 

图 1：各指数周涨跌幅对比 ...................................................................................................... 3 

图 2：各指数当周日均换手率对比 ........................................................................................... 3 

图 3：北证 50 指数走势 ........................................................................................................... 3 

图 4：各指数 PE 指标对比（倍） ............................................................................................ 3 

 

表 1：北交所当周日均成交情况 ............................................................................................... 3 

表 2：当周涨幅前 10 个股 ....................................................................................................... 4 

表 3：当周跌幅前 10 个股 ....................................................................................................... 4 

  
  

下载日志已记录，仅供内部参考



 

行业周报 | 北交所 
西部证券 

2026 年 10 月 18 日 
 

3 | 请务必仔细阅读报告尾部的投资评级说明和声明 

一、当周市场概览 

1.1 整体表现 

10 月 12 日至 10 月 16 日，当周北交所全部 A 股日均成交额达 130.9 亿元，环比减少

8.8%。北证50指数收盘价为 950.00，当周北证50收跌 8.42%，当周日均换手率达 1.6%，

PE_TTM 为 41.73 倍。北证专精特新指数收盘价为 1,667.08，当周北证专精特新收跌 

8.18%。 

表 1：北交所当周日均成交情况 

北证 A 股 

时间 成交金额(亿元) 环比 YOY 

2026/10/16 130.85 -8.79% 

2026/10/9 143.45 10.86% 

2026/9/30 129.40 -25.40% 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

图 1：各指数周涨跌幅对比  图 2：各指数当周日均换手率对比 

 

 

 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

图 3：北证 50 指数走势  图 4：各指数 PE 指标对比（倍） 

 

 

 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，西部证券研发中心 
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1.2 个股表现 

本周涨幅前五的个股分别为：南方乳业（58.76%）、晟楠科技（31.27%）、莫森泰克（31.15%）、

*ST 康乐（30.80%）、捷众科技（25.75%）；本周跌幅前五的个股分别为：戈碧迦（-27.73%）、

宇特光电（-22.82%）、安达股份（-17.56%）、龙鑫智能（-17.55%）、蘅东光（-17.17%）。 

表 2：当周涨幅前 10 个股 

代码 公司简称 周涨幅 成交额(亿元) 
成交额环比变

动 
换手率 总市值(亿元) 所属行业 

920196.BJ 南方乳业 58.76% 5.99 - 93.53% 41.78 食品饮料 

920006.BJ 晟楠科技 31.27% 5.70 907.20% 60.30% 20.28 国防军工 

920162.BJ 莫森泰克 31.15% 7.15 - 154.65% 28.02 汽车 

920575.BJ *ST 康乐 30.80% 2.83 715.99% 25.72% 17.42 医药生物 

920690.BJ 捷众科技 25.75% 2.11 1058.98% 21.27% 16.58 汽车 

920873.BJ 中设咨询 13.11% 2.80 719.14% 29.46% 12.70 建筑装饰 

920090.BJ *ST 同辉 9.18% 0.41 330.61% 9.05% 6.64 计算机 

920885.BJ 星辰科技 8.10% 1.80 439.12% 16.57% 21.88 机械设备 

920642.BJ 通易航天 7.31% 2.30 751.03% 22.84% 10.65 国防军工 

920726.BJ 朱老六 7.03% 3.15 364.53% 35.30% 16.82 食品饮料 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

表 3：当周跌幅前 10 个股 

代码 公司简称 周跌幅 成交额(亿元) 
成交额环比变

动 
换手率 总市值(亿元) 所属行业 

920438.BJ 戈碧迦 -27.73% 20.07 137.06% 16.68% 104.05 电子 

920157.BJ 宇特光电 -22.82% 21.61 125.43% 247.25% 41.21 通信 

920202.BJ 安达股份 -17.56% 2.97 2.49% 97.68% 13.46 汽车 

920117.BJ 龙鑫智能 -17.55% 3.56 42.59% 68.25% 21.23 电力设备 

920045.BJ 蘅东光 -17.17% 31.31 176.48% 22.36% 408.42 通信 

920211.BJ 新睿电子 -17.16% 1.18 182.26% 13.60% 23.91 机械设备 

920229.BJ 世纪数码 -16.60% 3.62 61.77% 78.33% 16.06 机械设备 

920025.BJ 凯达重工 -16.44% 3.90 33.00% 71.30% 22.19 机械设备 

920087.BJ 秋乐种业 -15.90% 10.47 63.26% 41.42% 23.51 农林牧渔 

920289.BJ 华汇智能 -15.53% 3.07 34.98% 80.69% 17.07 电力设备 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

二、重点新闻及政策 

吴清将参加 2026 金融街论坛年会并发表主题演讲，北交所将承办金融街论坛平行论坛 

财联社 10 月 12 日电，在 10 月 12 日的 2026 金融街论坛年会新闻发布会上，证监会办公

厅副主任王利表示，证监会主席吴清将出席 10 月 19 日论坛年会开幕式并作主题演讲，此

外，多位证监会领导和有关司局、系统单位负责人也将出席论坛年会有关活动。王利介绍，

10 月 21 日，证监会将承办一场主论坛，主题聚焦“建设一流投资机构，服务资本市场高

质量发展，共享投资中国新机遇”，主论坛设领导致辞、主题演讲环节，还安排有两场圆
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桌交流，内容分别为培育壮大耐心资本和双向开放下的中国资本市场长期投资机遇，我们

将邀请境内外知名行业机构的专家，围绕产业赋能、投资趋势、合规发展、国际合作等开

展交流。同时，证监会科技司将承办金融科技大会子论坛，主题为“AI 赋能资本市场数智

化”，聚焦 AI+资本市场的实践与监管、AI 驱动资本市场数字化变革新趋势等主题，探讨

AI 赋能背景下资本市场发展的新模式、新场景。北京证券交易所将承办一场平行论坛，主

题为“共建服务中小企业资本市场新生态”，围绕提升资本市场韧性与活力、全球资本市

场服务科技创新实践、北交所赋能中小企业创新发展等开展研讨交流，并发布相关战略合

作成果。 

资料来源：财联社 

 

李强出席第 140 届中国进出口商品交易会开幕式及并发表主旨演讲 

国务院总理李强 10 月 14 日下午在广州出席第 140 届中国进出口商品交易会（广交会）

开幕式并发表主旨演讲。李强表示，今年是广交会创办 70 周年。习近平主席专门发来贺

信，充分肯定广交会取得的成绩，重申中国扩大高水平开放的坚定决心。透过广交会这扇

“窗”，世人看到了中国经济社会蕴藏的巨大活力，见证了中国亿万民众一路奋发进取的

壮阔历程，更感受到中国和世界与日俱增的深厚联结。一个日益开放、持续创新、重信守

诺的中国，为世界带来新机遇、提供新动能、注入确定性。 

资料来源：新华网 

 

何立峰会见美中关系全国委员会负责人 

中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰 10 月 12 日在钓鱼台国宾馆会见美中关系全国

委员会董事会执行副主席格林伯格一行时表示，习近平主席不久前对美国进行国事访问，

两国元首同意构建“基于尊重、公平、对等的中美建设性战略稳定关系”。中美双方应共

同落实好两国元首重要共识，为中美经贸合作与世界经济注入更多确定性和稳定性。希望

美中关系全国委员会为推动中美经济合作继续发挥积极作用。美方表示，美中关系稳定发

展十分重要，愿继续发挥纽带作用，推动双方加强经济交流合作。（新华社） 

资料来源：界面新闻 

 

开市五周年前夕扩容提速，北交所做市商年内已获批 5 家，总数达 28 家 

证监会官网披露，10 月 8 日山西证券获批北交所股票做市交易业务资格。2026 年以来，

北交所已先后新增西部证券、国联民生、财达证券、开源证券、山西证券 5 家做市商，获

批速度较去年全年 3 家有所加快，目前北交所做市商总数达 28 家。做市商扩容有助于改

善中小市值标的的流动性供给与定价有效性，也有助于提升机构配置意愿。 

资料来源：每日经济新闻 

 

可灵 4.0 正式全量上线 
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10 月 15 日晚，可灵 AI 宣布，视频生成模型 Kling 4.0 正式全量上线，面向企业客户与开

发者的 API 服务将于近期开放。据了解，Kling 4.0 支持 4K、1080p 的 10-bit HDR 格式输

出；单次输入最多 10 张图片、5 段视频及 7 个主体，在同一生成任务组合使用；支持单

次生成视频最长可达 30 秒，支持长镜头与连续叙事。 

资料来源：界面新闻 

 

“湾芯展”观察丨从“补空白”到“同台竞争”：国产半导体设备年内进展情况 

在 2026 湾区半导体产业生态博览会上，华海清科推出中束流离子注入机 IHQ-900E，整

机国产化率 95.6%，目前处于验证阶段，预计 2027 年实现全部国产化。中微公司发布两

款高端半导体微观加工设备，包括极高深宽比刻蚀设备和 12 英寸 ALD 钼设备，并介绍其

刻蚀及薄膜产品在先进制程方面已有安装量。 

资料来源：每日经济新闻 

 

三、核心驱动因素分析 

3.1 本周行情复盘 

本周北交所两大核心指数全线走弱。北证 50（899050）从上周五收盘的 1037.31 点回落

至 10 月 16 日收盘的 950.00 点，全周累计下跌约 8.42%；北证专精特新指数（899601）

由 1815.62 点回落至 1667.08 点，全周累计下跌约 8.18%，两者跌幅基本同步、走势贴

合。 

分日看，调整并非一步到位。周一（10/12）北证 50 下跌 2.46%、专精特新指数下跌 2.20%，

为周内首个调整日；周二、周三跌幅收敛至 0.31%、0.66%（专精特新为 0.94%、0.60%），

一度出现跌势放缓的迹象；但周四（10/15）出现放量性质的加速下挫，北证 50 单日重挫

3.44%、专精特新指数下跌 3.43%，为本周最大单日跌幅；周五（10/16）指数继续下行，

北证 50 再跌 1.81%、专精特新指数跌 1.27%。 

量能方面，北证 50 指数成分口径周一至周五的日成交额分别为 131.45 亿、132.15 亿、

121.98 亿、130.55 亿、138.12 亿元，周五成交是全周最高，但指数同步收跌，说明低位

换手并未形成承接合力，更多体现为分歧加大、筹码松动，而非缩量惜售式的自然出清。 

相对大盘看，本周调整的底色是全市场成长风格的系统性杀跌，而非北交所独立利空驱动。

北交所以专精特新上市公司为主、主要分布于新材料、装备制造等细分行业，本周北证专

精特新指数累计下跌约 8.18%，同期上证指数全周下跌约 2.56%，创业板指下跌约 8.90%，

科创 50 下跌约 6.77%。据证券时报网报道，本周申万一级行业中食品饮料、银行逆势收

涨，而通信、电子分别累计下跌约 10.87%、8.75%，为跌幅居前的方向。从上述表现看，

北交所调整与成长板块整体回落具有同步性。这是理解本周行情的关键：情绪整体回落，

而非北交所基本面单独恶化。 

结构上需要特别指出，指数单边下行并不意味着内部无亮点。周五（10/16）在指数续跌

的同时，受特斯拉事件驱动的低空经济、飞行汽车方向出现明显逆势活跃，北交所内部有

个股录得 30%涨停，北证 50 成交额扩大亦说明资金并未离场，而是在弱势中向有即时催
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化的细分方向集中，市场处于“指数弱、结构活”的状态。 

 

3.2 公告与资金面：战配结构出现标志性变化，三季报进入验证窗口 

本周公告面最值得机构重视的，是新股战略配售生态的结构性变化。据证券时报 10 月 17

日报道，本周挂牌的南方乳业新股战配比例达到 30%的规则上限，全国社保基金两个组合

首次以战略投资者身份出现在北交所新股配售名单中；同时，自今年 8 月以来，多只新股

打破过去长期沿用的约 10%战配比例“隐形上限”，将配售比例提升至 30%。 

这一变化反映了战配正成为机构提前锁定筹码的核心方式，原因有两方面：一是北交所收

益可观，2025 年以来北交所新股上市平均涨幅达 3.58 倍，战配机构解禁整体收益率达

137%，机构对北交所制度、估值与退出机制的信任度实质性提升；二是吸引打新资金，

北交所打新中签率通常低至 0.02%，战配成了机构为数不多的参与通道。 

资金与制度层面，首批 8 只三个月持有期北交所主题基金已于 9 月获批并逐步在节后启动

发行，属于确定性较强的配置型增量；山西证券做市资格被批标志着做市商扩容等制度工

具在年内持续落地。同时，11 月中旬开市交易纪念日临近，市场或对制度红利与增量资金

有预期交易。 

业绩层面，本周起上市公司三季报进入密集披露窗口，市场已有个股出现前三季度净利润

大幅预减的公告。这意味着下周行情的一个核心约束是业绩兑现能力的甄别：前期估值较

高、缺乏盈利支撑的高位次新面临验证压力，而营收与利润环比改善、景气可追溯的公司

将更易获得资金抱团。 

 

3.3 周末消息面：两条产业线索与一条宏观约束 

线索一：技术出口管制目录征求意见，指向自主可控与技术安全。10 月 16 日，商务部、

科技部就修订《中国禁止出口限制出口技术目录》公开征求意见，拟在人工智能、生物医

药、光伏三个领域增列 40 项关键技术，其中拟禁止出口 14 项、限制出口 26 项；AI 领域

涉及大模型、智能体、算力集群、信息处理等方向，生物医药涉及细胞与基因治疗、小核

酸药等，光伏涉及钙钛矿及叠层电池组件生产技术等。这是一份“安全发展”导向的产业

政策信号，情绪上或将利好具备自主知识产权的硬科技细分，但当前处于征求意见阶段，

正式稿范围、力度与落地时点均未定，不宜按已落地政策交易。 

线索二：海外事件点燃飞行汽车概念，周五已先行、周末持续发酵。当地时间 10 月 15

日晚，特斯拉在发布活动中展示第二代 Roadster 的腾空、翻转与悬停降落动作；10 月 16

日 A 股飞行汽车概念集体走强，个股掀起涨停潮，国防军工板块当日领涨，北交所内部亦

有相关标的捷众科技收获涨停板。周末消息持续发酵，下周初或存在情绪延续与接力的可

能，但同时也有可能伴随较高的一日游分化风险。 

宏观约束：地缘与油价压制成长估值。 受中东局势升级等影响，10 月 16 日布伦特原油

大涨约 3.7%、逼近 110 美元/桶，美债利率高位、风险偏好回落，是本周全球科技股估值

承压的共同背景，下周或将继续对北交所这类以专精特新为主阵地的市场形成外部约束。 

 

下载日志已记录，仅供内部参考



 

行业周报 | 北交所 
西部证券 

2026 年 10 月 18 日 
 

8 | 请务必仔细阅读报告尾部的投资评级说明和声明 

3.4 下周市场展望与主线推演 

综合本周结构、周末催化与资金行为，下周行情可沿三条线索观察： 

第一，事件驱动主线：低空经济、飞行汽车与军工航天配套，看接力更看分化。这是周五

市场先行、周末话题持续发酵的方向。关注逻辑将落在与特斯拉第二代 Roadster 有真实

供货关系或技术配套而非单纯概念标签的专精特新公司，如机体结构件、复材、推进与动

力、航电等。 

第二，政策主题主线：自主可控与技术安全。出口技术目录征求意见提供了主题由头，可

重点跟踪具备自主知识产权、进口替代逻辑明确的人工智能、生物医药和光伏领域等细分。 

第三，业绩验证主线：三季报中环比改善的专精特新企业。下周披露的三季报是筛选优质

个股的硬约束，建议优先关注收入增长与毛利率企稳同步、订单与产能可验证、现金流健

康的公司；对仅靠估值扩张、利润预减或依赖非经常性损益的高位标的保持回避。 

总体判断：本周北交所调整主要系全市场成长风格杀跌，下周资金或将围绕“低空事件催

化-自主可控主题-三季报业绩”三条主线做结构性切换，其中业绩验证确定性最高、事件

驱动弹性最大但持续性待验证，建议以结构应对指数、以纪律应对市场波动。 

 

四、风险提示 

1. 行业竞争加剧风险。 

2. 行业景气度不及预期风险。 

3. 宏观经济发展不及预期风险。 

4. 市场动荡与流动性风险。 

5. 产业政策变化不及预期的风险。 
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西部证券—投资评级说明   

 超配： 行业预期未来 6-12 个月内的涨幅超过市场基准指数 10%以上 

行业评级 中配： 行业预期未来 6-12 个月内的波动幅度介于市场基准指数-10%到 10%之间 

 低配： 行业预期未来 6-12 个月内的跌幅超过市场基准指数 10%以上 

 买入： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 20%以上 

公司评级 增持： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%到 20%之间 

 中性： 公司未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数变动幅度相差-5%到 5% 

 卖出： 公司未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数大于 5% 
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场表现预期。其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标普 500 指数为基准。 
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