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北交所市场复盘：10 月 8 日至 10 月 9 日，当周北交所全部 A 股日均成交额

达 143.45 亿元，环比增长 10.9%。当周北证 50 收跌 0.22%，当周日均换手

率达 1.9%。个股方面，当周北交所涨幅前五大个股分别为：宇特光电

（449.5%）、力王股份（61.3%）、武汉蓝电（18.1%）、力佳科技（16.6%）、

天宏锂电（15.4%）；跌幅前五大个股分别为：安达股份（-20.4%）、华维设

计（-11.7%）、振宏股份（-11.7%）、凯德石英（-10.4%）、戈碧迦（-9.7%）。 

重点新闻及政策：1）财政部计划于 10 月 8 日发行 2026 年中央金融机构注

资特别国债（一期），本次拟发行的国债为 5 年期固定利率附息债，竞争性

招标面值总额 1500 亿元；2）财政部安排使用 5500 亿元地方政府债务结存

限额，一般债务结存限额 3000 亿元，全部分配县区使用，专项债务结存限

额 2500 亿元，分配给今年第四季度有实际项目资金需求的地区。 

投资建议：展望下周，北交所市场预计仍以结构性机会为主，板块整体性行

情有待明确催化，建议围绕产业景气度与三季报业绩验证筛选投资机会。一

是关注算力硬件上游细分配套方向，重点跟踪算力产业链资本开支、订单落

地及客户验证进展，优选具备细分竞争优势和实际订单支撑的专精特新企

业，规避缺乏基本面支撑的纯概念交易。二是关注高端装备与工业零部件国

产替代方向，重点挖掘精密零部件、检测仪器等受益于下游设备资本开支回

暖的细分环节，寻找兼具成长空间与估值安全边际的配置机会。三是把握三

季报业绩前置验证窗口，重点观察营收、毛利率及经营性现金流变化，筛选

业绩确定性较高、订单能见度较强的标的，警惕盈利承压和现金流恶化的方

向。四是持续跟踪北交所五周年相关改革、指数产品扩容等进展，关注政策

落地与流动性改善对板块的催化作用。 

风险提示：宏观经济下行超预期，政策落地进度不及预期，海外市场波动加

剧，上市公司业绩不及预期，市场流动性持续收紧。 
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一、当周市场概览 

1.1 整体表现 

当周北交所全部 A 股日均成交额达 143.45 亿元，环比增长 10.9%。当周北证 50 收跌 0.22%，

当周日均换手率达 1.9%。 

表 1：北交所当周日均成交情况 

 北证 A 股  

时间 成交金额（亿元） 环比 YOY 

2026/10/9 143.45  10.9% 

2026/10/2 129.40  -25.4% 

2026/9/25 173.46  24.6% 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

图 1：各指数周涨跌幅对比  图 2：各指数当周日均换手率对比 

 

 

 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

图 3：北证 50 指数走势  图 4：各指数 PE 指标对比（倍） 

 

 

 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，西部证券研发中心 
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1.2 个股表现 

当周北交所涨幅前五大个股分别为：宇特光电（449.5%）、力王股份（61.3%）、武汉蓝电（18.1%）、

力佳科技（16.6%）、天宏锂电（15.4%）；跌幅前五大个股分别为：安达股份（-20.4%）、华

维设计（-11.7%）、振宏股份（-11.7%）、凯德石英（-10.4%）、戈碧迦（-9.7%）。 

 

表 2：当周涨幅前 10 个股 

代码 公司简称 周涨幅（%） 成交额（亿元） 成交额环比变动 换手率 总市值（亿元） 所属行业 

920157.BJ 宇特光电 449.5% 9.59 - 95.21% 53.39 通信 

920627.BJ 力王股份 61.3% 5.71 591.84% 61.47% 20.90 电力设备 

920779.BJ 武汉蓝电 18.1% 5.53 32.91% 84.84% 27.05 电力设备 

920237.BJ 力佳科技 16.6% 2.12 151.38% 17.00% 13.26 电力设备 

920252.BJ 天宏锂电 15.4% 3.43 196.31% 29.74% 17.45 电力设备 

920239.BJ 长虹能源 15.3% 1.89 195.57% 4.74% 42.39 电力设备 

920021.BJ 流金科技 15.3% 5.15 29.95% 25.69% 27.28 传媒 

920087.BJ 秋乐种业 15.0% 6.41 40.73% 24.62% 27.95 农林牧渔 

920284.BJ 灵鸽科技 15.0% 4.30 57.70% 33.31% 20.81 机械设备 

920592.BJ 华信永道 14.2% 2.93 8.05% 21.68% 23.03 计算机 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

表 3：当周跌幅前 10 个股 

代码 公司简称 周跌幅（%） 成交额（亿元） 成交额环比变动 换手率 总市值（亿元） 所属行业 

920202.BJ 安达股份 -20.4% 2.90 -69.92% 0.82% 16.33 汽车 

920427.BJ 华维设计 -11.7% 1.49 -55.66% 29.47% 9.81 建筑装饰 

920200.BJ 振宏股份 -11.7% 1.66 -57.24% 12.54% 28.70 电力设备 

920179.BJ 凯德石英 -10.4% 3.30 -19.99% 10.78% 36.73 电子 

920438.BJ 戈碧迦 -9.7% 8.47 -46.39% 6.03% 143.98 电子 

920201.BJ 百瑞吉 -8.9% 1.61 -70.20% 53.41% 26.15 医药生物 

920060.BJ 万源通 -8.5% 2.53 -57.49% 10.36% 37.69 电子 

920344.BJ 三元基因 -8.3% 3.51 -39.47% 13.64% 27.19 医药生物 

920982.BJ 锦波生物 -8.2% 4.78 -52.90% 6.48% 149.93 美容护理 

920575.BJ *ST 康乐 -6.5% 0.35 -19.19% 3.83% 13.32 医药生物 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

二、重点新闻及政策 

财政部发行中央金融机构注资特别国债 

财政部计划于 10 月 8 日发行 2026 年中央金融机构注资特别国债（一期）。本次拟发行的

国债为 5 年期固定利率附息债，竞争性招标面值总额 1500 亿元，票面利率通过竞争性招

标确定，10 月 9 日开始计息，每年支付利息。（央视新闻） 

资料来源：界面新闻 

下载日志已记录，仅供内部参考
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三星电子预计第三季度营业利润将超 107 万亿韩元，同比增长 782.5% 

10 月 8 日消息，监管文件显示，三星电子预计其 7 月至 9 月期间的营业利润将达到 107.4

万亿韩元，比上年同期增长 782.5%。三星电子表示，第三季度营收预计同比增长 126.6%，

达到 195 万亿韩元。据报道，分析机构表示，若得到确认，三星电子将自 2025 年最后三

个月以来连续第四个季度创下季度营收和营业利润纪录。分析称，该表现凸显出 AI 基础

设施需求的飙升已超出存储芯片供应的增长速度，这一缺口预计将持续到 2027 年。该公

司将于 10 月 29 日发布详细业绩，包括各业务部门的盈利明细。 

资料来源：界面新闻 

 

财政部：有效实施更加积极的财政政策 支持全方位扩大国内需求 

1）上半年全国一般公共预算收入 12.1 万亿元，同比增长 4.7%；2）中央对地方转移支付

年初安排 10.42 万亿元，上半年已下达 9.4 万亿元。 

资料来源：财联社 

 

《国务院关于进一步提高上市公司质量的意见》落地六周年 上市公司治理加速迈向“实

质有效” 

《国务院关于进一步提高上市公司质量的意见》发布已满六周年。六年来，监管部门围绕

制度完善、严格执法、优胜劣汰持续强化外部约束，约八成条款已转化为具体法规并运行。

退市新规实施后，A 股年均退市公司数量提升至 36 家。上市公司从夯实内部治理、化解

自身顽疾、聚力主业发展三个方向持续释放内生提质动力。 

资料来源：证券日报 

 

三、核心驱动因素分析 

3.1 本周行情复盘 

本周北交所整体呈现先抑后扬的震荡修复格局，情绪波动显著，存量资金博弈特征突出。

北证 50 指数周内出现明显的日内反转行情，周初指数承压下行，成交同步收缩，后半周

资金回流带动指数反弹，周内成交额抬升。北证专精特新指数走势与北证 50 保持同向，

但板块内部分化更强。 

从成交结构来看，本周板块整体成交量在指数回调阶段出现观望缩量，反弹阶段放量。板

块层面，锂电正极、锂电电解液等概念板块相关方向领涨，光芯片、玻璃基板、光模块等

板块明显调整，电子、通信等科技板块遭遇资金明显流出。资金交易行为上，资金活跃度

提升，板块整体估值仍处于历史中低位区间，估值修复更多来自情绪与产业预期驱动，尚

未进入盈利驱动的全面抬升阶段。 

 

3.2 本周主线与热点结构 

本周北交所上市公司公告涵盖半年度权益分配、对外投资、股票回购等常规资本运作事项，

体现企业对中长期经营的信心。新股供给节奏保持平稳，新上市标的仍以国家级专精特新

小巨人为主，赛道集中于高端装备、半导体材料、新能源零部件、军工新材料四大硬科技

下载日志已记录，仅供内部参考
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领域，板块供给结构持续优化。 

市场层面，本周北证 50 在两个交易日的表现均强于创业板指和科创 50，呈现阶段性的相

对韧性。本周电池产业链相关个股表现突出，板块持续活跃。10 月 8 日，力王股份涨停，

武汉蓝电、天宏锂电、纳科诺尔分别上涨 15.84%、14.26%和 10.20%，在市场下跌的背

景下逆势走强。 

制度层面，市场持续关注北交所五周年相关改革预期，围绕投资者结构优化、指数产品扩

容、新三板与北交所一体化机制完善等方向的讨论持续发酵，流动性改善预期作为贯穿板

块的中长期底层逻辑，持续影响机构资金的配置预期。 

 

3.3 周末发酵热点与下周主线推演 

周末市场发酵的核心热点集中在算力产业链配套、先进制造国产替代、三季报业绩预披露

窗口三条主线。外部产业端关于算力基础设施建设、工业自动化零部件国产化的产业信息

持续扩散，有望继续传导至北交所细分专精特新标的。同时，市场进入三季报业绩前置验

证窗口期，资金将逐步从纯题材博弈转向业绩兑现筛选，业绩确定性、订单能见度、毛利

率稳定性会成为资金取舍的核心标尺。 

展望下周，市场大概率延续结构性行情，全面普涨概率较低，主线机会将集中在三大方向。

第一，算力硬件上游细分配套赛道，逻辑在于算力资本开支的持续性，部分北交所企业有

望受益。第二，高端装备与工业零部件国产替代方向，国内制造业自主可控长期逻辑不变，

细分精密零部件、检测仪器等赛道，有望受益于下游设备端资本开支回暖。第三，北交所

制度红利相关方向，五周年改革预期叠加指数产品扩容预期，流动性改善预期若持续升温，

会带来板块层面的 β行情，这类机会属于预期驱动，波动性更高，更适合波段交易，需要

持续跟踪政策落地信号。 

潜在风险方面，外部科技板块波动仍会对北交所情绪形成扰动；三季报业绩披露过程中，

部分细分行业盈利不及预期可能带来阶段性杀估值；新股持续供给也会对板块资金形成分

流压力。 

 

3.4 下周重点关注方向 

第一，产业端信号跟踪。重点跟踪算力产业链资本开支、工业设备下游订单、新材料下游

客户验证进展，产业订单、客户认证落地情况是区分真成长与题材炒作的核心依据。 

第二，财报窗口期的基本面验证。三季报预告、营收、毛利率、经营性现金流变化，机构

需要筛选具备业绩兑现能力的细分赛道，规避盈利承压、现金流恶化的方向。 

第三，制度与流动性相关信息。持续跟踪北交所相关改革进展、指数产品推进情况，这类

信息是决定板块 β行情能否持续的关键变量。 

第四，一级供给与资本运作。关注 IPO、再融资、并购重组项目进展，观察优质供给的赛

道结构，以及上市公司回购、分红等股东回报相关公告，这类行为会持续影响机构对板块

长期估值体系的判断。 

整体来看，下周北交所市场仍是结构性机会为主，β行情等待明确催化，建议兼顾弹性与
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安全边际，在硬科技专精特新细分赛道中寻找产业逻辑扎实、业绩可验证的方向，控制仓

位应对板块高波动特征，区分短期题材博弈机会与中长期配置机会。 

 

四、风险提示 

1．宏观经济下行超预期。 

2．政策落地进度不及预期。 

3．海外市场波动加剧。 

4. 上市公司业绩不及预期。 

5. 市场流动性持续收紧。 
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