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汽车 

中欧就混动汽车贸易达成谅解，中长期本地化

布局成关键变量 
  
行情回顾：汽车板块本周（10.8-10.9）下跌 1.86%，跑输沪深 300 指数 0.93

个百分点。 

板块涨跌幅：1）整车板块下，乘用车子板块上涨 0.43%，跑赢沪深 300 指数 1.36

个百分点；商用车子板块下跌 5.20%，跑输沪深 300 指数 4.27 个百分点，货车子

板块下跌 8.26%，跑输沪深 300 指数 7.33 个百分点，客车子板块上涨 0.43%，跑

赢沪深 300 指数 1.36 个百分点；2）汽车零部件板块下跌 2.20%，跑输沪深 300

指数 1.27 个百分点；汽车服务板块上涨 0.79%，跑赢沪深 300 指数 1.71 个百分

点。 

原材料价格变动：截至 10 月 9 日，沪铝指数、沪铜指数、螺纹钢指数、沪胶指数

分别为 23416 、 109681 、 3080 、 17768 点，较 9 月 30 日分别变化

-1.57%/+0.25%/-1.00%/+2.27%，PP(拉丝)、99.5%电池级碳酸锂价格分别为

10525 元/吨和 12.235 万元/吨，较 9 月 30 日价格分别变化+3.57%/-0.37%。 

行业动态：中欧就混动汽车贸易达成谅解，中长期本地化布局成关键变量。 

10 月 8-9 日，商务部部长王文涛与欧盟委员会贸易和经济安全委员谢夫乔维奇在

北京共同主持中欧贸易投资磋商机制第二次例会。会后发布的 16 项成果共识清单

中，与汽车产业直接相关的共两条：其一，“经密集磋商，双方以符合世贸组织规

则的方式就混动汽车贸易达成谅解”；其二，“双方忆及电动汽车反补贴案价格承诺

指导文件，并将继续电动汽车反补贴案企业价格承诺和复审相关程序”。 

短期风险缓释，中长期本地化布局成关键变量。此前欧方要求中方接受混动出口配

额/自愿限制出口的预期构成板块重要压制项，本次以符合 WTO 规则的方式达成谅

解，标志着中欧汽车贸易正从“对抗式摩擦”转向“规则化管控”，避免即时升级。

同时，会后欧方表示，这项谅解将使中国混动及插混汽车对欧出口在四年内减少“数

百万辆”，相当于在原有预期规模上减半。我们认为，中长期来看，本地化布局领

先的车企相对占优：比亚迪匈牙利工厂计划于 2026 年四季度启动整车组装，奇瑞

西班牙埃布罗工厂已启用新生产线，吉利汽车拟以 2.21 亿欧元收购福特西班牙瓦

伦西亚工厂 34%股权、以合资方式共享其约 50 万辆年产能（预计 2027 年上半年

投运），零跑、小鹏等亦通过合资/代工模式推进欧洲本地化。 

车市数据：预计 9 月全国乘用车零售同比下降 24%。 

根据乘联分会初步统计，9 月 1-30 日，全国乘用车市场零售 170.2 万辆，同比下

降 24%，较上月同期增长 10%，今年以来（截至 9月 30日）乘用车累计零售 1,341.8

万辆，同比下降 21%；9 月 1-30 日，全国乘用车厂商批发 252.8 万辆，同比下降

10%，较上月同期增长 7%，今年以来（截至 9 月 30 日）累计批发 1,971.1 万辆，

同比下降 6%。 

9 月 1-30 日，全国乘用车新能源市场零售 114.1 万辆，同比下降 12%，较上月同

强于大市（维持评级） 
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期增长 14%，今年以来（截至 9 月 30 日）累计零售 781.6 万辆，同比下降 12%；

9 月 1-30 日，全国乘用车厂商新能源批发 167.2 万辆，同比增长 11%，较上月同

期增长 11%，今年以来（截至 9 月 30 日）累计批发 1,145 万辆，同比增长 9%。 

风险提示：原材料涨价风险；市场竞争加剧风险；终端销量不及预期风险；新能源

车技术迭代不及预期 
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1. 中欧就混动汽车贸易达成谅解，中长期本地化布局成关键

变量 

10 月 8-9 日，商务部部长王文涛与欧盟委员会贸易和经济安全委员谢夫乔维奇在北京共

同主持中欧贸易投资磋商机制第二次例会。会后发布的 16 项成果共识清单中，与汽车

产业直接相关的共两条：其一，“经密集磋商，双方以符合世贸组织规则的方式就混动汽

车贸易达成谅解”；其二，“双方忆及电动汽车反补贴案价格承诺指导文件，并将继续电

动汽车反补贴案企业价格承诺和复审相关程序”。 

短期风险缓释，中长期本地化布局成关键变量。此前欧方要求中方接受混动出口配额/

自愿限制出口的预期构成板块重要压制项，本次以符合 WTO 规则的方式达成谅解，标

志着中欧汽车贸易正从“对抗式摩擦”转向“规则化管控”，避免即时升级。同时，会后欧

方表示，这项谅解将使中国混动及插混汽车对欧出口在四年内减少“数百万辆”，相当于

在原有预期规模上减半。我们认为，中长期来看，本地化布局领先的车企相对占优：比

亚迪匈牙利工厂计划于 2026 年四季度启动整车组装，奇瑞西班牙埃布罗工厂已启用新

生产线，吉利汽车拟以 2.21 亿欧元收购福特西班牙瓦伦西亚工厂 34%股权、以合资方

式共享其约 50 万辆年产能，零跑、小鹏等亦通过合资/代工模式推进欧洲本地化。 

图表1：中欧汽车贸易争端与磋商关键节点 

 

资料来源：商务部，山东省商务厅，中国电动车协会，CGTN，经济观察网，中国政府网，新华网，长城证券产业
金融研究院 
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2. 行情回顾 

2.1 汽车板块涨跌幅 

本周（10.8-10.9，下文同）市场 19个行业上涨，12个行业下跌。汽车板块本周下跌 1.86%，

跑输沪深 300 指数 0.93 个百分点，在 31 个行业中位居第 27 名。其中： 

整车板块下，乘用车子板块上涨 0.43%，跑赢沪深 300 指数 1.36 个百分点；商用车子

板块下跌 5.20%，跑输沪深 300 指数 4.27 个百分点，货车子板块下跌 8.26%，跑输沪

深 300 指数 7.33 个百分点，客车子板块上涨 0.43%，跑赢沪深 300 指数 1.36 个百分点。 

本周汽车零部件板块下跌 2.20%，跑输沪深 300 指数 1.27 个百分点；汽车服务板块上

涨 0.79%，跑赢沪深 300 指数 1.71 个百分点。 

图表2：本周（10.8-10.9）行业涨跌幅 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表3：汽车二级板块本周（10.8-10.9）涨跌幅 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 
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2.2 热点方向及个股表现 

本周汽车相关概念板块表现中，智能汽车、车联网、锂电池指数、充电桩指数、新能源

汽车、一体化压铸、机器人指数涨跌幅为+0.20%、-0.85%、+3.71%、-13.96%、-1.67%、

-1.67%、-2.58%。 

正强股份、天龙股份、嵘泰股份、信隆健康、德宏股份等领涨。 

图表4：汽车热点方向本周（10.8-10.9）涨跌幅 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表5：本周（10.8-10.9）汽车板块涨跌幅前 20 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

2.3 汽车板块估值水平 

截至 10 月 9 日，汽车行业 PE-TTM 为 28.72，较 9 月 30 日下跌 0.38。 

汽车子板块估值：乘用车、商用车和零部件板块估值分别为 37.59、23.72 和 25.88，较

9 月 30 日，乘用车板块上涨 0.17，商用车板下跌 0.96，零部件下跌 0.52。 
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图表6：汽车板块 PE-TTM  图表7：乘用车板块 PE-TTM 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表8：商用车板块 PE-TTM  图表9：汽车零部件板块 PE-TTM 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

2.4 原材料价格变动情况 

截至 10 月 9 日，沪铝指数、沪铜指数、螺纹钢指数、沪胶指数分别为 23416、109681、

3080、17768 点，较 9 月 30 日分别变化-1.57%/+0.25%/-1.00%/+2.27%，PP(拉丝)、

99.5%电池级碳酸锂价格分别为 10525 元/吨和 12.235 万元/吨，较 9 月 30 日价格分别

变化+3.57%/-0.37%。 

图表10：沪铝指数  图表11：沪铜指数 

  

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 
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图表12：螺纹钢指数  图表13：橡胶指数 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表14：PP 价格（元/吨）  图表15：99.5%电池级碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

3. 公司公告 

比亚迪（002594.SZ）2026 年 9 月产销快报：9 月新能源汽车产量 46.39 万辆，同比

+14.38%；9 月新能源汽车销量 46.36 万辆，同比+16.98%；1-9 月累计产量 313.89 万

辆，同比-2.32%；1-9 月累计销量 313.16 万辆，同比-3.94%；9 月单月出口新能源汽

车 18.07 万辆。 

北汽蓝谷（600733.SH）2026 年 9 月产销快报：9 月产量 2.48 万辆，同比+23.94%；9

月销量 2.41 万辆，同比+17.24%；1-9 月累计产量 15.66 万辆，同比+43.16%；1-9 月

累计销量 16.34 万辆，同比+46.52%。 

长安汽车（000625.SZ）2026 年 9 月产销快报：9 月总产量 19.77 万辆，同比-29.30%；

9 月总销量 21.54 万辆，同比-19.11%；1-9 月累计产量 160.44 万辆，同比-15.48%；

1-9 月累计销量 169.27 万辆，同比-18.07%；其中 9 月新能源汽车销量 11.98 万辆、同

比+15.64%，9 月海外销量 9.42 万辆。 

宇通客车（600066.SH）2026 年 9 月产销快报：9 月生产量 4149 辆，同比-6.70%；9

月销售量 4158 辆，同比-12.57%；1-9 月累计生产量 3.17 万辆，同比-6.35%；1-9 月
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累计销售量 3.09 万辆，同比-7.83%。 

赛力斯（601127.SH）2026 年 9 月产销快报：9 月合计产量 3.03 万辆，同比-38.38%；

9 月合计销量 3.22 万辆，同比-33.28%；1-9 月累计产量 28.05 万辆，同比-18.80%；

1-9 月累计销量 28.32 万辆，同比-16.88%。 

飞龙股份（002536.SZ）2026 年前三季度业绩预告：2026 年前三季度预计实现归母净利

润 0.95~1.17 亿元，同比下降 59.20%~66.87%；实现扣非净利润 0.916~1.136 亿元，

同比下降 62.61%~69.85%；基本每股收益 0.17~0.20 元/股。 

富特科技（301607.SZ）关于公司持股 5%以上股东减持股份的预披露公告：持股 7.36%

的股东湖北长江蔚来产业基金计划减持公司股份不超过 677.57 万股（占公司总股本

2.89%），减持期间为 2026年 11月 2日至 2027年 2月 1日，减持原因为自身资金需求。 

华密新材（920247.BJ）股东拟减持股份的预披露公告：公司实控人及一致行动人赵春肖、

孙敬花，董事兼副总经理郝胜涛合计拟减持不超过 378.11万股（占公司总股本约 2.00%），

减持原因为个人资金需求。 

 

4. 行业新闻 

10 月 8 日，一汽、丰田与广汽签署战略联盟框架协议。经三方共同协商，广汽将通过发

行股票方式收购一汽持有的一汽丰田 50%股权。交易完成后，一汽丰田将继续作为独立

实体运营，一汽则成为广汽的重要战略股东。下一阶段，一汽丰田与广汽丰田将就研发、

采购、生产及销售等职能形成联盟协作。（财联社） 

根据乘联分会初步统计，9 月 1-30 日，全国乘用车市场零售 170.2 万辆，同比下降 24%，

较上月同期增长 10%，今年以来（截至 9 月 30 日）乘用车累计零售 1,341.8 万辆，同

比下降 21%；9 月 1-30 日，全国乘用车厂商批发 252.8 万辆，同比下降 10%，较上月

同期增长 7%，今年以来（截至 9 月 30 日）累计批发 1,971.1 万辆，同比下降 6%。9

月 1-30 日，全国乘用车新能源市场零售 114.1 万辆，同比下降 12%，较上月同期增长

14%，今年以来（截至 9 月 30 日）累计零售 781.6 万辆，同比下降 12%；9 月 1-30 日，

全国乘用车厂商新能源批发 167.2 万辆，同比增长 11%，较上月同期增长 11%，今年以

来（截至 9 月 30 日）累计批发 1,145 万辆，同比增长 9%。（乘联分会） 

 

5. 风险提示 

原材料涨价风险；市场竞争加剧风险；终端销量不及预期风险；新能源车技术迭代不及

预期 
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免责声明 

长城证券股份有限公司（以下简称长城证券）具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格。 

本报告由长城证券向专业投资者客户及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者客户（以下统称客户）提供，除非另有说

明，所有本报告的版权属于长城证券。未经长城证券事先书面授权许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用的证明或依据，不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊发，需注明出处为长城证券

研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给

客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向他人作出邀请。在任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

长城证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资

银行业务在内的服务或业务支持。长城证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后通知客户。 

长城证券版权所有并保留一切权利。 

特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7 月 1 日 起正式实施。因本研

究报告涉及股票相关内容，仅面向长城证券客户中的专业投资者及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者。若您并非上

述类型的投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研究报告中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，在执业过程中恪守独立诚

信、勤勉尽职、谨慎客观、公平公正的原则，独立、客观地出具本报告。本报告反映了本人的研究观点，不曾因，不因，也将不会因本

报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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