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农林牧渔

生猪周报：9 月去化延续，产能调控持续深化
一、行业

价格端： 截止 10 月 9 日，全国生猪出栏均价为 10.18 元/公斤，环比上周下跌

-0.59%。期货价格方面近弱远强格局进一步加剧。仔猪出栏均价为 15.03 元/公斤，

环比上周下跌 8.49%。二元母猪均价为 32.15 元/公斤，环比上周下跌 0.09%，补

栏意愿延续低迷。

供给端：全国标肥价差为-0.21 元/公斤，价差环比扩大。全国商品猪出栏均重为

123.91 公斤，环比上周上涨 0.15%。

需求端： 企业日屠宰量为 126040 头，环比上周下跌 0.61%，承接能力较节前有

所减弱。猪肉鲜销率为 82%，环比上周持平。毛猪与鲜品白条、冻品白条的价差

分别为 4.3、2.08 元/公斤。

利润与成本端：自繁自养模式头均亏损为 251.91 元，外购仔猪模式头均亏损为

174.61 元，亏损同步增大。玉米现货价为 2,201.43 元/吨，豆粕现货价为 3,422
元/吨，豆粕价格有所上行。全国大中城市猪粮比价为 4.55，仍处于一级预警线下。

二、行业新闻

10 月 8 日，农业农村部新闻办公室发布畜牧兽医局负责人就《全国畜牧兽医行业

发展"十五五"规划》答记者问。温氏股份披露 9 月销售简报，公司 2026 年 9 月销

售肉猪 298.83 万头，收入 40.56 亿元，毛猪销售均价 10.75 元/公斤，环比变动分

别为 0.50%、1.00%、-1.01%，同比变动分别为-10.13%、-18.47%、-18.44%。

三、市场表现

本周，行业内个股多数下跌。其中东瑞股份（-5.56%）、神农集团（-4.96%）等

跌幅靠前。

本周大盘整体下行，沪深 300 下跌 0.93%，上证综指下跌 0.74%，深证成指下跌

1.91%。农业板块多数上涨，种植业大涨 6.04%，农产品加工上涨 4.37%养殖业

本周下跌 1.72%，近一月下跌 6.20%，近三月涨幅收窄至 4.07%。

四、投资建议

行业仍处周期底部，供需矛盾尚未根本缓解。供给端来看，二育入场积极性受抑但

压栏增重意愿仍存，仔猪供应拐点未至。需求端来看，国庆假期后屠宰量环比回落

0.61%、消费边际走弱，猪价反弹空间受限。龙头猪企以量补价态势延续，四季度

供给出清进程有望加快，明年仍可期待猪价上行。建议关注以下关键变量：1）节

后消费回落幅度及冻品去库节奏；2）仔猪价格及能繁母猪存栏去化速度，以确认

产能出清的信号；3）产能调控方案在地方层面的落地执行及龙头出栏节奏变化。

权益市场提前反馈明年猪价景气，关注本月第三方及官方产能数据。

风险提示：1. 供给出清不及预期 2. 需求复苏不及预期 3. 猪企出栏节奏变化 4. 饲

料成本上涨。
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生猪板块：

1.行业

1.1 价格端：现货继续下探，期货近弱远强格局加剧

截止 10 月 9 日，全国生猪出栏均价为 10.18 元/公斤，环比上周下跌-0.59%。期货价格

方面，生猪 LH 期货近月 2611 合约收盘价为 10,595 元/吨，远月 2707 合约收盘价为

12,995 元/吨，近弱远强格局进一步加剧。仔猪出栏均价为 15.03 元/公斤，环比上周下

跌 8.49%。截止 10 月 2 日，二元母猪均价为 32.15 元/公斤，环比上周下跌 0.09%，补

栏意愿延续低迷。

我们认为， 现货猪价本周回落至 10.18 元/公斤，阶段性调整压力趋缓。期货方面近弱

远强格局进一步加剧，市场对短期猪价预期偏弱，对远周期修复保持一定信心。二元母

猪价格环比微跌 0.09%，补栏意愿延续低迷。仔猪价格环比大幅下跌 8.49%，补栏情绪

持续变弱，仔猪市场仍有降温趋势。后续关注国庆后消费回落及节后补库对现货价格的

扰动。

1.2 供给端：标肥价差收窄，出栏均重微增

截止 2026 年第 39 周，全国标肥价差为-0.21 元/公斤，价差环比扩大。截止 10 月 9 日，

图表 1：商品猪出栏价（元/公斤） 图表 2：生猪 LH 期货收盘价（元/吨）

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院

图表 3：二元母猪销售价（元/公斤） 图表 4：仔猪出栏均价（元/公斤）

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 资料来源：钢联数据，长城证券产业金融研究院
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全国商品猪出栏均重为 123.91 公斤，环比上周上涨 0.15%。

2026 年 9 月养殖能繁母猪存栏企业数据中，综合类能繁母猪存栏 9 月环比−0.86%、8
月环比−2.94%。规模场类能繁母猪存栏 9 月环比−0.80%、8 月环比−3.01%。中小散

类能繁母猪存栏 9 月环比−2.47%、8 月环比−0.80%。总体来看，能繁母猪存栏延续去

化趋势。

我们认为，标肥价差环比收窄至-0.21 元/公斤，大肥猪相对标猪的价格优势进一步减弱，

二育入场积极性或持续受到抑制。出栏均重本周回升。后续关注标肥价差变化对二育节

奏的引导，出栏均重对短期供给的压力。

1.3 需求端：屠宰量小幅回落，消费高位回稳

截止 10 月 9 日，企业日屠宰量为 126040 头，环比上周下跌 0.61%；截止第 41 周，猪

肉鲜销率为 82%，环比上周持平。截止第 39 周，猪肉冻品库容率为 32.2%，环比下跌

0.03pct，同比增加约 14.55pct。截止 9 月 25 日，毛猪与鲜品白条、冻品白条的价差分

别为 4.3、2.08 元/公斤。

我们认为， 屠宰量环比小幅下跌，承接能力较节前有所减弱。鲜销率环比持平于 82%，

较国庆节前（82.84%）有所回落，消费端呈现高位回稳。鲜冻价差收窄至 2.22 元/公斤，

后续关注节后消费回落对需求端的扰动。

图表 5：标肥价差（元/公斤） 图表 6：出栏均重（公斤）

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 资料来源：钢联数据，长城证券产业金融研究院
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1.4 利润与成本端：养殖亏损扩大，饲料成本压力抬升

截止 10 月 2 日，自繁自养模式头均亏损为 251.91 元，亏损增大。外购仔猪模式头均亏

损为 174.61 元，亏损同步增大。截止 10 月 9 日，饲料成本方面，玉米现货价为 2,201.43
元/吨，豆粕现货价为 3,422 元/吨，豆粕价格有所上行。截止 9 月 23 日，全国大中城市

猪粮比价为 4.55，仍处于一级预警线下。

我们认为， 养殖端亏损压力进一步增大。豆粕现货价环比上行至 3,422 元/吨，饲料成

本压力增大。猪粮比价为 4.55，仍处于一级预警线下，行业整体仍处深度亏损区间。后

续关注猪价走势及饲料成本变化对养殖利润的影响。

图表 7：企业屠宰量（头） 图表 8：猪肉鲜销率（%）

资料来源：钢联数据，长城证券产业金融研究院 资料来源：钢联数据，长城证券产业金融研究院

图表 9：猪肉冻品库容率（%） 图表 10：白毛价差（元/公斤）

资料来源：钢联数据，长城证券产业金融研究院 资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院
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2.行业要闻

10 月 8 日，农业农村部新闻办公室发布畜牧兽医局负责人就《全国畜牧兽医行业发展"

十五五"规划》答记者问。农业农村部畜牧兽医局负责人介绍，《规划》旨在明确发展思

路、总体目标、重点任务，引导行业准确把握发展方向。温氏股份披露 9 月销售简报，

公司 2026 年 9 月销售肉猪 298.83 万头（含毛猪和鲜品），收入 40.56 亿元，毛猪销

售均价 10.75 元/公斤，环比变动分别为 0.50%、1.00%、-1.01%，同比变动分别为

-10.13%、-18.47%、-18.44%。

我们认为， "十五五"规划答记者问全面阐述畜牧业发展思路，2025 年肉类总产量首次

突破 1 亿吨、畜禽养殖规模化率达 76.9%，行业综合生产能力已跃上新台阶，产能调控

具备更为坚实的基础。温氏 9 月销售肉猪 298.83 万头、收入 40.56 亿元，但毛猪销售

均价 10.75 元/公斤同比下滑 18.44%，猪价同比大幅回落，反映行业深度亏损背景下龙

头猪企承压，同时以量补价态势延续。短期猪价磨底的情况难改，后续关注产能调控落

地成效及龙头企业出栏变化。

图表 11：养殖利润：自繁自养 vs 外购仔猪（元/头） 图表 12：玉米现货价（元/吨）

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院

图表 13：豆粕现货价（元/吨） 图表 14：全国大中城市猪粮比价

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院
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图表 15：主要行业要闻

时间 分类 要闻

10月 8日
农业农村

部
10 月 8日，农业农村部新闻办公室发布畜牧兽医局负责人就《全国畜牧兽医行业发展"十五五"规划》答记者问。

10月 8日 温氏
温氏股份 10月 8日披露 9月销售简报，公司毛猪销售均价 10.75 元/公斤，同比变动分别为-10.13%、-18.47%、-18.44%，
猪价同比大幅下滑。

资料来源：农业农村部官网，ifind，长城证券产业金融研究院

3.市场表现

本周，行业内个股多数下跌。其中东瑞股份（-5.56%）、神农集团（-4.96%）等跌幅靠

前。

本周大盘整体下行，沪深 300 下跌 0.93%，上证综指下跌 0.74%，深证成指下跌 1.91%。

农业板块多数上涨，其中种植业大涨 6.04%，农产品加工也上涨 4.37%。饲料与动物保

健表现相对稳健。养殖业本周下跌 1.72%，近一月下跌 6.20%，近三月涨幅收窄至 4.07%，

行业基本面承压态势仍未扭转。

图表 17：农业行业相关指数与大盘走势情况

2026/10/9 本周 近一月 近三月

沪深 300 -0.93% -5.58% -10.84%

上证综指 -0.74% -3.49% -5.63%

深证成指 -1.91% -7.88% -18.00%

种植业 6.04% -10.92% 26.19%

渔业 1.90% -11.23% 20.07%

饲料 0.50% -7.94% -3.25%

农产品加工 4.37% -10.75% 18.88%

养殖业 -1.72% -6.20% 4.07%

动物保健 0.76% -4.49% -4.26%

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院

图表 16：本周生猪行业主要公司涨跌幅情况（%）

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院
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风险提示

供给出清不及预期、需求复苏不及预期、猪企出栏节奏变化、饲料成本上涨
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