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中欧贸易投资合作迎来新起点 

—— 对外开放周报（2026年第 13 期） 2026 证 10 证 12 证 
 

核心观点   

⚫ 本期焦点： 10 证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 16 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 FSR 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证 证证证 证证证 证证 证证 证证 证证证证证证证证证证 证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 国内看点： 政策方面： 1.证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证2.证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 动态方面： 1.证证证证证证证证 1546.2 证证证证

证证证证证证证证证 9.2% 证2.证证证证证证证证证证证证 10 证 12 证证证证

24 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 海外动态 ：政策方面： 1.证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 2.证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 50 证证证 风险方面： 1.证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证2.证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证3.证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证4. 证证证证证 30 证 40 证证证证证证证

证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

⚫ 数据画像： 对外贸易方面， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 对外投资方面， 8

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 资本市场开放领域， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 人民币国际化方面， 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 9 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证

6 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2.11% 证证证证证证证证证证证证

地缘政治领域， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 产业合作： 基础设施 领域： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证制造与能源领域： 证证证证证证证证证证证证证证证证证 3000 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证

证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证 

⚫ 风险提示： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证  
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一、本期焦点：中欧贸易投资磋商机制第二次例会 

10 证 5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 证证 10 证 8 证证 9 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 16 证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证

证证证证 证证证 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

（一）法德联手施压，欧盟贸易防御体系扩容 

10 证 5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 100 证 证150 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证证证

证证证证证 450 证 证500 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证1证证证证证证证证证证证证证证  

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  

 

从政策演进看，欧盟贸易保护工具箱近年来持续扩容。 2026 证 7 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 FSR 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 ESG 证证证 2026 证

1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 CBAM 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 2026 证 7 证证证证证证证证证证证证证证证 CBAM 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证  

（二）中欧磋商机制第二次例会取得务实成果，16 项共识清单释放积极信号 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  4 

在法德推动贸易防御升级后不久，中欧通过机制化对话取得务实进展。 10 证 8 证证 9 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 2027 证 3 证证证证证证证证证证证 2027 证 1 证证证证证证证

证证证证  

证证证证证证证证证证证证证 贸易和投资平衡方面， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 FSR 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 出口管制方面， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 知识产权方面， 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 世贸组织改革方面， 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

（三）欧洲施压背后是其制造业竞争力两端受限 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 证证证证证 证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2015 证证 0.58 证证

2023 证证 0.63证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 10.77% 证10.69% 证 7.15% 证证证证证 15 证证证证证证证证证证证证证 50% 证

证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证 证 证证证证证证 证 证 证 证证证证证证 证 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证 2021 证证证 证 35.7% 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2004 证证证 24% 证证

2024 证证证 17% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2024 证证证

证证 13.5% 证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证 3 证证证证证证证证 40 证证证证证 15 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证  
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证2证证证证证证证证证证证证  证3证2025 证证证证证证证证证证证 15 证证证证 

 

 

 
证证证证证UN  C omtrade 证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 
证证证证证UN  C omtrade 证证证证证证证证证证 

 

（四）未来中欧或可探索多元合作支点 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 IEA 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 70% 证130% 证2025 证证证

证证证 FDI 证 168 证证证证证 2018 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 51% 证证证 89 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 16 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 FSR 证CBAM 证

ESG 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证  
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二、国内看点 

（一）我国开放政策：央行明确汇率政策立场，七部门推进丝路电商发展 

1. 央行系统阐明人民币汇率政策立场，强调市场化形成与全球失衡共同治理  

10 证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

2.七部门实施品质电商 “五优”行动，出海合规与跨境规则衔接成为重点任务  

10 证 10 证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 15 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

（二）我国开放动态：新皇岗口岸开通将便利大湾区商务往来和人员流动 

1. 国庆假期出入境达 1546.2 万人次，免签入境外国人增长 9.2%  

10 证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 1546.2 证证证证证证证证证

证证证证 220.9 证证证证证证证证 6.7% 证证证证证证证证证 68.2 证证证证证证证证 5.4% 证证证证

证证证证证 50.5 证证证证证证证证 9.2% 证证证证证证证证证证 74% 证证证证证证证证证证证证证

证 73.2 证证证证证证证证证证证证证证证 14.7% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证  

2.新皇岗口岸 举行开通仪式， 10 月 12 日起实施 24 小时客运通关  

10 证 11 证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证 12 证证证 6 证 30 证证证证证证证证证证

证证证证证证 24 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证

证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 20 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 30 证证证证证证

5 证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证 2 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证  

 

三、海外动态 

（一）国别开放政策：马来西亚强化跨国经营激励，俄罗斯调整能源出口限制 

1. 马来西亚提出全球服务枢纽税收优惠，跨国企业资金管理与人才配置获得支持  

10 证 9 证证证证证证证证证证证证证 2027 证证证证证证证证 2027 证 1 证 1 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 5% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证 5% 证证证证证证证证证证证 5 证证证证证证证证 30 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

2.俄罗斯部分解除柴油出口禁令，首阶段允许向国际市场供应 50 万吨  

证证证证 10 证 10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 50 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

（二）海外风险洞察：美国公开涉华AI 投资处罚，英国推进中国产品贸易救济 

1. 美国公开首宗对外投资安全计划处罚，涉华人工智能投资申报进入执法阶段  

10 证 7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 7 证证证证证证

Amidi LLC 证证证证证证证证证证证证证证 20 证证证证证证证证证证证证证 2025 证 4 证 19 证证

证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证 9.25 证证证证证证证证 2025 证 1 证 2 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

2.英国推进两类中国产品反倾销措施建议，高空作业平台临时措施持续实施  

10 证 5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 82.89% 证证证证证证证证证证 10 证 20 证证证证证证 8 证 20 证证证证证证证证证证证证 10

证 7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 48.29%

证证证证证证证证证证 0.665 证证证证证证证证证证证 63.66% 证证证证证证 0.876 证证证证证证证

证证证证证 10 证 26 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

3.马尔代夫外资准入过渡期结束，批发零售和部分物流业务启动合规执法  

10 证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

4.世界银行与 30 至 40 个国家讨论危机援助，能源和融资成本加重发展中经济体压力  

10 证 11 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 30 证 40 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

四、数据画像 

（一）对外贸易：干散货震荡回落、油运走强，霍尔木兹海峡通航低位徘徊 

本周全球航运市场呈现干散货震荡回落、油运持续大幅走强的分化格局 证证证证证证证证证证

证BDI 证证 10 证 5 证 3070 证证证证证证 10 证 9 证 2917 证证证证证证 4.98% 证证证 3000 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 BCI 证证证 4833 证证证证证 4340 证证证证证证 10.20 % 证证证

证证证证证 BPI 证证 2364 证证证证证 2424 证证证证证证 2.54% 证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  8 

证BDTI 证证证证证证证证证证证证 10 证 5 证 7185 证证证证证证 10 证 9 证 7964 证证证证证证证

10.84% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证4证证证证证证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

本周霍尔木兹海峡通航活跃度整体仍处低位，核心能源货种通行持续停滞，农产品船舶通航活

跃度显著提升且创近期新高。 证证证证 LNG 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 10 证 5 证证证 157.46

证证证证证证 10 证 7 证证证证证证证 201.33 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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证5证WTO 证证证证证证证证证证 

 
证证证证证WTO 证证证证证证证证证证 

 

（二）对外投资：8 月对外投资企业主体保持增长 

8 月对外投资企业主体保持增长，但对 “ 一带一路 ” 沿线投资与工程承包出现阶段性回调。

证证证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 8 证证 8424 证证证

2025 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 证证证 证 证证证证证证证证 证证证证证证证

证证证证证证证 148 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 证证证证 证证证

证证证证证证证 2026 证 8 证证证证证 22.6 证证证证证 7 证 45.8 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 39.0 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 11 6.7 证证证证

证 7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证 证 证

证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证6证证证证证证证证证证证证证证证  证7证证证证 证证证证证证证证证证 证证证证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  10 

证证证证证证证 8 证证证证证  

 

（三）资本市场开放：港股震荡回调，南向资金净买入，北向交易保持活跃 

本周港股市场震荡回调。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证 9 证证证证证证 24211.4 

证证证证证证证证 4197.8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

节后开市两个交易日，沪深港通南向资金呈净买入态势。 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 707.6 证证证证证证证 649.8 证证证证证证证证 57.8 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

节后北向资金交易活跃度保持韧性。 证证证证证证证证证证证 2762.2 证证证证证证证证 1419.6

证证证证证证证证证证 2976.7 证证证证证证证证 1557.8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 A 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证8证证证证证证证证证  证9证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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证10证证证证证证证证证  证11证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

（四）人民币国际化：美元走强下人民币小幅升值，人民币国际化稳步推进 

本周美元指数维持高位震荡，人民币汇率在美元走强背景下逆势小幅升值，展现较强韧性。 证

证 10 证证证证证证证证证证证 5.4% 证证 2002 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 102 证证

证证证证证证 10 证 5 证 102.11 证证证证 10 证 9 证 102.23 证证证证证证 0.11% 证证证证 9 证证证

25 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 9 证证证证证证证证证证

证 34003 证证证证证证 8 证证证证 381 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证 8 证证证证证证证证证证证证证 34.78 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 CFETS 证证证证证 10 证 5 证 6.7053 证

证证证 10 证 9 证 6.6921 证证证证证证证证证 0.20% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 9 证证证证证证证证证证证证 99 证证证 102 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 4.25 % 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证12证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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9 月人民币货币互换余额连续两月保持稳定，人民币国际合作网络基础稳固。 2026 证 9 证证证

证证证证证证证证证证证证证证 46092 证证证证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 7 证证

证 600 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证 9 证证 45137 证证证证证 955 证证证

证证证 2.1% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2009 证证证证证证证证证证证 5000 证证证

证证证证证 4.6 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 9 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 2026 年 6 月人民币在全球外汇储备中的占比回升至 2.11% ，人民币储

备货币地位稳步提升。 2026 证 6 证证证证证证证证证证证证证 2.11% 证证 2026 证 3 证证 1.98% 证

证 0.13 证证证证证证证 2024 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 57.18% 证

证 3 证证证 0.66 证证证证证证证证证 20.60% 证证证 0.56 证证证证证证证证证 4.96% 证证证 0.47

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2017

证证证 SDR 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证  

 

证13证证证证证证证证证证证证证证  证14证证证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

 

（五）地缘风险指数：地缘风险指数回升 

证证证证证证证证证证证 Caldara and Matteo 证2022 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证证 10 证 5 证证证证证证证证证证证证 141.5证证证证证证 证证证证证证证证 证

166.0 证证证证证证证证证证证 证 166.1 证 

中东仍是地缘风险的核心来源。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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证15证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 

 

五、产业合作 

（一）基础设施：中企海外供水工程验收移交，交通隧道启动建设 

1 .中国电建承建努瓦迪布配水工程标段通过最终验收，设施移交当地运营  

10 证 1 证证 7 证证证证证证证证证证证证证证证 Lot 4.1 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

2.中国电建卡迪尼亚卡隧道项目动工，将区域道路通行条件改善  

证证证证 10 证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 6.28 证证证证证证证

证证 1260 证证证证证证证证证证证证证 6 证证证证 20 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 6 证证证证证证证证证证证证 60 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

（二）制造与能源：海外工厂扩产投产，光伏项目实现全容量并网 

1 .华新莫桑比克栋多日产 3000 吨水泥窑线投产，本地制造能力扩大  

证证证证 10 证 6 证证证证证证证证证证证证证证 3000 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 2025 证 5 证证证证证证 17 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证  

2.天赐材料印尼电解液项目开工，中国电池材料企业拓展海外制造布局  

证证证证 10 证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证 PT TINCI MATERIALS INDONESIA 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 PT Tinci 
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Materials Indonesia 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

六、风险提示 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 
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分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证  

证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

 

联系 
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