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  推荐（维持） 

快递行业 2026 年 8 月数据跟踪 
 

周期/交通运输  

本月关注：行业有序竞争、格局逐步优化及业绩增长驱动的估值修复机会。 

❑ 快递行业核心数据：2026 年 8 月，1）业务量同比增速放缓，全国快递业务量完

成 166.0 亿件，同比增长 2.7%，增速环比下降 1.4pct；2）单票价格同比提升，

单票收入为 7.66 元，同比增长 4.0%，增速环比提升 0.2pct；3）收入，快递业务

收入完成 1271.5 亿元，同比增长 6.9%，增速环比下降 1.2pct。 

❑ 快递行业分地区数据：2026 年 8 月，东部/中部/西部分别实现规模以上快递业务

量 115/33/17 亿件，同比分别变化+1.1%/+5.9%/+8%；东部/中部/西部规模以上

快递业务单票收入分别为 8.1/6/7.9 元，同比分别变化+5.3%/+1.6%/+0.8%；东部、

中部及西部分别实现规模以上快递业务收入 937.1/198.3/136 亿元，同比分别变

化+6.5%/+7.5%/+8.9%。 

❑ 快递行业分产品数据：2026 年 8 月，同城、异地及国际（含港澳台）分别实现快

递业务收入 62.7、603.0 及 132.9 亿元，同比分别变化+4.3%、+3.9%及+12.8%；

同城、异地及国际（含港澳台）分别实现快递业务量 12.5、150.3 及 3.2 亿件，

同比分别变化-5.8%、+3.7%及-6.8%；同城、异地及国际（含港澳台）快递业务

单票收入分别为 5.02、4.01 及 41.53 元，同比分别变化+10.7%、+0.2%及+21.0%。 

❑ 消费数据：1-8 月社零总额累计实现 32.76 万亿元，同比增长 1.1%；其中实物商

品网上零售额累计实现 8.42 万亿元，同比增长 4.3%；对应 1-8 月累计电商渗透

率达 25.7%，同比提升 0.7pct。 

❑ 上市快递公司核心数据：1）业务量增速分化，2026 年 8 月顺丰/圆通/韵达/申通

分别完成快递业务量 12.9/28.4/21.0/25.3 亿票，同比增速分别为-8.5%/+12.9%/-

2.1%/+18.0%（含合并丹鸟物流影响，下同）；2）单票价格，8 月顺丰/圆通/韵

达/申通单票收入分别为 14.3/2.1/2.1/2.1 元，同比增速分别为+7.8%/-4.7%/+10.

4%/+3.4%，环比分别为-1.0%/-0.5%/-0.9%/+3.4%；3）收入，8 月顺丰/圆通/韵

达/申通分别实现快递业务收入 184/58/45/54 亿元，同比增速分别为-1.4%/+8.0%

/+8.4%/+21.9%；4）市占率，8 月顺丰/圆通/韵达/申通业务量市占率分别为 7.7%

/17.1%/12.7%/15.3%，同比变动分别为-1.0/+1.5/-0.6/+2.0pct，环比变动分别为+

0.0/+0.1/-0.1/+0.0pct。 

❑ 投资观点：估值低位，关注旺季价格催化。1）从月度及周度数据来看，2026 年

8 月快递业务收入同比增长 6.9%，快递业务量同比增长 2.7%；其中 8 月快递业

务量完成 166.0 亿件，同比上升 2.7%，快递业务收入完成 1271.5 亿元，同比上

升 6.9%。2026 年 9 月 28 日-2026 年 10 月 4 日快递揽收量为 33.8 亿件，环比下

降 9.1%，同比增长 3.5%；投递量为 34.4 亿件，环比下降 9.9%，同比下降 2.2%。

2）反内卷政策基调延续，行业总体竞争可控，盈利有望持续高增长。当前行业估

值性价比和中长期配置价值依然较高，短期建议关注旺季核心产粮区价格催化。

推荐标的：中通快递-W、圆通速递、申通快递、顺丰控股。 

❑风险提示：价格战恶化、加盟商网点不稳定、宏观经济增速大幅下滑、成本大

幅上行、国际贸易政策大幅变化。  

 

行业规模 
   占比% 

股票家数（只） 128 2.5 

总市值（十亿元） 3060.0 2.9 

流通市值（十亿元） 2920.5 3.1 
 

 

 

 

  

 行业指数 
 % 1m 6m 12m 

绝对表现 1.8 -1.6 0.5 

相对表现 7.6 8.7 7.6 
 

 

 

 
 

  
 资料来源：公司数据、招商证券 
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一、行业月度行情回顾  

1、行业市值变化及涨跌幅 

2026 年 8 月，沪深 300 指数报收 4625 点，上涨 0.8%；恒生指数报收 25567

点，下跌-1.2%；申万快递指数报收 2179 点，下跌-8.3%，跑输沪深 300 指数

9.1%，跑输恒生指数 7.1%。 

个股 8 月全线回调，其中，个股跌幅最小的是申通快递，下跌 0.9%；跌幅最大

的是京东物流，下跌 26.6%。 

 

图 1：快递行业、沪深 300 及恒生指数涨跌幅  图 2：8 月快递个股涨跌幅 

 

 

 
资料来源：Wind、招商证券  资料来源：Wind、招商证券 

 

截至 8 月底，个股 PE（TTM）估值倍数看，极兔速递和顺丰控股处于相对高位，

分别为 33.0 和 15.4 倍，中通快递、圆通速递和京东物流处于相对低位，分别为

10.7、10.2 和 8.6 倍。个股 PB（MRQ）估值倍数看，极兔速递和申通快递处于

相对高位，分别为 2.77 和 1.82 倍，顺丰控股-H、京东物流和韵达股份处于相对

低位，分别为 1.37、1.11 和 0.93 倍。 

 

图 3：8 月快递个股 PE（TTM）  图 4：8 月快递个股 PB（MRQ） 

 

 

v 

资料来源：Wind、招商证券  资料来源：Wind、招商证券 
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二、行业重要数据跟踪 

1、快递行业数据追踪 

（1）行业 

2026 年 8 月我国快递业务量完成 166.0 亿件，同比增长 2.7%，快递业务收入完

成 1271.5 亿元，同比增长 6.9%，快递业务单票收入为 7.66 元，同比增长 4.0%。 

图 5：快递行业业务量（亿件、%）  图 6：快递行业业务收入（亿元、%） 

 

 

 
资料来源：Wind、招商证券  资料来源：Wind、招商证券 

图 7：快递业务单价（元、%）  图 8：邮政快递揽收量及投递量（亿件） 

 

 

 

资料来源：Wind、招商证券  资料来源：Wind、招商证券 

（2）宏观数据 

2026 年 8 月社零总额累计实现 32.76 万亿元，同比增长 1.1%；其中实物商品网

上零售额累计实现 8.42 万亿元，同比增长 4.3%；对应 8 月累计电商渗透率达

25.7%，同比提升 0.7pct。 
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图 9：社会消费品零售总额（亿元、%）  图 10：实物商品网上零售额（亿元、%） 

 

 

 
资料来源：Wind、招商证券 

注：2 月为 1-2 月合并口径披露数据。 

 资料来源：Wind、招商证券 

注：2 月为 1-2 月合并口径披露数据。 

图 11：网上累计零售额占社零总额比重（电商渗透率%）  图 12：社零总额及网购金额累计增速对比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、招商证券  资料来源：Wind、招商证券 

 

2026 年 8 月单包裹货品价值为 61.7 元/件，同比减少 2.1%；对应快递费占包裹

价值的比例为 12.4%，同比上涨 0.7pct。 

 

图 13：快递行业单票收入对比单包裹货品价值（元）  图 14：快递费用占包裹货品价值比例（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、招商证券 

注：单包裹货品价值计算方式为实物商品网上零售额除以快递

业务量 

 资料来源：Wind、招商证券 
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图 15：单包裹货值、行业单票收入及快递费占包裹价值比例增速对比（%、pct） 

 

资料来源：Wind、招商证券 

（3）分地区数据 

2026 年 8 月东部、中部及西部分别实现规模以上快递业务收入 937.1、198.3 及

136.亿元，同比分别变化+6.5%、+7.5%及+8.9%；东部、中部及西部分别实现

规模以上快递业务量 115.5、33.2 及 17.3 亿件，同比分别变化+1.1%、+5.9%及

+8.%；东部、中部及西部规模以上快递业务单票收入分别为 8.1、6 及 7.9 元，

同比分别变化+5.3%、+1.6%及+0.8%。 

图 16：东部、中部及西部规模以上快递业务收入增速对比（亿元、%） 

 

资料来源：Wind、招商证券 
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图 17：东部、中部及西部规模以上快递业务量增速对比（亿件、%） 

 

资料来源：Wind、招商证券 

图 18：东部、中部及西部规模以上快递业务单票收入增速对比（元/件、%） 

 

资料来源：Wind、招商证券 

 

具体看快递核心省份数据： 

2026 年 8 月，广东实现快递业务收入 269.81 亿元，同比增长 12.0%；完成快递

业务量37.9亿件，同比增长0.3%；快递业务单票收入为7.12元，同比增长11.7%，

环比增长 2.2%。 

2026 年 8 月，浙江实现快递业务收入 125 亿元，同比增长 2.7%；完成快递业务

量 27.6 亿件，同比减少-0.3%；快递业务单票收入为 4.53 元，同比增长 3.1%，

环比减少 0.4%。 
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图 19：广东快递业务收入（亿元、%）  图 20：广东快递业务量（亿件、%） 

 

 

 

资料来源：邮管局、招商证券  资料来源：邮管局、招商证券 

图 21：广东快递业务单票收入（元/件、%）  图 22：浙江快递业务收入（亿元、%） 

 

 

 
资料来源：邮管局、招商证券  资料来源：邮管局、招商证券 

图 23：浙江快递业务量（亿件、%）  图 24：浙江快递业务单票收入（元/件、%） 

 

 

 
资料来源：邮管局、招商证券  资料来源：邮管局、招商证券 

 

（4）分产品数据 

2026 年 8 月，同城、异地及国际（含港澳台）分别实现快递业务收入 62.7、603.0

及 132.9 亿元，同比分别变化+4.3%、+3.9%及+12.8%；同城、异地及国际（含

港澳台）分别实现快递业务量 12.5、150.3 及 3.2 亿件，同比分别变化-5.8%、

+3.7%及-6.8%；同城、异地及国际（含港澳台）快递业务单票收入分别为 5.02、

4.01 及 41.53 元，同比分别变化+10.7%、+0.2%及+21.0%。 
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图 25：同城、异地及国际(含港澳台)快递业务收入增速对比（亿元、%） 

 

资料来源：Wind、招商证券 

图 26：同城及异地快递业务单票收入增速对比（元/件、%） 

 

资料来源：Wind、招商证券 

图 27：国际(含港澳台)快递业务单票收入增速（元/件、%） 

 

资料来源：Wind、招商证券 
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2、快递行业上市公司数据追踪 

上市快递公司核心数据： 

1）量，业务量增速分化，2026 年 8 月顺丰/圆通/韵达/申通分别完成快递业务量

12.86/28.36/21.01/25.34，同比增速分别为-8.5%/+12.9%/-2.1%/+18.0%。 

2）收入，2026年 8月顺丰/圆通/韵达/申通分别实现快递业务收入 184/58/45/54，

同比增速分别为-1.4%/+8.0%/+8.4%/+21.9%。 

3）价格，2026 年 8 月顺丰/圆通/韵达/申通单票收入分别为 14.31/2.05/2.12/2.1

3，同比增速分别为+7.8%/-4.7%/+10.4%/+3.4%，环比分别为-1.0%/-0.5%/-0.9%

/+3.4%，申通单价同比大幅提升主要受益合并丹鸟影响。 

4）市占率，2026 年 8 月顺丰/圆通/韵达/申通业务量市占率分别为 7.7%/17.1%/

12.7%/15.3%，同比变动分别为-1.0/+1.5/-0.6/+2.0pct，环比变动分别为+0.0/+0.

1/-0.1/+0.0pct。 

图 28：上市快递公司快递服务单票收入（元/件）  图 29：上市快递公司快递服务业务量增速（%） 

 

 

 
资料来源：iFind、招商证券  资料来源：iFind、招商证券 

 

表 1：2026 年 8 月主要上市快递公司运营数据 

  2026-03 2026-04 2026-05 2026-06 2026-07 2026-08 25Q3 25Q4 26Q1 26Q2 

快递业务量（亿件）                     

圆通 28.4 27.3 30.6 28.53  28.95  28.36  77.2 85.6 76.4 74.3 

韵达 21.4 20.8 22.9 21.72  21.72  21.01  64.2 64.6 57.1 55.7 

申通 25.0 23.8 26.9 25.90  26.03  25.34  65.2 72.8 66.4 64.8 

顺丰速运业务 12.5 13.0 14.2 13.89  13.25  12.86  42.9 45.4 37.1 36.2 

两通一达合计 74.9 71.9 80.4 76.2 76.7 74.7 206.5 222.9 200.0 194.8 

极兔       55.8 58.9 54.0 62.1 

中通       95.7 105.6 96.7  

行业 172.4  168.4  183.0  175.10  170.80  166.00  494.3 538.7 491.7 461.9 

快递业务量同比（%）                     

圆通 6.7% 1.2% 10.6% 8.6% 12.1% 12.9% 15.0% 11.7% 12.7% -8.1% 

韵达 -4.9% -4.1% -0.5% 0.0% 0.5% -2.1% 6.6% -5.5% -6.1% -16.3% 

申通 20.0% 13.7% 18.8% 18.6% 19.4% 18.0% 10.7% 9.9% 14.3% -0.9% 

顺丰速运业务 -3.4% -3.0% -4.2% -4.9% -3.8% -8.5% 33.4% 18.4% 4.8% -15.3% 

两通一达合计 7.0% 3.3% 9.6% 9.1% 10.7% 9.8% 11.0% 5.6% 7.2% -8.4% 

极兔       10.4% -0.4% 8.5% 10.7% 
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中通       9.7% 9.2% 13.2%  

行业 3.5% 3.2% 5.7% 5.7% 4.2% 2.8% 13.3% 5.0% 8.9% -8.6% 

快递服务收入（亿元）                     

圆通 61 61 62 59 60 58 166 192 172 166 

韵达 46 44 47 46 46 45 125 138 124 120 

申通 56 54 57 55 54 54 134 168 155 149 

顺丰速运业务 180 184 195 200 191 184 582 612 548 528 

两通一达合计 163 159 167 159 160 157 424 498 451 435 

行业 1305 1289 1374 1360 1304 1272 3670 4082 3993 3585 

快递服务收入同比（%）                     

圆通 4.8% 4.7% 6.7% 6.4% 11.1% 8.0% 12.3% 9.2% 11.5% -2.6% 

韵达 4.3% 4.8% 6.8% 10.3% 12.7% 8.4% 4.3% -0.3% 3.2% -5.6% 

申通 33.2% 31.2% 30.2% 26.1% 25.3% 21.9% 13.1% 24.2% 31.3% 15.3% 

顺丰速运业务 0.7% 2.1% 0.4% 0.3% 2.6% -1.4% 14.4% 9.0% 5.8% -7.8% 

两通一达合计 12.9% 13.2% 13.6% 13.8% 16.0% 12.5% 10.1% 10.8% 14.7% 1.9% 

行业 4.7% 6.3% 9.5% 7.7% 8.1% 6.9% 6.8% 0.4% 15.5% -3.9% 

快递单票收入（元）                     

圆通 2.14 2.23 2.04 2.06  2.06  2.05  2.14 2.24 2.25 2.24 

韵达 2.14 2.11 2.06 2.11  2.14  2.12  1.95 2.14 2.17 2.15 

申通 2.24 2.26 2.14 2.11  2.06  2.13 2.05 2.31 2.33 2.30 

顺丰速运业务 14.40 14.20 13.75 14.41  14.45  14.31  13.57 13.48 14.77 14.60 

两通一达合计 2.17 2.20 2.08 2.09 2.08 2.10 2.05 2.23 2.25 2.23 

行业 7.57 7.65 7.51 7.77  7.63  7.66  7.42 7.58 8.12 7.76 

快递单票收入同比（%）                     

圆通 -1.8% 4.2% -3.8% -1.9% -1.0% -4.7% -2.4% -2.3% -1.4% 5.7% 

韵达 9.2% 10.5% 7.3% 10.5% 12.0% 10.4% -2.1% 5.6% 9.6% 12.8% 

申通 11.4% 14.7% 9.7% 6.0% 4.6% 3.4% 2.1% 13.0% 14.4% 16.5% 

顺丰速运业务 4.2% 5.3% 4.8% 5.4% 6.6% 7.8% -14.2% -7.9% 1.0% 8.8% 

两通一达合计 5.4% 9.1% 3.9% 4.1% 4.7% 2.5% -0.8% 5.0% 7.0% 11.3% 

行业 1.2% 3.0% 3.6% 3.8% 3.8% 4.0% -5.8% -4.4% 6.0% 5.1% 

市占率（%）                     

圆通 16.5% 16.2% 16.7% 16.3% 16.9% 17.1% 15.6% 15.9% 15.5% 16.1% 

韵达 12.4% 12.4% 12.5% 12.4% 12.7% 12.7% 13.0% 12.0% 11.6% 12.1% 

申通 14.5% 14.1% 14.7% 14.8% 15.2% 15.3% 13.2% 13.5% 13.5% 14.0% 

顺丰速运业务 7.3% 7.7% 7.7% 7.9% 7.8% 7.7% 8.7% 8.4% 7.5% 7.8% 

两通一达合计 43.4% 42.7% 43.9% 43.5% 44.9% 45.0% 41.8% 41.4% 40.7% 42.2% 

A 股上市合计 50.7% 50.4% 51.7% 51.4% 52.7% 52.8% 50.5% 49.8% 48.2% 50.0% 

A 股及极兔合计             61.7% 60.7% 59.2% 63.4% 

资料来源：Wind、招商证券 
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分析师承诺 

负责本研究报告的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬的

任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

评级说明 

报告中所涉及的投资评级采用相对评级体系，基于报告发布日后 6-12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期当地

市场基准指数的市场表现预期。其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以

标普 500 指数为基准。具体标准如下： 

 

股票评级 

强烈推荐：预期公司股价涨幅超越基准指数 20%以上 

增持：预期公司股价涨幅超越基准指数 5-20%之间 

中性：预期公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

减持：预期公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

 

行业评级 

推荐：行业基本面向好，预期行业指数超越基准指数 

中性：行业基本面稳定，预期行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面转弱，预期行业指数弱于基准指数 
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各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的

出价，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。除法律或规则规定必须承担

的责任外，本公司及其雇员不对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失负任何责任。本公司或关联机构

可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服
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