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交通运输  报告日期：2026年 10月 12日 
 

油运运价继续抬升，看好快递旺季涨价   

——交通运输行业周报 
  

投资要点 

❑ 板块市场回顾 

❑ 本周（2026/10/2-2026/10/9）交运指数上涨 1.9%，沪深 300 指数下跌 0.9%，跑

赢大盘 2.9%，排名 5/29。交运子板块中航运板块涨幅最大(+5.5%)，航空板块跌

幅最大(-1.1%)。 

❑ 快递：看好快递旺季涨价。根据国家邮政局，8 月快递业务收入完成 1271.5 亿

元，同比增长 6.9%；快递业务量完成 166.0 亿件，同比增长 2.7%。快递看好 9-

10 月旺季涨价。看好顺丰控股，壁垒坚实，估值具有性价比。继续看好快递行

业反内卷带来的利润提升，当前持续推荐：中通快递、圆通速递、申通快递。东

南亚电商景气度高，推荐极兔速递。 

❑ 物流：危化品物流景气维持韧性。原油价格波动对化工品价格形成扰动，叠加

内需修复节奏分化，行业基本面短期承压但中期改善趋势未改，我们认为危化品

物流有望跟随行业景气维持韧性。 

❑ 航空机场：航空看好淡季低基数。最近 7 天（10/4-10/10）全国日均执飞航班量

16402 班，恢复至 2019 年 110.3%（-3.3pct）。我们预计未来航空业供给增速将

保持温和。油价高位波动仍为短期制约板块利润因素，但我们认为该因素已经充

分定价，看好淡季低基数，推荐航空板块。 

❑ 航运：油运运价继续提升。本周原油运输指数 BDTI 收于 7624.6 点，环比

+32.1%，同比+599.0%；成品油运输指数 BCTI 收于 2388.2 点，环比+2.0%，同

比+319.7%。上周中国内贸集装箱运价指数 PDCI 为 1010 点，环比+0.7%，同比-

2.5%。上海出口集装箱美西航线运费周环比上涨 0.1%，同比+417%；上海出口

集装箱美东航线运费周环比下降 0.0%，同比+329%；上海出口集装箱欧洲航线

运费周环比上升 3.4%，同比+113%；本周中国出口集装箱运价指数 CCFI 为

1912.38 点， 环比-0.6%，同比+96.5%。上海出口集装箱运价指数 SCFI 为

3664.11 点，环比+0.05%，同比+179.6%。本周 VLCC 市场在国庆前夕因高运价

导致的成交量收缩后，国庆假期间出现明显的量价修复迹象。当前整体有效船位

依然偏紧，9 月下旬美伊谈判破裂后，地缘风险溢价再度抬升，船东普遍将航行

风险、绕行成本计入报价，推高运价底线。我们认为油运将受益于海峡放开后带

来的补库需求，干散货受益于供给压力少以及厄尔尼诺带来的需求增长，集运受

益于地缘冲突绕航以及外贸需求增长，看好航运板块。 

❑ 公路铁路港口：大秦铁路 9 月运量同比-5.05%。9 月大秦线完成货物运输量

3138 万吨，同比-5.05%；1-9 月累计完成 29758 万吨，同比+4.10%。2026 年

W39 全国高速公路货车通行 4558.10 万辆，同比降低 25.18%，环比降低

17.61%。当前铁路基本面改善、公路港口维持稳健，推荐红利板块。 

❑ 风险提示 

需求恢复不及预期风险，油价上涨风险，汇率波动风险，价格战超预期风险，地

缘政治局势变化导致航运运价大幅回落风险。 
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1 本周交运板块行情回顾 

本周（2026/10/2-2026/10/9）交运指数上涨 1.9%，沪深 300 指数下跌 0.9%，跑赢大盘

2.9%，排名 5/29。交运子板块中航运板块涨幅最大(+5.5%)，航空板块跌幅最大(-1.1%)。 

图1： 本周各行业涨跌幅 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图2： 本周交运子板块涨跌幅 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所 

交运板块涨幅前五的个股为中远海能（+14.3%）、三羊马（+10.4%）、招商轮船

（+9.5%）、招商南油（+5.8%）、国货航（+5.5%）；跌幅前五的个股为天顺股份（-

4.1%）、厦门空港（-3.0%）、中国东航（-2.9%）、海晨股份（-2.5%）、吉祥航空（-

2.3%）。 
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图3： 交运板块周涨幅排名前十公司  图4： 交运板块周涨跌幅排名后十公司 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

2 行业基本面状况跟踪 

2.1 航运港口 

本周原油运输指数 BDTI 收于 7624.6 点，环比+32.1%，同比+599.0%；成品油运输指

数 BCTI 收于 2388.2 点，环比+2.0%，同比+319.7%。上周中国内贸集装箱运价指数 PDCI

为 1010 点，环比+0.7%，同比-2.5%；PDCI 东北指数为 1010 点，环比-2.0%，同比-0.3%；

PDCI 华北指数为 857 点，环比-1.6%，同比-2.1%；PDCI 华南指数为 943 点，环比+4.7%，

同比-9.2%。上海出口集装箱美西航线运费周环比上涨 0.1%，同比+417%；上海出口集装

箱美东航线运费周环比-0.0%，同比+329%；上海出口集装箱欧洲航线运费周环比上升

3.4%，同比+113%；本周中国出口集装箱运价指数 CCFI 为 1912.38 点， 环比-0.6%，同比

+96.5%。上海出口集装箱运价指数 SCFI 为 3664.11 点，环比+0.05%，同比+179.6%。波罗

的海干散货指数周环比-5.6%，同比+54.2%；中国沿海煤炭运价指数周环比-7.1%，同比

+9.6%。 

图5： 原油运输 BDTI 指数  图6： 成品油运输 BCTI 指数 

 

 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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图7： 上海出口集装箱美东航线运费（美元/FEU）  图8： 上海出口集装箱美西航线运费（美元/FEU） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图9： 上海出口集装箱欧洲航线运费（美元/TEU）  图10： 出口集运 CCFI 指数 

 

 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图11： 出口集运 SCFI 指数  图12： 内贸集装箱运价指数（PDCI） 

 

 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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图13： 波罗的海干散货指数（BDI）  图14： 中国沿海煤炭运价指数（CBCFI） 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

港口：全国重点港口货物吞吐量周环比-8.2%，同比+2%；全国重点港口集装箱吞吐量周环

比+5.0%，同比+11.2%。 

图15： 重点港口货物吞吐量（MA7，万吨）  图16： 重点港口集装箱吞吐量（MA7，TEU） 

 

 

 

资料来源：交通运输部，浙商证券研究所  资料来源：交通运输部，浙商证券研究所 

 

2.2 航空机场 

航空：最近 7 天（10/4-10/10）全国日均执飞航班量 16402 班，恢复至 2019 年 110.3%

（-3.3pct）；其中国内线日均 13968 班，为 2019 年的 114.4%（-4.2pct）；国际线日均

2053 班，为 2019 年 93.8%（+1.1pct）；地区线日均 380 班，为 2019 年 79.0%（-

2.3pct）；TAC 运价周环比+2.2%，同比+19.9%。 
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图17： 国内航班执行架次  图18： 国际地区航班执行架次 

 

 

 

资料来源：航班管家，浙商证券研究所  资料来源：航班管家，浙商证券研究所 

 

 

图19： 上海浦东出口运价指数（BAI80） 

 

资料来源：TAC，浙商证券研究所 

航空公司：2026 年 8 月， RPK 较 2019 年，国航+51%、东航+38%、南航+24%、春

秋+67%、吉祥+51%；ASK 较 2019 年，国航+45%、东航+32%、南航+21%、春秋+66%、

吉祥+51%（国航自 2023 年 3 月起包含山航股份相关运营数据）。2026 年 8 月，RPK 较

2025 年，国航+11%、东航+7%、南航+5%、春秋+9%、吉祥+6%；ASK 较 2025 年，国航

+6%、东航+5%、南航+4%、春秋+8%、吉祥+6%。 
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图20： 上市航司 RPK 较 2019 年增速  图21： 上市航司 ASK 较 2019 年增速 

 

 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图22： 上市航司 RPK 较 2025 年增速  图23： 上市航司 ASK 较 2025 年增速 

 

 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

2.3 公路铁路 

公路：2026 年 W39 全国高速公路货车通行 4558.10 万辆，同比降低 25.18%，环比降

低 17.61%。2026 年 8 月物流业景气指数为 50.9%，环比+0.5pct，同比持平。 

图24： 全国高速公路货车通行量（万辆）  图25： 物流行业景气度指数 

 

 

 

资料来源：交通运输部，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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铁路：8 月，全国铁路客运量为 5.21 亿人次，同比+3.1%，铁路旅客周转量为 1888.39

亿人公里，同比-1%；全国铁路货运量为 4.4 亿吨，同比-3.7%，铁路货物周转量为 3240.98

亿吨公里，同比+2.3%，运量与周转量差异或由于客运短途化、货运长途煤运占比提升。 

图26： 铁路旅客周转量  图27： 铁路货物周转量 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

2.4 快递物流 

快递：上周邮政快递累计揽收量约 33.81 亿件，环比-9.11%，同比-6.8%；累计投递量

约 34.40 亿件，环比-9.90%，同比+0.1%。 

图28： 邮政快递揽收量（亿件）  图29： 邮政快递投递量（亿件） 

 

 

 

资料来源：交通运输部，浙商证券研究所  资料来源：交通运输部，浙商证券研究所 

2026 年 8 月，顺丰、韵达、圆通、申通快递业务收入同比分别-1.3%、+8.4%、

+8.0%、+21.9%；快递业务量同比分别-8.5%、-2.1%、+12.9%、+18.0%。 
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表1： A 股上市快递企业月度数据（2026.8） 

经营指标 行业 顺丰 韵达 圆通 申通 
 

快递业务收入（亿元） 1271.50  184.06  44.63  58.19  54.07  

同比 6.9% -1.3% 8.4% 8.0% 21.9% 

环比 -2.5% -3.9% -3.9% -2.5% 0.7% 

快递业务量（亿票） 166.00  12.86  21.01  28.36  25.34  

同比 2.7% -8.5% -2.1% 12.9% 18.0% 

环比 -2.8% -2.9% -3.3% -2.0% -2.7% 

快递业务单票收入（元） 7.66  14.31  2.12  2.05  2.13  

同比 4.0% 7.8% 10.4% -4.4% 3.4% 

环比 0.4% -1.0% -0.9% -0.5% 3.4% 

市占率 / 7.7% 12.7% 17.1% 15.3% 

同比 / -1.0% -0.6% 1.5% 2.0% 

环比 / 0.0% -0.1% 0.1% 0.0% 
 

资料来源：wind，浙商证券研究所 

危化品物流：本周危化品物流运价周环比+0.0%，同比+24.0%；本周化学品价格指数

周环比+3.6%，同比+44.6%；甲醇库存水平周环比-28.6%，同比-80.5%。 

图30： 沿海化学品船运输均价（元/吨）  图31： 外贸化学品船一年期租金（美元/天） 

 

 

 

资料来源：沛君航运，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 

 

图32： 甲醇港口库存（万吨）  图33： 中国化工产品价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，浙商证券研究所  资料来源：wind，浙商证券研究所 
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3 风险提示 

需求恢复不及预期风险。需求在逐渐恢复，若恢复时间持续长于预期，则可能对物流

板块和出行板块将产生负面影响。 

油价上涨风险。运输类企业燃油成本占比较高，若油价大幅上涨，运输类企业成本将

大幅提升。 

汇率波动风险。航空公司有较多美元敞口，若人民币大幅贬值，则航司汇兑损失将大

幅增长。 

价格战超预期风险。各家快递企业由于市场份额策略，若出现价格战激烈，快递企业

业绩承压。 

地缘政治局势变化导致航运运价大幅回落风险。航运板块当前运价上涨，若地缘局势

变化，则绕航取消导致运力供给增加，航运运价有下跌风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 
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