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核心观点

党中央和国务院印发了《关于发展新质生产力的意见》，发展新质生产力的顶层制度设计完成。

国资委积极落实党中央安排，央国企密集调整业务布局。国资委明确央企围绕水网、新型电网、

算力网、新一代通信网、城市地下管网、物流网"六张网"建设靠前谋划，年度计划投资约2万亿

元。

2026年四季度，我们建议投资者采用平衡型投资策略构建投资组合。2026年上半年科技板块大

幅度上涨，传统板块大幅下跌，形成了巨幅估值差。传统产业的升级改造，传统产业专业化整合，

纠正内卷式竞争将带来低估值板块困境反转的机会。我们建议提高煤炭、电力、地产、银行等领

域的优质央企配置比重。

2

下载日志已记录，仅供内部参考



内容摘要
 重点政策：

《关于发展新质生产力的意见》以“创新主导、改革为要、因地制宜、先立后破”为原则，以科技创新为引领、全要素生产率大幅提升为核心标志，部署了19项举措：

一手抓原创性颠覆性技术攻关、关键核心技术突破和科技成果转化，一手抓传统产业改造提升、新兴产业培育壮大、未来产业前瞻布局，全面实施“人工智能+”，

推进数字经济与实体经济融合、绿色低碳发展和能源革命，通过完善市场监管、加大科创金融供给、壮大耐心资本、在全球配置先进生产要素、健全人才机制等改革，

加快形成同新质生产力相适应的生产关系，并明确反对脱实向虚、盲目投资和泡沫化，为全国“十五五”及更长时期高质量发展提供系统性路线图。

国资委积极落实党中央安排，央国企密集调整业务布局。国资委明确央企围绕水网、新型电网、算力网、新一代通信网、城市地下管网、物流网“六张网”建设靠前谋

划，年度计划投资约2万亿元，并强调“十五五”期间开展战略性重组和专业化整合、压缩低毛利贸易、纠正“内卷式”竞争。国资委与中国科学院举行2026年度合作会商，

签署4项院企协议和14项所企重大合作项目，持续推动央企与科研院所合作。中国一汽、丰田汽车、广汽集团进行整合，中冶置业公告现金受让五矿地产有限公司

100%股权，总资产扩容至627.24亿元，中国五矿地产板块专业化整合落地。

 市场表现：

本周万得央企概念指数周内累计上涨0.33%，2026年全年，万得央企概念指数累计上涨1.10%，仅落后于红利指数和科创50指数。

 本周央国企动态：

本周央国企主线为"重组整合落地＋'十五五'开局部署提速"。整合层面，中国一汽、丰田汽车、广汽集团10月8日签署战略合作框架协议，广汽拟以5.75元/股发行股份

购买一汽丰田50%股权，南北丰田就研发、采购、生产、销售形成协同，试水三方资本整合路径；同日中冶置业公告现金受让五矿地产有限100%股权，总资产扩容

至627.24亿元，中国五矿地产板块专业化整合落地。本周中国巨石前三季度业绩预增100%~110%，近期需重点关注三季报。

 风险提示：相关上市公司开展股权回购或股权增持进度较慢、不及预期的风险；相关上市公司并购重组项目推进速度不及预期的风险。
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中共中央、国务院印发《关于发展新质生产力的意见》：新质生产力顶层设计落地

印发时间 2026年10月9日 原则 4条 主线 5方面创新 举措 19项重点举措 基调 稳中求进·先立后破

一、文件定位与总体要求

▪ 新华社10月9日受权发布，“十五五”开局之年的新质生产力

顶层设计，兼具导航与纠偏意义

▪ 以科技创新为引领，以全要素生产率大幅提升为核心标志

▪ 4条原则：创新主导、改革为要、因地制宜、先立后破，针对
一哄而上、忽视传统产业改造升级、重发展轻改革等纠偏

▪ 统筹处理政府和市场、质态和业态、改革和发展、自主和开放
的关系，统筹发展和安全

二、5方面创新 · 19项重点举措

① 科技创新（1-5）：原创性颠覆性创新／突破关键核心技术／
国家战略科技力量／企业创新主体地位／加速成果转化

② 创新与产业融合（6-10）：改造提升传统产业／培育壮大新
兴产业／前瞻布局未来产业／实体与数字深度融合／全面实施“
人工智能+”

③ 发展方式创新（11-13）：绿色低碳循环经济体系／绿色发展
政策工具箱／积极推进能源革命

④ 体制机制创新（14-17）：科技与经济结合改革／完善市场监

管／加大金融创新产品供给／全球配置先进生产要素

⑤ 人才机制创新（18-19）：培养急需人才／健全人才使用和流

动政策

三、重点产业方向（原文要点）

▪ “人工智能+”：突出全面实施“人工智能+”行动；强化算

力、算法、数据高效供给，构建自主可控基础软硬件体系；发改
委定调AI是新质生产力与现代化产业体系的核心支撑

▪ 未来产业：量子科技、生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口
、具身智能、第六代移动通信

▪ 新兴与融合：推动低空经济、商业航天健康有序发展；促进跨
行业跨区域融合，避免“内卷式”竞争

▪ 能源革命：有序发展先进核裂变能，构建高比例可再生能源电

力系统

▪ 传统产业：改造升级同样是发展新质生产力，先立后破、新旧

动能平稳接续

四、金融与资本市场相关表述

▪ 支持优质科技型企业上市融资；加大金融创新产品供给

▪ 鼓励银行开发符合新质生产力特点的贷款产品

▪ 将符合国家战略需求的企业研发项目按程序上升为国家项目

▪ 在全球配置先进生产要素，增强国内国际两个市场两种资源联
动效应

五、纠偏与约束（政策“护栏”）

▪ 三个不能：不能脱实向虚、贪大求全、搞泡沫化；不能出现产

业空心化或产业断层；不能盲目求新、顾此失彼

▪ 一个严禁：严禁借发展新质生产力之名违规滥用政策，点名恶

性招商引资、盲目“跟风”上项目、乱“烧钱”

▪ 追责机制：对一哄而上、盲目投资等造成重大损失的严肃追究
责任

▪ 防止单兵突进：未来／新兴／传统产业联动发展；技术伦理、
数据安全等监管框架同步完善

六、市场影响（整理解读，供参考）

▪ “十五五”产业主线进一步明确：AI+算力链为核心支撑，量

子、核聚变、脑机接口、具身智能、6G等未来产业获顶层催化

▪ 能源革命+绿色经济长逻辑强化（核裂变能、高比例可再生能

源）

▪ 纠偏基调下主题炒作或降温，业绩与订单兑现为核心定价因素
；区域同质化重复建设受限

▪ 后续关注各部委落实细则及与“十五五”规划建议的衔接

资料来源：新华社《关于发展新质生产力的意见》全文、经济日报、发改委答记者问，中信建投
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南北丰田整合正式落地：广汽发股收购一汽丰田50%股权

▍交易结构与整合路径

一汽股份
原持一汽丰田 50%

发行股份支付对价 · 一汽股份成为广汽集团第二大股东
广汽集团

601238.SH ／ 02238.HK

受让一汽股份所持50%股权

（成为合营企业 · 不并表 · 继续独立运营）

一汽丰田汽车有限公司
交易前：一汽股份 50% ｜ 丰田汽车 45.77% ｜ 丰田中国 4.23%

交易后：广汽集团 50% ｜ 丰田汽车 45.77% ｜ 丰田中国 4.23%

四方职能联盟

研发·采购·生产·销售

广汽丰田汽车有限公司
广汽集团旗下合资整车平台，与一汽丰田构成“南北丰田”双合资格局

整合后中方统筹权归集于广汽集团

01｜交易方案

▪ 发行股份购买一汽丰田50%股权，发行价

5.75元/股（暂定）

▪ 向不超过35名特定对象募集配套资金

▪ 构成重大资产重组暨关联交易；审计评估未

完成，作价未定

02｜标的一汽丰田

▪ 2025：营收1086.2亿／净利42.34亿

▪ 2026H1：营收407.3亿／净利10.09亿

▪ 2025年销量80.55万辆，连续三年正增长

▪ 盈利“增收不增利”，2025年净利同比

−10.2%

03｜关键节点

▪ 9月中旬：停牌筹划

▪ 9月28日：董事会通过预案并披露

▪ 9月29日：复牌，A股涨停（+10.02%）

▪ 10月8日：一汽/丰田/广汽三方框架协议签

约

04｜解读与关注

▪ 央地车企整合“破局”样本，反“内卷”下

南北对垒转向抱团协同

▪ 中汽协：产业资源整合的重要实践，建议完

善配套政策

▪ 关注：最终作价、股东会及监管审核、协同

落地节奏

资料来源：广汽集团重大资产重组预案（2026-09-28，股权比例为预案披露口径）、中国一汽/丰田汽车/广汽集团战略合作框架协议，中信建投
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中材科技（002080.SZ）定增落地：44.81亿元加码AI特种电子布

发行价格 51.40元/股 发行数量 8,718.19万股 募资总额 44.81亿元（顶格） 认购对象 15名 主承销商 华泰联合证券

一、发行方案要点

▪ 发行价格：51.40元/股，为发行底价41.12元/股的125.0%

（底价=定价基准日前20个交易日均价×80%）

▪ 发行数量：8,718.19万股，约占发行前总股本（16.78亿股

）的5.19%；募资总额44.81亿元顶格发行，发行费用0.19亿

元，净额44.62亿元

▪ 认购对象：15名（25家提交有效报价），公募、险资、券

商资管与个人大户齐聚

▪ 限售安排：中建材联合投资18个月，其余对象6个月

推进时间线

2025/09

披露定增预案

2026/08/03

证监会注册批复

2026/09/17

定价基准日

2026/09/28

缴款完成·44.81亿
到账

2026/10/08

披露发行结果

二、募投投向（合计44.81亿元）

年产3,500万米低介电纤维布项目 16.62亿（

37.1%）

年产2,400万米超低损耗低介电纤维布项目 14.75亿（

32.9%）

偿还国拨资金专项应付款 8.20亿（18.3%

）

补充流动资金 5.24亿（11.7%

）

扩产合计31.37亿元（约70%）→ 新增特种纤维布产能5,900万米/年（

+168.6%），建成后该业务市占率有望约30%（公司口径）；一期3,500

万米于2026H2起陆续投产

三、认购结构亮点

▪ 易方达基金获配10.22亿元（最大认购方）；财通基金4.85亿、诺

德基金4.27亿；UBS、嘉实、国寿养老、国泰海通资管、大家资管等

头部机构参投

▪ 中建材联合投资获配8.20亿元（实控人中国建材集团全资子公司）

，锁定18个月，大股东真金白银跟进

▪ 知名投资人葛卫东获配约7.00亿元（1,361.87万股），跃居第五大

股东；最高档报价59.15元/股为全场最高；其配偶王萍26Q2已新进

前十大股东（0.44%）

四、基本面与AI电子布逻辑

指标 2025年 2026H1

营业收入 302.0亿（+25.9%） 162.6亿（+22.0%）

归母净利润 18.18亿（+103.8%） 12.08亿（+20.9%）

扣非净利润 12.83亿（+234.5%） —

▪ 三大主业全球领先：风电叶片全球第一（2025收入125.9亿、出货

36.2GW）；玻纤及制品全球第二（89亿、137万吨）；锂膜全球湿法

第三（24.0亿、33.3亿㎡）

▪ 泰山玻纤为特种纤维布龙头：2026H1销量1,345万米（+50%）、收

入5.3亿元（+114%）；募投落地后产能规模跃居行业前列

▪ 行业景气：AI算力驱动高端PCB/封装基板需求，F&S预计2025-

2030全球特种电子布CAGR 30.4%（2030年达23.5亿美元）；2026

年电子布多轮提价

▪ 定增价对应2025年摊薄PE约50倍（发行后总股本17.65亿股；现价

51.80元/10-09收盘，总市值约914亿元）

五、关注点

▪ 供给端：中国巨石（三次扩产合计+9.6亿米）、国际复材（拟募50

亿）同步扩产，2027-2028年高端电子布产能集中释放，价格或承压

▪ 价格端：发行价51.40元与现价51.80元基本持平，认购安全边际较

薄（年内高点102.22元，现回撤约49%）

资料来源：公司公告（发行情况报告书、2025年年报、2026年半年报）、新浪财经、中国基金报，中信建投
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本周央企重大事件一览（2026.10.05–10.11）

1
南北丰田整合落地：一汽·丰田·广汽三方签约

10月8日中国一汽、丰田汽车、广汽集团签署战略合作框架协议；广汽拟发行股份（暂定5.75

元/股）收购一汽丰田50%股权，一汽股份换股成为广汽第二大股东，一汽丰田继续独立运营，

南北丰田就研发、采购、生产、销售形成联盟协作

2
五矿地产板块整合核心动作落地：中冶置业收购五矿地产有限

10月8日中冶置业公告：香港子公司现金受让退市港股主体五矿地产有限100%股权并剥离部分

境内资产，交易完成后中冶置业总资产扩容至627.24亿元，落实2025年12月中国五矿地产板

块专业化整合部署

3
国资委×中科院年度会商：签约创历史新高

10月8日举行2026年度合作会商会议，签署4项院企合作协议＋14项所企重大合作协议，项目

数与金额均创新高；自2023年以来院企累计合作项目超1200个、经费投入超320亿元

4
央企海外中标、签约多点开花：能源与工程为重心

10月7日中国海油（70%）与中国石化（30%）联合体中标巴西桑托斯盆地Jade区块；国机集

团中标马来西亚沙巴州100MW燃气调峰电站、签约尼加拉瓜布港项目三标段；中材节能中标乌

兹别克斯坦水泥余热发电总包项目

5
“六张网”年度投资约2万亿元：信贷资金同步加码

国资委：围绕水网、新型电网、算力网、新一代通信网、城市地下管网、物流网靠前谋划，年

度计划投资约2万亿元；银行加大“六张网”建设融资支持，算力产业链成为信贷布局新焦点

，金融资源与央企基建投资形成共振；已建成6个国产万卡智算集群

6
“十五五”央企“AI+”三大发力方向明确

国资委规划发展局：一是筑牢产业发展根基（加大算力网投资、算电协同）；二是加快实体经

济应用（以工业为重点打造“AI+”产业共同体）；三是释放普惠发展红利（就业保障与成果

公平可及）

7
6户央企外部董事职务变动：东方电气一次聘3人

国资委公布国家电投、东方电气、中国电科等6户央企外部董事调整，东方电气一次聘任3名外

部董事，专职外部董事队伍持续扩容，公司治理结构进一步优化

8
国资大盘价值重估：“链长”引领协同共建

全国国资资产超100万亿元，“十五五”开局之年围绕价值创造与专业化整合持续“调仓”；

央企“链长”引领产业链协同共建，重塑产业组织方式

资料来源：国资委官网、央企上市公司公告，中信建投
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本周重大资产重组公告（2026.10.05–10.11）
中国巨石业绩预增翻倍，中冶置业交易实施、广汽集团披露预案，央企公告多点开花。

图表：本周国资央企重要公告汇总（业绩/重组/回购等分类列示）

公告日期 公告类型 证券 公告主要内容 状态

2026-10-10 业绩公告
中国巨石
(600176.SH)

2026年前三季度业绩预增：归母净利润51.36亿~53.93亿元，同比+100%~110% 预增

2026-10-08 重组整合
广汽集团
(601238.SH)

披露发行股份购买资产预案并与中国一汽、丰田汽车签署战略合作框架协议，拟5.75元/股购买一汽丰田50%股权 预案披露

2026-10-08 重组整合
中冶置业
(中国五矿旗下)

香港子公司现金受让五矿地产有限100%股权并剥离部分境内资产，总资产扩至627.24亿元 交易实施

2026-10-10 重组整合
云维股份
(600725.SH)

拟发行股份及支付现金购买云南电投、小龙潭矿务局等持有的焦化、电力相关资产 进展公告

2026-10-09 重组整合
*ST广糖
(000911.SZ)

拟向关联方广农供应链转让云鸥物流99.90%股权、种业公司100%股权，作价合计4.88亿元 草案披露

2026-10-09 重组整合
京投发展
(600683.SH)

筹划重大资产出售，拟采用现金支付、不影响控股权结构 进展公告

2026-10-08 重组整合
北部湾港
(000582.SZ)

筹划发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金，预计10月22日前披露交易方案 停牌筹划

资料来源：上市公司公告，中信建投
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3. 央企市场表现复盘

13

 本周，万得央企概念指数周内累计上涨0.33%，表现优于大盘宽基指数及双创板块指数。

 2026年全年，万得央企概念指数累计上涨1.10%，仅落后于红利指数和科创50指数。

图表：万得央企概念指数（右二）本周涨跌幅对比 图表：万得央企概念指数（右二）年初至今累计涨跌幅对比

资料来源：Wind，中信建投 资料来源：Wind，中信建投

13

9.87%

8.41%

1.10%

-2.87%
-3.91%

-4.99%
-5.67%

-6.53% -6.75% -7.14% -7.38%
-10.00%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

2026-01-01 2026-10-112.00%

0.33%

-0.56% -0.74% -0.93%

-1.91% -1.93%
-2.48%

-2.85% -2.93%

-4.75%

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%
2026-10-04 2026-10-11

下载日志已记录，仅供内部参考



风险提示

14

 相关上市公司开展股权回购或股权增持进度较慢、不及预期的风险。

 相关上市公司并购重组项目推进速度不及预期的风险。

 相关上市公司营收、利润，所属行业景气等基本面因素存在波动，影响公司现金流，进而影响公司及控股股东开展回购

增持的风险。

 全球经济增速放缓，宏观经济运转不确定性加剧的风险。资本市场与宏观经济息息相关，以当前A股市场为例，俄乌地

缘冲突持续恶化、海外经济体衰退等因素都可能会影响上市公司海外资产的业务及业绩表现，进而影响上市公司资产定价

和估值。

 资本市场流动性风险。资本市场表现与市场流动性高度相关，如果市场流动性出现大幅边际变化，则可能相关上市公司

市场定价或走势表现不及投资者预期，进而影响上市公司开展股权回购和增持的进度。
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