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证券研究报告·行业深度 

热点仍在高端制造 
——证券公司IPO 与股权投资全景(2026 年 9月) 

核心观点 

2026 年 9 月 A 股 IPO 上市 21 家，行业集中于高端制造、装备、

新材料等实体产业；储备端机械设备 22 家居首，电子、计算机、

医药生物各 16 家并居第二，制造与硬科技赛道合计占在审项目

五成以上。投行格局头部集中、梯队分层，上市保荐国泰海通 4

单居首、中金公司募资与承销费双第一，储备端中信证券 26 单

领先国泰海通 24 单。过去一年撤否 81 家、拟募 602.35 亿元，主

动终止撤回为主，撤否集中于材料、工业、信息技术三大行业、

合计占八成以上。 

摘要  

结论一：9 月 IPO上市集中于高端制造与硬科技等实体产业。

当月上市 21 家，行业集中于汽车底盘、专用设备、金属材料、

医疗耗材、新能源配套等制造领域，以实体产业为主。储备端机

械设备 22 家居首，电子、计算机、医药生物各 16 家并居第二，

汽车 15 家、电力设备 14 家紧随，制造与硬科技六大行业合计占

在审项目超五成。募资上 9 月 IPO 合计 216.9 亿元，中金公司保

荐项目 51.7 亿元居首；在审项目以 1 至 10 亿元中小体量为绝对

主体、合计占 72%，长存控股 330 亿元为超大体量个案。 

结论二：本月上市保荐前三为国泰海通、中金公司、中信建

投，储备前三为中信证券、国泰海通、中信建投。具体看，上市

端国泰海通 4 单居首、中金公司与中信建投各 3 单，三家合计 10

单、占 47.6%；募资端中金公司 51.7 亿元、承销保荐费 3.1 亿元

双居第一，对比 8 月头部梯队轮换、华泰联合 9 月无落地项目。

储备端中信证券 26 单居首、国泰海通 24 单、中信建投 19 单，

中金公司 16 单与前三构成第一梯队，中小券商储备体量与板块

布局与头部形成梯队落差。 

结论三：过去一年撤否以主动终止撤回为主，金额集中于科

创板、项目集中于制造与硬科技赛道。过去一年撤否项目合计 81

家、拟募资规模 602.35 亿元，主动终止撤回 77 家占 95.1%，科

创板以 201.01 亿元居各板块金额之首。行业分布上，上材料 23

家、工业 23 家、信息技术 20 家，三大行业合计 66 家、占八成

以上；二级行业化工 15 家、机械 12 家、硬件设备 10 家、半导

体 8 家靠前。撤否项目呈中小体量、审核周期偏长特征，单项目

拟募中位数 4.70 亿元、逾七成在 10 亿元以内，受理至撤否中位

周期 13.2 个月。 
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一、2026 年 9 月 A 股 IPO 概况 

1、IPO 已上市情况 

（1）已上市数量及分布 

2026 年 9 月 IPO 上市共 21 家，北交所依旧为上市主力，板块分布呈现北证>创业板>主板>科创板格局；

行业集中于高端制造、装备、新材料等实体产业。具体来看，1）板块上，北交所上市 9 家，创业板 6 家，沪深

主板 4 家，科创板 2 家。2）行业方面，标的集中在汽车底盘、专用设备、金属材料、医疗耗材、新能源配套等

制造领域，以实体产业为主。 

图 1:2026 年 9 月已上市企业板块以及分布 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

 

序号 名称 上市板块 上市日期 申万行业

1 力勤资源 深证主板 2026-09-30 镍

2 安达股份 北证 2026-09-29 底盘与发动机系统

3 鸿富诚 创业板 2026-09-29 电子化学品Ⅲ

4 百瑞吉 北证 2026-09-24 医疗耗材

5 凯达重工 北证 2026-09-23 其他专用设备

6 世纪数码 北证 2026-09-22 纺织服装设备

7 中塑股份 创业板 2026-09-22 改性塑料

8 沈鼓集团 上证主板 2026-09-17 能源及重型设备

9 腾信精密 北证 2026-09-16 金属制品

10 信诺维 科创板 2026-09-16 其他生物制品

11 燧原科技 科创板 2026-09-11 数字芯片设计

12 电科思仪 创业板 2026-09-10 仪器仪表

13 百迈科 北证 2026-09-09 医疗耗材

14 洛轴股份 创业板 2026-09-09 风电零部件

15 杰锋动力 北证 2026-09-07 底盘与发动机系统

16 天博智能 上证主板 2026-09-07 底盘与发动机系统

17 华汇智能 北证 2026-09-04 锂电专用设备

18 金钛股份 北证 2026-09-03 其他小金属

19 格林生物 创业板 2026-09-02 其他化学制品

20 马矿股份 上证主板 2026-09-01 铁矿石

21 贝特利 创业板 2026-09-01 光伏辅材

合计 21家
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图 2:2026 年 9 月已上市企业所属板块分布 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

 

（2）过会周期 

2026 年 9 月已上市的 21 家 IPO 企业，从申报到上市的周期分化依旧明显。整体来看，从申报受理到上市

平均历时 371 天，约 12.4 个月，中位数 285 天，约 9.5 个月，半数项目上市周期短于 9.5 个月。从分化程度看，

历时标准差 139 天，项目间依旧存在明显差异。最短仅 232 天，对应 7.7 个月，代表企业为燧原科技；而安达

股份耗时最长，达 642 天，属于长周期存量项目。以上项目周期区间处于 7.7 至 21.4 个月。 

8、9 月 IPO 项目均存在过会周期分化的共性，但结构差异明显。8 月 17 家企业平均 386 天，约 12.9 个月、

中位数 13.3 个月，因包含嘉立创 1131 天的极端超长项目，标准差更高，个体之间差距更大。对比来看，9 月平

均周期小幅缩短、缩短约 0.5 个月，中位数显著下降、缩短约 3.8 个月，样本波动更小、标准差缩短约 3 个月，

不存在 8 月份极端超长排队个案，过半项目可在 9.5 个月内完成上市。 
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图 3:2026 年 9 月已上市企业过会上市时间概况 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

注：过会天数按照审核通过日期减去申报受理日期计算，天数越短，过会效率越高 

图 4:2026 年 8 月已上市企业过会周期描述性统计 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

注：按一个月 30 天粗略计算 

 

 

排序 名称 申报受理日期 首发上市日期 天数 对应月数

1 燧原科技 2026-01-22 2026-09-11 232 7.7

2 天博智能 2025-12-30 2026-09-07 251 8.4

3 电科思仪 2025-12-24 2026-09-10 260 8.7

4 沈鼓集团 2025-12-25 2026-09-17 266 8.9

5 杰锋动力 2025-12-15 2026-09-07 266 8.9

6 信诺维 2025-12-22 2026-09-16 268 8.9

7 马矿股份 2025-12-04 2026-09-01 271 9.0

8 力勤资源 2025-12-31 2026-09-30 273 9.1

9 鸿富诚 2025-12-26 2026-09-29 277 9.2

10 百迈科 2025-12-04 2026-09-09 279 9.3

11 洛轴股份 2025-11-28 2026-09-09 285 9.5

12 格林生物 2025-11-21 2026-09-02 285 9.5

13 中塑股份 2025-09-26 2026-09-22 361 12.0

14 贝特利 2025-06-24 2026-09-01 434 14.5

15 腾信精密 2025-06-25 2026-09-16 448 14.9

16 世纪数码 2025-06-30 2026-09-22 449 15.0

17 凯达重工 2025-06-25 2026-09-23 455 15.2

18 华汇智能 2025-03-12 2026-09-04 541 18.0

19 金钛股份 2024-12-31 2026-09-03 611 20.4

20 百瑞吉 2024-12-26 2026-09-24 637 21.2

21 安达股份 2024-12-26 2026-09-29 642 21.4

描述性统计 天数 月数

最大值 642 21.4

最小值 232 7.7

中位数 285 9.5

平均数 371 12.4

标准差 139 4.6
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2、保荐机构情况 

（1）上市保荐排名 

IPO 保荐市场马太效应延续、而头部座次微调。从保荐家数看，9 月 21 单 IPO 项目由 12 家券商分头承揽。

国泰海通以 4 单居于首位，中金公司、中信建投各 3 单，为保荐数量第一梯队；三家头部券商合计拿下 10 单，

占到当月总项目数的 47.6%，对比 8 月，头部梯队发生轮换，9 月华泰联合暂无 IPO 保荐落地项目。从 IPO 募

资与承销收入看，当月全部 IPO 合计募资 216.9 亿元，承销保荐总费用 12.2 亿元。头部券商承揽项目的募资体

量、承销收入显著高于中小券商，其中，中金公司募集资金 51.7 亿元、承销保荐费用 3.1 亿元，两项指标均排

名第一；中小券商大多仅拿到 1 个保荐项目，募资金额普遍不高，多在 5 亿元以内；但也存在少数高募资个案，

样本内 8 家非头部券商中有 3 家项目募资超 5 亿元，如国信证券（14.8 亿元）、华源证券（14.4 亿元）、长江

证券（8.78 亿元）。从板块布局差异看，头部券商板块布局更加多元。中金公司项目覆盖上证主板、深证主板、

北交所；国泰海通布局科创板、创业板、北交所；中信建投覆盖创业板、上证主板、北交所。国投、国联民生、

长城、财通、东方等中小券商，本月保荐项目均集中在北交所，业务板块选择相对局限。 

图 5:2026 年 9 月前 12 大券商 IPO 保荐排名 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

 

 

募集资金(亿元) 保荐家数 承销及保荐费用(亿元)

1 中金公司 51.7 3 3.1

2 国泰海通 43.8 4 2.4

3 中信建投 42.9 3 1.5

4 中信证券 28.6 2 1.4

5 国信证券 14.8 2 1.2

6 华源证券 14.4 1 1.1

7 长江证券 8.8 1 0.7

8 国投证券 3.2 1 0.3

9 国联民生 2.6 1 0.3

10 长城证券 2.3 1 0.2

11 财通证券 2.1 1 0.1

12 东方证券 1.7 1 0.1

216.9 21 12.2

IPO

合计

排名 机构简称
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图 6:2026 年 9 月前 12 大券商 IPO 保荐板块分布 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

 

（2）储备项目排名 

从储备总量看，截至 2026 年 9 月 30 日，中信证券以 26 单在审申报家数居于首位，国泰海通 24 单紧随其

后，中信建投 19 单、中金公司 16 单，四家构成项目储备第一梯队，储备体量显著高于其余保荐机构。 

头部券商维持全板块布局，而双创储备呈现一定程度分化。头部机构普遍打通沪深主板、双创、北交所全

赛道，仍是硬科技项目核心承接方。其中：华泰联合双创储备占比 60.0%、中信证券 57.7%，中金公司、国泰海

通双创占比均达 50.0%；对比来看，中信建投双创占比 42.1%，在头部梯队中占比相对偏低，更多储备向北交所

倾斜。 

中小券商延续两条清晰的差异化赛道策略，赛道选择决定储备结构。一类机构锚定北交所做深耕，双创储

备较为薄弱：如国联民生 8 单项目中 7 单为北交所项目，双创占比仅 12.5%；国信证券 9 单项目中 7 单为北交

所项目；开源证券 5 单项目 4 单来自北交所，主板无申报，属于典型下沉赛道策略。另一类券商兼顾多板块布

局，申万宏源、广发证券、东方证券覆盖主板、创业板，“双创”中的创业板占比 33.3%-40.0%，具备跨板块

承揽能力。 

1 中金公司 3 1 1 1

2 国泰海通 4 1 1 2

3 中信建投 3 1 1 1

4 中信证券 2 1 1

5 国信证券 2 2

6 华源证券 1 1

7 长江证券 1 1

8 国投证券 1 1

9 国联民生 1 1

10 长城证券 1 1

11 财通证券 1 1

12 东方证券 1 1

21 2 6 3 1 9合计

排名 机构简称 合计 科创板 创业板 上证主板 深证主板 北证
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图 7:截至 2026 年 9 月 30 日 TOP15 排队保荐机构排名 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

注：排队企业中剔除不予注册、撤回、发行失败、审核不通过、未通过发审会、中止、中止审查、终止、终止审查、终止注册 10 个类别 

图 8:截至 2026 年 9 月 30 日 TOP15 排队券商保荐板块分布 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

 

26
24
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16

11
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9
8 8

6 6 6
5 5 5

0

5

10

15

20

25

30

上证主板 深证主板 创业板 科创板 北证

1 中信证券 26 3 2 6 9 6

2 国泰海通 24 1 1 5 7 10

3 中信建投 19 3 2 3 5 6

4 中金公司 16 1 3 4 4 4

5 招商证券 11 1 6 0 0 4

6 华泰联合 10 0 2 3 3 2

7 国信证券 9 0 2 0 0 7

8 国联民生 8 0 0 1 0 7

9 国投证券 8 0 4 0 0 4

10 申万宏源 6 2 1 2 0 1

11 广发证券 6 1 3 2 0 0

12 光大证券 6 1 1 1 0 3

13 海通证券 5 1 3 1 0 0

14 开源证券 5 0 0 1 0 4

15 东方证券 5 1 1 2 0 1

排序 保荐机构 合计
申报家数（按板块）
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图 9:截至 2026 年 9 月 30 日 TOP15 排队保荐机构“双创板块”项目占比 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

注：剔除 TOP15 排队券商中双创占比为“0%”的子样本，主要有 3 家，分别是招商、国投、国信证券；剩余 12 家均有双创板块分布。 

3、已上市企业财务概要 

（1）营收与利润 

整体来看，9 月已上市企业 2023-2025 年营收整体呈扩张态势，但净利润表现分化明显，增收增利、增收

不增利、持续亏损三类情形并存，企业盈利弹性差异显著。 

1）营收维度：2023-2025 年，多数企业营收规模逐年抬升。2025 年鸿富诚、贝特利营收增速亮眼，同比分

别达 114.3%、44.6%；华汇智能、力勤资源、燧原科技也保持 30%以上的营收增长。仅马矿股份 2025 年营收小

幅下滑（注：剔除信诺维）；安达股份、世纪数码、金钛股份、电科思仪等企业 2024 年营收短暂承压，但 2025

年重回正增长。力勤资源、洛轴股份、沈鼓集团是样本内营收体量靠前的三家企业。 

2）净利润维度：盈利弹性分化突出，高增速标的与亏损标的并存。鸿富诚、洛轴股份 2025 年净利润同比

增速分别达到 278.0%、120.6%，盈利大幅改善；天博智能 2024 年净利高增 184.7%，2025 年增速有所回落。部

分企业盈利承压，世纪数码、腾信精密 2025 年净利润同比小幅下滑；信诺维连续两年亏损后于 2025 年扭亏，

燧原科技虽连续三年亏损、但亏损幅度逐年收窄。 

3）营收与利润匹配性：部分企业营收高增带动利润同步改善，盈利质量向好。如鸿富诚，2024、2025 连

续两年营收保持高增长，净利润连续大幅上行，2025 年净利增速 278%；洛轴股份 2024 年营收稳步增长，2025

年营收提速至 29.1%，净利润同比大增 120.6%；但也存在阶段性错配现象，个别企业营收增长但盈利持续承压，

例如燧原科技，2024、2025 年营收持续增长，但企业仍未实现盈利，呈现增收未增利特征。 

12.5%

16.7%

20.0%

20.0%

33.3%

33.3%

40.0%

42.1%

50.0%

50.0%

57.7%

60.0%

0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 60.0% 70.0%

国联民生

光大证券

海通证券

开源证券

申万宏源

广发证券

东方证券

中信建投

国泰海通

中金公司

中信证券

华泰联合
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图 10:2026 年 9 月已上市企业最近三年营收与净利润/百万元  

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

 

2023/12/31 2024/12/31 2025/12/31 2023/12/31 2024/12/31 2025/12/31

力勤资源 21285.9 29845.6 40255.2 1720.1 3203.3 4749.8

安达股份 924.5 911.2 1015.3 57.5 57.9 69.5

鸿富诚 260.4 329.7 706.7 34.8 71.5 270.3

百瑞吉 198.2 231.2 283.9 50.1 52.3 76.3

凯达重工 451.6 460.0 477.1 65.3 62.7 70.9

世纪数码 571.1 568.7 612.0 49.9 57.3 53.5

中塑股份 536.8 700.0 749.5 79.0 100.0 126.3

沈鼓集团 8206.1 9309.1 10122.2 438.2 575.5 882.4

腾信精密 710.9 714.2 757.3 172.9 188.6 186.9

信诺维 0.0 0.0 935.2 -426.9 -386.0 202.6

燧原科技 301.2 722.4 990.2 -1664.6 -1510.3 -1163.9

电科思仪 2152.9 2051.9 2398.4 189.9 274.6 438.2

百迈科 173.9 184.8 214.9 70.2 69.2 70.8

洛轴股份 4441.3 4674.9 6033.8 235.8 246.6 544.1

杰锋动力 1707.4 2100.2 2372.9 130.7 145.1 146.7

天博智能 1269.6 1692.9 1961.1 116.8 332.4 361.2

华汇智能 300.3 426.6 615.6 45.9 62.6 75.9

金钛股份 1684.3 1559.2 1684.5 128.9 136.9 196.3

格林生物 734.8 960.6 1074.9 92.9 150.4 179.0

马矿股份 1962.3 2050.0 1991.4 651.5 663.8 601.7

贝特利 2272.9 2521.4 3646.2 85.6 97.5 116.1

名称
营收/百万元 净利润/百万元
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图 11:2026 年 9 月已上市企业营收与净利润同比增速/% 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

注：对于基期净利润为负的企业，不再引用净利润同比增速百分比，以亏损金额、扭亏情况文字描述；本报告中主要涉及燧原科技和信诺

维两大标的 

（2）估值特征 

1）标的发行定价呈现分层特征。剔除尚未盈利的燧原科技，45%的标的首发 PE 落在 13-17 倍区间，其中

传统制造类企业如力勤资源、杰锋动力、安达股份首发 PE 集中在 13-14 倍，发行估值偏低；信诺维首发 PE59.3、

为样本最高，电科思仪、沈鼓集团紧随其后，以上三者合计占比 15%；此外，首发 PE 在 17-29 倍的比例为 30%。  

2）二级市场估值进一步拉开差距，多数标的 PE(TTM)高于首发 PE，反映上市后二级市场给予估值抬升。

中塑股份 PE(TTM)166.4、鸿富诚 122.3，成长型企业二级市场溢价突出；杰锋动力、百迈科盈利稳健，TTM 估

值处于样本低位。燧原科技持续亏损，PE(TTM)为负，PE 估值不具备参考意义。 

3）估值不单由赛道决定，盈利兑现能力是溢价核心。高估值标的如鸿富诚、中塑股份，营收与净利润同步

高增，业绩兑现支撑估值；低估值标的以成熟制造业为主，业绩增长平稳，成长溢价有限。值得关注的是，部

分企业一级定价偏保守，上市后二级市场估值显著上行，一二级价差明显；而信诺维一级发行估值已处于高位，

其 PE(TTM)反而低于首发 PE，一二级估值倒挂。 

名称
营收YOY 净利润YOY

2024/12/31 2025/12/31 2024/12/31 2025/12/31

力勤资源

安达股份

鸿富诚

百瑞吉

凯达重工

世纪数码

中塑股份

沈鼓集团

腾信精密

信诺维

燧原科技

电科思仪

百迈科

洛轴股份

杰锋动力

天博智能

华汇智能

金钛股份

格林生物

马矿股份

贝特利

40.2% 34.9% 86.2% 48.3%

-1.4% 11.4% 0.7% 20.1%

26.6% 114.3% 105.7% 278.0%

16.7% 22.8% 4.5% 45.9%

1.9% 3.7% -3.9% 12.9%

-0.4% 7.6% 14.9% -6.6%

30.4% 7.1% 26.6% 26.2%

13.4% 8.7% 31.4% 53.3%

0.5% 6.0% 9.1% -0.9%

- -

139.8% 37.1% - -

-4.7% 16.9% 44.6% 59.6%

6.3% 16.3% -1.4% 2.3%

5.3% 29.1% 4.6% 120.6%

23.0% 13.0% 11.0% 1.1%

33.3% 15.8% 184.7% 8.7%

42.1% 44.3% 36.3% 21.1%

-7.4% 8.0% 6.3% 43.4%

30.7% 11.9% 61.9% 19.0%

4.5% -2.9% 1.9% -9.4%

10.9% 44.6% 13.9% 19.0%

- -
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图 12:2026 年 9 月已上市企业发行价格与估值概况 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

 

4、排队企业概况 

截至 2026 年 9 月 30 日，待上市排队企业共 256 家，其中过会企业（包括提交注册、通过、注册生效）共

53 家，排队企业中过会率占比 20.7%。 

（1）板块分布 

9 月 IPO 排队项目板块梯队分化显著，板块储备结构较 8 月末出现明显调整。北交所排队项目 103 家，占

比 40%，仍是储备体量最高板块；创业板 64 家、占比 25%，为双创板块申报主力；主板 60 家、占比 23%，储

备规模已接近创业板；科创板 29 家，占比仅 11%。对比 8 月末排队数据，北交所占比小幅下行、降幅为 2%，

双创板块内部分化加剧，科创板储备明显收缩，主板项目储备占比抬升，创业板、科创板和主板项目占比变化

为+1pct、-5pct、+5pct。 

名称 发行价格 首发PE PE（TTM）

力勤资源 21.2 12.98 27.0

安达股份 7.6 13.50 42.3

鸿富诚 76.9 21.80 122.3

百瑞吉 16.8 14.99 56.2

凯达重工 4.3 13.76 96.8

世纪数码 15.7 13.49 86.1

中塑股份 55.3 22.20 166.4

沈鼓集团 4.4 29.81 88.3

腾信精密 35.8 14.99 26.2

信诺维 27.6 59.34 42.8

燧原科技 142.2 0.00 -144.1

电科思仪 16.0 44.81 112.7

百迈科 17.1 14.99 19.6

洛轴股份 15.9 22.67 41.5

杰锋动力 30.7 12.98 15.0

天博智能 62.7 21.43 30.6

华汇智能 17.7 14.99 29.3

金钛股份 9.7 13.41 28.7

格林生物 26.3 19.80 39.2

马矿股份 6.7 13.81 48.7

贝特利 12.1 27.39 57.2
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图 13:截至 2026 年 9 月 30 日排队企业拟上市板块分布 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

 

（2）行业分布 

整体来看，截至 9 月 30 日，排队项目行业集中度较高，高端制造、数字经济、生物医药赛道构成申报主力，

消费、传统金融类项目储备偏少；行业内部梯队格局较 8 月末呈现分化调整。具体看：  

1）头部行业中，机械设备以 22 家、占比 12.1%居首位；电子、计算机、医药生物并列第二，均为 16 家、

占比 8.8%；汽车 15 家（8.2%）、电力设备 14 家（7.7%）紧随其后。机械设备、汽车、电力设备归属于高端制

造产业链，电子、计算机属于数字经济赛道，医药生物为科创赛道，六大行业合计占比超 54%，是排队项目的

核心供给来源。 

2）梯队特征：一、二、三梯队行业分层清晰。前六大行业形成第一梯队；纺织服饰、基础化工（8 家，4.4%）、

食品饮料、通信等构成第二梯队，项目数量相对较少；其余行业项目多在 5 家及以下，石油石化、美容护理、

商贸零售等仅 1 家。 

3）对比 8 月末排队结构，机械设备依旧稳居第一，但占比有所回落 4.8pct（截至 8 月 31 日，机械设备占

比为 16.9%）；电子、计算机、医药生物储备占比较 8 月末抬升 1.8pct、2.1pct、1.1pct，说明排队拟上市企业

科创属性进一步增强；基础化工储备明显收缩，占比较 8 月末减少 7.6pct。 
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图 14:截至 2026 年 9 月 30 日排队企业所属行业分布 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

注：排队企业的总体数量为 256 家，但剔除申万一级行业中显示为“0”的样本，共 74 家；剔除后子样本共 182 家 

（3）募资规模 

IPO 融资供给将持续以中小规模融资为主。具体来看：10 亿元以内项目是主体，其中 1-5 亿元项目 94 家、

占 42.3%，5-10 亿元项目 66 家、占 29.7%，二者合计占比 72%；10-20 亿元区间项目数量较 10 亿元以内项目明

显减少，20-25 亿元区间尚无排队项目。1-20 亿元项目合计占比 90%，九成项目拟融资规模不超过 20 亿元。25

亿元以上项目数量偏少，仅零星分布，合计占比为 10.4%，其中长存控股拟募资 330 亿元，为超大体量个案。 

排序 申万一级行业分布 计数 占比/%

1 机械设备 22 12.1%

2 电子 16 8.8%

3 计算机 16 8.8%

4 医药生物 16 8.8%

5 汽车 15 8.2%

6 电力设备 14 7.7%

7 纺织服饰 8 4.4%

8 基础化工 8 4.4%

9 食品饮料 7 3.8%

10 通信 7 3.8%

11 环保 6 3.3%

12 传媒 5 2.7%

13 家用电器 5 2.7%

14 建筑装饰 5 2.7%

15 银行 5 2.7%

16 非银金融 4 2.2%

17 农林牧渔 4 2.2%

18 轻工制造 4 2.2%

19 社会服务 4 2.2%

20 交通运输 3 1.6%

21 国防军工 2 1.1%

22 有色金属 2 1.1%

23 公用事业 1 0.5%

24 美容护理 1 0.5%

25 商贸零售 1 0.5%

26 石油石化 1 0.5%

182 100.0%合计
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图 15:截至 2026 年 9 月 30 日排队企业拟募资规模分布/亿元 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

注：排队企业的总体数量为 256 家，但剔除募资规模尚未公布的拟上市企业 34 家；剔除后子样本共 222 家 

（4）过会企业概况 

9 月已过会项目整体延续以北交所、高端制造、小额募资为主的格局；但边际变化体现为：1）北交所占比

抬升、双创板块内部分化，科创板占比提升，但其项目总量依旧偏少；2）电力设备、汽车行业占比上行；3）7

亿元以上中等募资项目占比显著提高。  

截至 9 月末，已过会合计企业共 53 家，分板块具体来看：北交所 40 家，占比 75.5%，位居首位；双创板

块合计 11 家，占比 20.8%，其中创业板 8 家、占 15.1%，科创板仅 3 家、占 5.7%；主板 2 家，占 3.8%；北交

所、创业板、科创板、主板占比较 8 月末分别+7.8%、-5.9%、+2.5%、-4.3%。从在审阶段看，北交所大量项目

处于提交注册环节（23 家），另有 5 家已通过、12 家注册生效；创业板注册生效项目较多（6 家），提交注册、

通过各 1 家；主板、科创板过会项目整体数量偏少。 

从分布行业看，过会企业所处行业集中在高端制造领域，机械设备 12家，占 27.3%（占比较 8 月末微降 1.9%），

仍旧属于过会第一大行业；电力设备、汽车各 5 家，占比均为 11.4%，较 8 月末分别+3.1%、1.0%；电子、家用

电器、食品饮料、医药生物各 3 家，占比均 6.8%；其余行业项目数量偏少，消费、服务业标的数量有限。 

从拟募资规模看，募资集中在 1-7 亿元区间、中等募资项目供给增多。其中 3-5 亿元项目最多，共计 20 家，

占 37.7%；1-3 亿元 10 家，占 18.9%；5-7 亿元 9 家，占 17.0%。1-7 亿元合计占 73.6%；9 月末 7 亿元以上项目

占比为 26.4%，占比较 8 月末+13.8%，说明中等募资体量项目供给有所增多。 
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图 16:2026 年 9 月已过会企业板块分布 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

注：已过会企业包括：提交注册、通过、注册生效 3 类 

图 17:2026 年 9 月已过会企业所属申万一级行业分布 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

注：过会企业总数量为 53 家，但剔除申万一级行业中显示为“0”的样本，共 9 家；剔除后子样本共 44 家 

审核进度 北证 科创板 主板 创业板

提交注册 23 0 1 1

通过 5 0 0 1

注册生效 12 3 1 6

75.5% 5.7% 3.8% 15.1%

合计 40 3 2 8

各板块占比

排序 申万一级行业分布 计数 占比/%

1 机械设备 12 27.3%

2 电力设备 5 11.4%

3 汽车 5 11.4%

合计 44 100.0%

4 电子 3 6.8%

5 家用电器 3 6.8%

6 食品饮料 3 6.8%

7 医药生物 3 6.8%

8 基础化工 2 4.5%

9 建筑装饰 2 4.5%

10 轻工制造 2 4.5%

11 公用事业 1 2.3%

12 计算机 1 2.3%

13 农林牧渔 1 2.3%

14 通信 1 2.3%
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图 18:2026 年 9 月已过会企业拟募资规模分布/亿元 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

注：过会企业总数量为 53 家，以上 53 家过会企业均已公布其拟募资金额 

 

10

20

9

4 5
3 1 1

18.9%

37.7%

17.0%

7.5%
9.4%

5.7%

1.9% 1.9%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

40.0%

0

5

10

15

20

25

1≤X＜3 3≤X＜5 5≤X＜7 7≤X＜9 9≤X＜11 11≤X＜13 13≤X＜15 X≥15

计数 占比

仅供内部参考，请勿外传！



 

  

16 

行业深度报告 

证券Ⅱ 

 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

图 19:截至 2026 年 9 月 30 日已过会企业名单 

 

数据来源：iFinD，中信建投证券 

注：已过会企业包括：提交注册、通过、注册生效 3 类；过会企业总数量为 53 家，但剔除申万一级行业中显示为“0”的样本，共 9 家；剔

除后子样本共 44 家 

A06907.BJ 泓毅股份 注册生效 北证 中国银河证券股份有限公司 8.2 汽车

A06915.BJ 华晟智能 注册生效 北证 国信证券股份有限公司 4.0 机械设备

A06749.BJ 邦泽创科 注册生效 北证 东莞证券股份有限公司 4.0 轻工制造

A06967.BJ 远大健科 注册生效 北证 光大证券股份有限公司 5.3 家用电器

A06881.BJ 菊乐股份 注册生效 北证 中信建投证券股份有限公司 5.5 食品饮料

A06969.BJ 森峰激光 注册生效 北证 国联民生证券承销保荐有限公司 3.5 机械设备

A07013.SZ 朗高科技 提交注册 创业板 华泰联合证券有限责任公司 9.9 电力设备

A06716.SH 傲拓科技 注册生效 科创板 华泰联合证券有限责任公司 7.8 电力设备

A06964.BJ 天元重工 注册生效 北证 第一创业证券承销保荐有限责任公司 2.8 建筑装饰

A06673.BJ 天广实 注册生效 北证 中国国际金融股份有限公司 3.5 医药生物

A06895.BJ 九目化学 通过 北证 中信证券股份有限公司 11.5 电子

A06988.BJ 苏讯新材 提交注册 北证 开源证券股份有限公司 4.7 轻工制造

A06539.SZ 优邦科技 注册生效 创业板 申万宏源证券承销保荐有限责任公司 8.1 基础化工

A06943.BJ 昌德科技 通过 北证 中信证券股份有限公司 5.0 基础化工

A06922.BJ 佳宏新材 通过 北证 东吴证券股份有限公司 4.2 电力设备

A06968.BJ 鑫巨宏 提交注册 北证 国泰海通证券股份有限公司 6.9 通信

A06957.BJ 环能涡轮 提交注册 北证 国投证券股份有限公司 6.0 机械设备

A06764.BJ 新富科技 通过 北证 中信证券股份有限公司 4.1 汽车

A07014.SZ 越疆科技 通过 创业板 国泰海通证券股份有限公司 12.0 机械设备

A06980.BJ 元立光电 通过 北证 东莞证券股份有限公司 3.0 电子

A06982.BJ 方意股份 提交注册 北证 东吴证券股份有限公司 1.8 汽车

A06903.BJ 百利食品 提交注册 北证 招商证券股份有限公司 11.6 食品饮料

A06785.BJ 德硕科技 提交注册 北证 国泰海通证券股份有限公司 2.7 机械设备

A06796.BJ 先歌国际 提交注册 北证 浙商证券股份有限公司 3.3 家用电器

A06797.BJ 科金明 提交注册 北证 浙商证券股份有限公司 3.0 家用电器

A06715.BJ 富泰和 提交注册 北证 中德证券有限责任公司 3.3 汽车

A06944.BJ 富士智能 提交注册 北证 长城证券股份有限公司 3.1 电子

A06866.BJ 图特股份 提交注册 北证 国联民生证券承销保荐有限公司 4.0 机械设备

A06837.BJ 百英生物 提交注册 北证 国泰海通证券股份有限公司 4.9 医药生物

A06876.BJ 贝尔生物 提交注册 北证 国泰海通证券股份有限公司 5.4 医药生物

A06688.BJ 威易发 提交注册 北证 开源证券股份有限公司 1.7 机械设备

A06709.BJ 原力数字 提交注册 北证 中泰证券股份有限公司 4.9 计算机

A06747.BJ 英氏控股 提交注册 北证 西部证券股份有限公司 3.3 食品饮料

A06852.BJ 正大种业 提交注册 北证 中信证券股份有限公司 3.6 农林牧渔

A06682.BJ 祺龙海洋 注册生效 北证 首创证券股份有限公司 3.8 机械设备

A06730.BJ 沛城科技 提交注册 北证 国泰海通证券股份有限公司 5.0 电力设备

A06784.BJ 弥富科技 提交注册 北证

同花顺代码 股票简称 审核进度 拟上市板 保荐机构
预计募集资金(亿

元)
申万一级行业分布

中信建投证券股份有限公司 2.0 汽车

A06678.BJ 兢强科技 提交注册 北证 国元证券股份有限公司 3.3 电力设备

A06341.BJ 巍特环境 提交注册 北证 方正证券承销保荐有限责任公司 3.0 建筑装饰

A06473.BJ 宇星股份 提交注册 北证 国投证券股份有限公司 2.9 机械设备

A05410.BJ 扬德环能 提交注册 北证 开源证券股份有限公司 1.9 公用事业

A05861.BJ 科志股份 注册生效 北证 华西证券股份有限公司 5.0 机械设备

A05460.SZ 侨龙应急 注册生效 创业板 长江证券承销保荐有限公司 5.8 机械设备

A05267.BJ 凯雪冷链 注册生效 北证 华金证券股份有限公司 2.0 机械设备
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二、过去一年 IPO 项目撤否情况 

（1）整体情况总结 

统计期内撤否项目拟募集资金合计 602.35 亿元，科创板以 201.01 亿元居首，是唯一超过 200 亿元的板块。

分板块看，北交所 162.64 亿元、占比 27.0%，上证主板 97.87 亿元、占比 16.2%，创业板 77.30 亿元、占比 12.8%，

深证主板 63.53 亿元、占比 10.5%。科创板与北交所合计约占撤否拟募金额的六成。 

撤否项目合计 81 家，北交所 47 家贡献近六成，家数远高于其余板块。科创板 15 家、占比 18.5%，创业板

9 家、占比 11.1%，上证主板与深证主板各 5 家、各占 6.2%。按月看，7 月 14 家为单月峰值，9 月 12 家次之，

6 月与 8 月各 10 家。 

图 20:IPO 项目融资进度统计_按融资规模（20250930-20260930） 

 

数据来源：Wind，中信建投证券 

 

终止(撤回)77 家，占撤否家数的 95.1%，是撤否最主要的类型。该类项目覆盖上证主板、深证主板、科创

板、创业板、北交所五个板块，按本次审核状态变更字段，45 家由中止审查变更、30 家由已问询或已回复状态

变更、2 家由报送证监会变更。 

取消审议仅深圳核心医疗 1 家。该公司拟上市板为科创板，拟募 12.17 亿元，保荐机构华泰联合，本次变

更为待上会变更为取消审议。 

终止注册 3 家，通力科技、通美晶体、美亚旅游分居深证主板、科创板、北交所。三家公司拟募分别为 10.15

亿元、11.67 亿元、2.00 亿元，本次变更中 2 家由报送证监会变更、1 家由中止审查变更。 

全部A股 上证主板 深证主板 科创板 创业板 北交所

终止(撤回) 566.36 97.87 53.38 177.18 77.30 160.64

辅导备案受理 232.10 -- -- -- -- 232.10

辅导验收通过 357.16 -- -- -- -- 357.16

已受理(交易所披露) 4,639.21 304.11 258.13 2,065.48 1,315.01 696.48

待上会 2,297.25 190.11 526.62 774.13 398.84 407.55

已审核通过 2,315.75 190.11 553.81 750.46 407.34 414.02

报送证监会 2,225.91 190.11 546.64 748.46 369.84 370.85

证监会注册 2,256.34 190.11 543.99 849.84 379.65 292.75

取消审议 12.17 -- -- 12.17 -- --

终止注册 23.82 -- 10.15 11.67 -- 2.00

审核状态
IPO融资总额/发行规模(亿元)
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图 21:IPO 项目融资进度统计_按 IPO 家数（20250930-20260930）  

 

数据来源：Wind，中信建投证券 

 

（2）撤否类型统计 

终止(撤回)77 家，占撤否家数的 95.1%，是撤否最主要的类型。该类项目覆盖上证主板、深证主板、科创

板、创业板、北交所五个板块，按本次审核状态变更字段，45 家由中止审查变更、30 家由已问询或已回复状态

变更、2 家由报送证监会变更。 

取消审议仅深圳核心医疗 1 家。该公司拟上市板为科创板，拟募 12.17 亿元，保荐机构华泰联合，本次变

更为待上会变更为取消审议。 

终止注册 3 家，通力科技、通美晶体、美亚旅游分居深证主板、科创板、北交所。三家公司拟募分别为 10.15

亿元、11.67 亿元、2.00 亿元，本次变更中 2 家由报送证监会变更、1 家由中止审查变更。 

图 22:三种撤否类型统计特征 

 

数据来源：Wind，中信建投证券 

 

（3）撤否项目特征 

撤否的家数与金额在板块间错位，家数最多的是北交所、金额最高的是科创板。北交所 47 家、占比 58.0%，

科创板 15 家、占比 18.5%，创业板 9 家、占比 11.1%，上证主板与深证主板各 5 家；金额上科创板 201.01 亿元、

北交所 162.64 亿元。 

全部A股 上证主板 深证主板 科创板 创业板 北交所

终止(撤回) 77 5 4 13 9 46

辅导备案受理 537 8 7 40 59 229

辅导验收通过 384 18 14 73 88 170

已受理(交易所披露) 359 19 14 74 91 161

待上会 190 12 11 27 31 109

已审核通过 194 12 14 25 32 111

报送证监会 179 12 14 25 29 99

证监会注册 161 12 14 28 29 78

取消审议 1 -- -- 1 -- --

终止注册 3 -- 1 1 -- 1

审核状态
IPO家数

类型 家数 家数占比拟募资规模合计金额占比

终止(撤回) 77 95% 566.36亿 94%

取消审议 1 1% 12.17亿 2%

终止注册 3 4% 23.82亿 4%
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单项目拟募中位数 4.70 亿元，逾七成项目落在 10 亿元以内。其中 3 亿至 5 亿元 26 家、5 亿至 10 亿元 20

家、1 亿至 3 亿元 16 家、10 亿至 20 亿元 13 家、20 亿元以上 5 家、1 亿元以下 1 家；最大 48 亿元为武汉新芯

集成电路股份有限公司，最小 0.29 亿元为嘉兴杰特新材料股份有限公司。 

从受理到撤否的中位周期为 13.2 个月，六成项目在受理后 6 至 18 个月内撤否。其中 6 至 12 个月 26 家、

12 至 18 个月 25 家、18 至 24 个月 9 家、24 个月以上 17 家、6 个月以下 4 家；周期最长的是珠海市赛纬电子材

料股份有限公司，首次受理日期为 2016 年 12 月 2 日，历时约 109 个月。济南奥图、株洲科能、深圳核心医疗、

江苏欣战江 4 个项目的最新审核状态公告日仍为中止审查或已回复日期，撤否确切公告日待表内同步。 

材料、工业、信息技术三大行业合计 66 家，占撤否家数的八成以上。一级行业分布为材料 23 家、工业 23

家、信息技术 20 家、医疗保健 6 家、可选消费 5 家、能源 2 家、日常消费 2 家；二级行业为化工 15 家、机械

12 家、硬件设备 10 家、半导体 8 家、有色金属 7 家、电气设备 5 家。 

中信建投、国泰海通各 9 单并列领先。联合保荐 2 单为武汉新芯、上海汇禾，拆分后合计 83 单；中信证券、

申万宏源、华泰联合各 6 单，广发证券 5 单，国金证券、国投证券各 4 单，东吴证券、国元证券、国联民生各

3 单。 

广东、江苏、浙江三省合计 36 家，占全部撤否的四成以上。其中广东省 13 家、江苏省 12 家、浙江省 11

家、安徽省 7 家、上海 7 家、北京 6 家、山东省 5 家。 
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三、证券公司参与重点项目股权投资情况 

截至 2026 年 10 月 11 日，排队拟上市募资规模前十大的企业中，8 家有券商直接股权投资，覆盖率 80%，

未获直投的为中电建新能源、海康机器人 2 家。6 家券商合计投出 16 笔，中金公司覆盖超聚变、蓝箭航天、超

硅半导体、思朗科技 4 家；国泰海通、广发证券各 3 家，中信证券 2 家，中信建投、招商证券各 1 家。头部券

商的直投平台在这批高募资项目中能见度更高，中金公司一家即覆盖四成标的。 

被投企业沿硬科技主线集中，券商直投资金明显向半导体与航天两条国产替代主线倾斜。8 家被投企业中 6

家属于电子设备制造业，覆盖存储芯片、晶圆制造、大硅片、芯片设计、算力设备与集成电路检测，长江存储、

粤芯半导体、超硅半导体、思朗科技、超聚变、朗迅科技均在此列；蓝箭航天、微纳星空 2 家属于商业航天。

进度上，粤芯半导体已于 9 月 28 日完成发行、实际募资 70.80 亿元，为 8 家中进度最快；超聚变已回复第二轮

问询，长江存储、思朗科技尚处问询阶段，蓝箭航天、超硅半导体、微纳星空、朗迅科技 4 家则于 9 月 30 日集

中变更为中止审查。 

整体而言，本轮拟上市企业背后券商参投情况的特征包括：1）同系多主体分散出资，例如广发证券旗下广

发乾和、广发信德分两轮三笔投向粤芯半导体，该企业现已完成发行；2）优质标的关注度集中，例如思朗科技

先后获得中金公司、中信证券、国泰海通、招商证券 4 家券商直投，是前十大中券商覆盖最集中的标的；3）投

资轮次覆盖 A 轮到战略融资，早期布局与后期参与并行。 

图 23:IPO 拟募资规模前十大企业券商参投情况（截至 20261011）  

 

数据来源：Wind，投中网，中信建投证券 

统计方法注释：1）选取截止日期之内的 IPO 拟募资规模前十大企业；2）与投中网统计的投资机构参股情况进行匹配。该统计方法依赖于

第三方数据库自下而上的非完全统计，因数据可得性的局限，或存在误差和疏漏。 

 

 

 

参投券商 IPO企业 股票代码 (拟)募资规模 审核状态 参与投资主体 轮次 该轮融资总额 融资时间

超聚变 A26019.SZ 80.00亿 已回复(第二次) 中金启元国家新兴产业私募创业投资基金管理有限公司-厦门启新扬股权投资合伙企业

（有限合伙）

A+ 未披露 2022-09-26

蓝箭航天 A25105.SH 75.00亿 中止审查 中金资本运营有限公司-中金战新创业投资（鹤山）合伙企业（有限合伙）；中金资本运

营有限公司-南通中金传合股权投资合伙企业（有限合伙）

非控制权收购 13.05亿 2025-04-07

超硅半导体 A25013.SH 49.65亿 中止审查 中金资本运营有限公司-厦门中金盈润股权投资基金合伙企业（有限合伙） A轮 未披露 2020-06-30

思朗科技 A26115.SH 44.26亿 已问询 中金资本运营有限公司-中金佳泰叁期（深圳）私募股权投资基金合伙企业（有限合伙） C轮 1.00亿美元 2022-02-14

长江存储 A26117.SH 330.00亿 已问询 海通创意私募基金管理有限公司-央视融媒体产业投资基金（有限合伙） 战略融资 94.20亿 2024-05-20

微纳星空 A26013.SH 50.00亿 中止审查 国泰海通证裕投资有限公司 B轮 未披露 2022-12-22

思朗科技 A26115.SH 44.26亿 已问询 海通创意私募基金管理有限公司-央视融媒体产业投资基金（有限合伙） C+ 未披露 2022-12-31

粤芯半导体 	301660.SZ 70.80亿 完成发行 广发乾和投资有限公司 Pre-B 45.00亿 2022-06-30

粤芯半导体 	301660.SZ 70.80亿 完成发行 广发信德投资管理有限公司-广州广发信德二期创业投资合伙企业（有限合伙） Pre-B 45.00亿 2022-06-30

粤芯半导体 	301660.SZ 70.80亿 完成发行 广发信德投资管理有限公司-中山广发信德致远科技创业投资合伙企业（有限合伙） A轮 20.00亿 2021-07-02

蓝箭航天 A25105.SH 75.00亿 中止审查 广发信德投资管理有限公司-广州信德箭成科技投资合伙企业（有限合伙） 非控制权收购 13.05亿 2025-04-07

朗迅科技 A26059.SZ 65.17亿 中止审查 广发乾和投资有限公司 C轮 数亿 2022-07-26

超聚变 A26019.SZ 80.00亿 已回复(第二次) 中信金石投资有限公司-金石汐智（嘉兴）股权投资合伙企业（有限合伙） 非控制权收购 未披露 2025-11-24

思朗科技 A26115.SH 44.26亿 已问询

安徽徽道金石私募基金管理有限公司-安徽交控金石股权投资基金合伙企业（有限合

伙）；中信金石投资有限公司-无锡上汽金石创新产业基金合伙企业（有限合伙）；中信

金石投资有限公司-茅台金石（贵州）产业发展基金合伙企业（有限合伙）

未披露 未披露 2024-07-31

微纳星空 A26013.SH 50.00亿 中止审查 中信建投投资有限公司 A+ 数千万 2020-04-24

思朗科技 A26115.SH 44.26亿 已问询 安徽徽道招商私募基金管理有限公司-安徽交控招商产业投资基金（有限合伙） 未披露 未披露 2024-07-31

中信建投

国泰海通

招商证券

中金公司

中信证券

广发证券
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风险分析 

市场价格波动的不确定性：资本市场价格的影响因素较多，包括宏观经济的波动、全球经济形势的变化以

及投资者情绪的波动，都可能引发股价变动，或对券商、保险公司等机构的估值造成影响，而非银金融行业的

业绩受市场价格和交易量的影响较大。 

企业盈利预测不确定性：证券、保险行业的盈利受到多种因素的影响，报告针对行业估值、业绩的预测存

在一定的不确定性，此外行业内部竞争的加剧也可能导致预测结果出现偏差。 

技术更新迭代：新兴技术的快速发展要求金融机构不断跟进并适应技术变革的步伐，然而技术更新迭代速

度加快也带来了高昂的研发投入和人才培训成本，可能增加券商及保险公司经营成本，同时技术创新的爆发具

有一定的不确定性。 
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