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内容摘要

风险提示：数据统计存在误差风险；海内外经济波动风险；市场流动性风险；海外地缘政治冲突加剧风险

核心观点：本周A股主要宽基指数普跌，大盘相对抗跌。行业方面，食品饮料、银行表现较好，通信、电子和电力设备跌幅居前。基本面方面，电
子、煤炭、计算机、通信和有色金属盈利预测调整居前。产业景气方面，煤炭、钢铁和建材走弱，有色多数下跌，布油价格上涨，化工品普跌，中
游材料明显走弱，存储价格微涨。估值方面，银行、煤炭、石油石化、通信较高，食品饮料、美容护理、非银金融较低。资金方面，传媒、综合和
美容护理融资净流入居前。交易方面，上游周期明显升温，传媒、非银和银行热度上升。行业配置上，以“防御优先、择机反攻”为核心，重点关
注银行、公用事业、煤炭、石油石化等红利方向以及食品饮料等低配方向，科技板块谨慎把握超跌弱反弹机会。

本周市场回顾

 本周主要宽基指数普跌，上证综指、东财全A分别下跌2.56%、3.81%；成长风格方面，创业板指下跌8.90%，科创50下跌6.77%；大盘方面，
上证50下跌1.39%，沪深300下跌3.40%；中小盘方面，中证500下跌6.60%、中证1000下跌6.62%、中证2000下跌6.40%，大盘指数相对抗跌。

 行业层面，本周申万31个行业中仅2个录得正收益。食品饮料、银行表现较好，分别上涨1.9%和1.5%；通信、电子和电力设备跌幅居前，分别
下跌10.9%、8.7%和7.4%。

行业比较

 基本面：盈利预测方面，本周盈利增速预测调整居前的行业为电子、煤炭、计算机、通信和有色金属；盈利增速预期调整边际改善居前的行业
为建筑材料、房地产、农林牧渔、轻工制造和电力设备。二级行业中，玻璃玻纤、风电设备、房地产开发、小金属和养殖业的盈利增速预期调
整边际改善较多。产业景气方面，焦煤、焦炭期货下跌3.7%、2.4%，钢铁、建材整体走弱；有色多数下跌，白银、锡、锌跌幅居前；布油上涨
1.1%，化工品普跌；航运运价指数下行，农产品分化；中游材料明显走弱，DRAM报价基本持平，DXI指数上涨2.1%；市场交易降温。

 估值面：估值整体回调。银行、煤炭、石油石化、通信主要估值指标处于近五年较高分位，食品饮料、美容护理、非银金融相对较低；二级行
业中，元件、电子化学品、煤炭开采、玻璃玻纤、国有行估值偏高，航空机场、证券、保险和化妆品部分指标处于较低分位。

 资金面：本周两融资金流出居多。截至10月15日，两融资金余额居前的行业为电子、电力设备、非银金融、计算机和医药生物。传媒、综合和
美容护理融资净流入居前，电子、通信和电力设备融资净流出居前；二级行业中，保险、航海装备和工业金属净流入较多。

 交易面：本周上游周期板块热度明显提升，TMT板块热度小幅回升。一级行业中，传媒、非银金融和银行换手率分位提升居前，传媒、农林牧
渔和银行相对换手率较高；二级行业中，游戏、白酒、广告营销、保险和航空装备等换手率分位明显上升。

 行业配置：本周市场普遍下跌，防御板块相对占优。配置上，美债利率高位回落、外部压力边际缓和的背景下，以“防御优先、择机反攻”为
核心，关注银行、公用事业、煤炭、石油石化等红利板块以及食品饮料等机构低配方向；成长端受制于资金面，谨慎把握科技超跌弱反弹机会。

注：若无特别说明，本期报告统计区间为2026/10/12-2026/10/16。
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重要新闻
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资料来源：Choice，新华社，国家税务总局，交通运输部，中信建投

宏观基本面

 海关总署10月14日发布数据显示，前三季度我国货物贸易进出口39.94万亿元，同比增长18.8%；其中出口23.2万亿元、增长16.4%，进口16.74

万亿元、增长22.3%；9月进出口5.16万亿元，同比增长27.5%，单月规模首次突破5万亿元。

 国家统计局10月14日发布数据显示，9月全国居民消费价格同比上涨0.9%、环比上涨0.2%，核心CPI同比上涨1.0%；工业生产者出厂价格同比
上涨5.0%、环比上涨1.2%，CPI和PPI同比涨幅分别较上月扩大0.1和1.2个百分点。

 美国劳工统计局10月14日至15日公布数据显示，9月美国CPI同比上涨3.7%、环比上涨0.6%，核心CPI同比上涨2.6%；PPI同比上涨6.3%、环
比上涨1.3%，同比涨幅为2022年12月以来最高，能源价格上涨是推动生产者价格上行的重要因素。

宏观政策

 10月12日至13日，全国卫生与健康大会在北京召开，习近平强调坚定不移走中国特色卫生与健康发展道路，坚定实施健康优先发展战略，深入
实施医疗卫生强基工程，促进分级诊疗；加强卫生健康领域科技创新，推进医疗、医保、医药协同发展和治理，做大做强健康产业。

 10月16日，国务院总理李强主持召开国务院常务会议，听取“人工智能+”行动进展情况汇报，提出以落地应用牵引技术创新，加强技术攻关和
算法创新，促进算电协同、增加高质量数据供给；会议同时讨论《中华人民共和国价格法（修正草案）》，研究规范市场价格竞争行为。

 10月16日，商务部、科技部就修订《中国禁止出口限制出口技术目录》公开征求意见，涉及人工智能、生物医药、光伏三大领域40项技术，其
中拟禁止出口14项、拟限制出口26项；同步对相关技术实施出口前临时登记管理，征求意见截至11月15日。

 交通运输部等三部门10月13日发布《内河新能源船舶推广应用行动方案（2026—2030年）》，重点推动内河电动、甲醇动力船舶发展；提出到
2028年新能源船舶保有量较2025年翻倍，形成零碳水路运输通道3000公里，到2030年初步实现规模化应用。

产业动态

 财政部、税务总局10月12日发布公告，自2027年4月1日起，将新能源汽车增值税出口退税率由13%下调至9%，取消电子烟设备装置等产品增
值税出口退税；相关产品出口消费税政策保持不变，适用退税率以出口货物报关单注明的出口日期界定。

 工信部10月12日发布数据显示，9月我国汽车产销分别为299万辆、295.6万辆，同比分别下降8.7%、8.4%；新能源汽车产销分别为181.4万辆、
182.3万辆，同比分别增长12.2%、13.6%，新车销量占比61.6%；汽车出口105.3万辆，同比增长61.4%。
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本周A股主要宽基指数表现
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 本周主要宽基指数普遍下跌，上证综指、东财全A分别下跌2.56%、3.81%；成长风格方面，创业板指

下跌8.90%，科创50下跌6.77%；大盘方面，上证50下跌1.39%，沪深300下跌3.40%；中小盘方面，

中证500下跌6.60%、中证1000下跌6.62%、中证2000下跌6.40%，大盘指数相对抗跌。

图表：主要指数周涨跌幅（%） 图表：主要指数周估值及分位数

资料来源：Choice，中信建投资料来源：Choice，中信建投
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融资融券
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 截至周四，A股两融余额25031.92亿元，占A股流通市值2.64%，占比较上周提升0.03pct。

图表：融资融券规模

资料来源：Choice，中信建投注：两融数据截至2026.10.15。
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本周A股行业涨跌情况
 本周行业普遍下跌，食品饮料、银行表现较好，分别上涨1.9%和1.5%；通信、电子和电力设备跌幅居

前，分别下跌10.9%、8.7%和7.4%。
图表：行业周涨跌幅（%）

资料来源：Choice，中信建投
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盈利预测—一级行业
 本周盈利增速预测调整居前的五个行业为：电子、煤炭、计算机、通信和有色金属。

 本周盈利增速预期调整边际改善居前的行业为：建筑材料、房地产、农林牧渔、轻工制造和电力设备。
图表：一级行业盈利预测变化情况

资料来源：iFinD，中信建投注：盈利增速预测-一阶导为周度盈利增速预测差值，盈利增速预测-二阶导为周度盈利增速预测一阶导差值，计算时均采用可比公司口径。

本周 近一周变化 2025A 2026E 2027E 2026E 2027E 上周 本周 上周 本周

电子 -8.7% -3.1% 1800 5669 8538 186.7% 50.6% 0.4% 0.7% -3.1% 0.3%

通信 -10.9% -6.1% 2242 2830 3604 23.4% 26.8% 0.3% 0.4% 0.3% 0.1%

计算机 -5.0% -5.3% 277 758 978 72.4% 29.3% 0.1% 0.4% -0.4% 0.3%

传媒 -1.4% -4.1% 271 509 589 42.8% 15.7% -0.1% -0.4% 0.5% -0.3%

机械设备 -6.9% -3.5% 1205 1708 2154 40.2% 27.1% -0.2% -0.1% -0.1% 0.2%

电力设备 -7.4% -7.5% 1276 2767 4112 94.3% 48.6% -0.4% 0.0% 0.4% 0.4%

国防军工 -1.9% 0.2% 287 642 886 70.3% 38.2% -0.2% 0.0% -0.1% 0.2%

汽车 -4.7% -2.9% 1588 1876 2479 21.9% 31.9% -0.4% -0.6% -0.2% -0.1%

环保 -6.9% -7.5% 227 308 356 25.2% 15.9% 0.0% -0.1% 0.0% -0.1%

石油石化 -0.8% -3.1% 3305 4575 4646 38.5% 1.7% 0.2% -0.1% -0.3% -0.3%

基础化工 -7.0% -8.0% 1153 2072 2508 72.6% 21.3% -0.2% 0.0% 0.0% 0.2%

有色金属 -7.3% -8.4% 2176 3807 4452 82.3% 16.9% 0.2% 0.4% -0.6% 0.1%

建筑材料 -6.4% -4.6% 116 340 487 113.4% 43.0% -2.2% 0.3% 8.2% 2.6%

煤炭 -0.1% -2.9% 1086 1546 1661 36.8% 7.4% 0.6% 0.6% 0.4% 0.0%

钢铁 -1.9% -2.3% 161 439 522 46.5% 23.0% 0.0% 0.0% 1.6% 0.0%

公用事业 -1.6% -3.3% 2027 1965 2137 -0.5% 11.0% -0.2% -0.2% 0.1% -0.1%

交通运输 -2.3% -4.3% 1690 1959 2334 24.6% 19.1% 0.0% -0.2% -0.1% -0.2%

医药生物 -5.4% -3.7% 1407 1974 2303 41.9% 16.6% -0.5% -0.2% -0.4% 0.3%

家用电器 -0.9% -1.5% 1110 1296 1422 6.0% 9.7% -0.1% 0.0% 0.0% 0.1%

轻工制造 -4.8% -4.5% 180 338 417 30.5% 23.5% -0.6% -0.1% 0.1% 0.6%

纺织服饰 -3.8% -5.9% 224 274 313 10.6% 14.6% 0.0% -0.5% 0.3% -0.5%

社会服务 -4.6% -5.1% 78 127 149 20.7% 17.2% 0.0% -0.1% 0.3% -0.1%

食品饮料 1.9% 1.2% 1785 1892 2080 5.4% 10.0% 0.0% -0.5% 0.4% -0.4%

商贸零售 -4.3% -5.5% -156 307 375 371.2% 22.2% 0.5% -4.1% 2.2% -4.6%

美容护理 -2.8% -4.2% 71 92 105 21.4% 14.2% -0.2% 0.0% 0.2% 0.2%

农林牧渔 -3.1% -3.8% 302 201 770 -42.5% 283.1% -1.0% 0.1% 0.3% 1.1%

银行 1.5% 1.6% 21749 22470 23532 3.5% 4.7% 0.0% 0.0% -0.1% 0.0%

非银金融 -1.4% -1.5% 6783 7503 8011 15.6% 6.8% 0.0% 0.1% -0.5% 0.1%

建筑装饰 -2.3% -1.9% 1309 1526 1609 1.0% 5.4% -0.8% -0.8% 0.0% 0.1%

房地产 -6.0% -4.6% -2011 -291 -34 70.2% 88.4% -1.9% 0.3% -2.0% 2.2%

金融

地产

大类 行业
涨跌幅 盈利预测（亿元） 2026年盈利增速预测调整-二阶导

TMT

制造

周期

消费

盈利增速预测 2026年盈利增速预测调整-一阶导
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盈利预测—二级行业

图表：二级行业盈利预测变化情况

 本周盈利增速预测调整居前的五个行业为：玻璃玻纤、半导体、生物制品、通信设备和元件。

资料来源：iFinD，中信建投注：盈利增速预测-一阶导为周度盈利增速预测差值，盈利增速预测-二阶导为周度盈利增速预测一阶导差值，计算时均采用可比公司口径。

本周 近一周变化 2025A 2026E 2027E 2026E 2027E 上周 本周 上周 本周
半导体 -9.1% -3.3% 439 3140 4832 480.1% 53.9% 1.5% 2.1% -10.5% 0.6%

元件 -7.7% -1.3% 349 668 1090 93.1% 63.2% 0.3% 1.6% -0.5% 1.3%

光学光电子 -7.7% -3.3% 61 281 430 98.9% 53.2% -0.1% 0.2% -0.2% 0.3%

消费电子 -9.0% -4.6% 834 1317 1826 56.1% 38.7% -0.1% -0.3% 0.0% -0.2%

电子化学品Ⅱ -9.4% -1.7% 59 103 151 63.0% 46.4% 0.1% -0.2% 0.1% -0.3%

通信设备 -12.4% -7.0% 428 1078 1790 138.2% 66.0% 1.1% 2.0% -0.6% 0.9%

通信服务 -1.1% -1.1% 1814 1752 1815 -4.8% 3.6% 0.1% 0.0% 0.6% -0.1%

计算机设备 -4.7% -3.8% 287 416 504 38.1% 21.1% -0.2% 0.6% 0.0% 0.7%
IT服务Ⅱ -6.5% -6.1% -51 147 215 192.4% 45.9% -0.2% 0.4% 0.9% 0.9%

软件开发 -4.0% -5.7% 41 195 260 121.5% 33.3% 1.4% -0.2% -2.5% -1.6%

游戏Ⅱ -4.2% -5.0% 137 250 297 60.6% 18.8% -0.2% 0.0% -0.2% 0.1%

广告营销 -2.3% -5.8% 17 70 75 89.1% 6.6% 0.2% -0.2% 2.3% -0.4%

贵金属 -5.0% -8.5% 194 329 426 78.2% 29.3% -0.2% -0.9% 0.4% -0.7%

小金属 -9.2% -7.8% 178 378 475 99.6% 25.9% -0.7% 1.1% -0.6% 1.8%

工业金属 -6.4% -8.3% 1602 2735 3091 73.2% 13.0% 0.2% 0.6% -0.4% 0.4%

能源金属 -12.3% -14.2% 153 294 359 207.7% 22.3% 2.8% -2.7% -6.3% -5.5%

化学原料 -6.8% -9.1% 224 472 546 90.6% 15.8% 0.0% 0.4% -0.3% 0.4%

化学制品 -6.9% -8.1% 458 748 913 68.9% 22.1% -0.2% 0.0% 0.2% 0.2%

炼化及贸易 -1.3% -3.7% 1956 2809 2883 42.9% 2.6% 0.5% -0.1% 0.3% -0.6%

煤炭开采 0.3% -2.3% 1120 1539 1654 36.4% 7.5% 0.6% 0.6% 0.5% 0.0%

焦炭Ⅱ -7.1% -12.1% -34 6 7 651.2% 5.4% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

水泥 1.0% 1.6% 36 111 144 107.3% 30.2% -4.1% -2.8% 27.8% 1.3%

玻璃玻纤 -12.2% -8.4% 54 141 232 171.1% 65.0% -0.3% 4.0% -1.8% 4.3%

电力 -1.4% -3.1% 1896 1842 2000 -1.8% 11.0% -0.2% -0.2% 0.1% 0.0%

物流 -2.4% -4.0% 220 433 504 90.6% 16.2% 0.1% 0.0% 0.2% -0.2%

铁路公路 2.6% 0.7% 475 469 496 8.1% 5.7% -0.1% 0.0% -0.1% 0.1%

航空机场 -0.9% 0.4% 84 32 301 -59.1% 838.5% -0.3% -5.1% 1.0% -4.8%

航运港口 -6.0% -10.1% 911 1025 1034 23.0% 0.9% 0.0% 0.1% -0.3% 0.1%

盈利预测（亿元） 盈利增速预测 2026年盈利增速预测-一阶导 2026年盈利增速预测-二阶导

TMT

周期

大类 行业
涨跌幅

仅供内部参考，请勿外传
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盈利预测—二级行业
 本周盈利增速预期调整边际改善居前的行业为玻璃玻纤、风电设备、房地产开发、小金属和养殖业。

图表：二级行业盈利预测变化情况

资料来源：iFinD，中信建投注：盈利增速预测-一阶导为周度盈利增速预测差值，盈利增速预测-二阶导为周度盈利增速预测一阶导差值，计算时均采用可比公司口径。

本周 近一周变化 2025A 2026E 2027E 2026E 2027E 上周 本周 上周 本周
光伏设备 -6.5% -4.4% -316 150 659 164.1% 340.4% 1.6% 0.2% -2.0% -1.4%

风电设备 -8.7% -4.5% 57 155 223 53.9% 43.7% -2.7% -0.1% 3.4% 2.6%

电池 -9.3% -11.8% 950 1721 2260 70.0% 31.3% 0.1% 0.1% -0.6% 0.0%

电网设备 -3.7% -3.4% 446 538 687 31.0% 27.7% 0.0% -0.1% 0.7% -0.1%

航空装备Ⅱ 2.1% 4.7% 131 207 254 13.2% 22.7% -0.3% -0.4% 1.4% -0.1%

航海装备Ⅱ -5.7% -3.6% 94 309 456 151.3% 47.7% 0.0% 0.6% -1.1% 0.6%

工程机械 -1.9% 0.2% 331 412 514 18.2% 24.8% -0.1% -0.3% 0.0% -0.2%

自动化设备 -8.4% -3.8% 125 224 306 65.9% 36.7% -0.2% -0.2% -0.3% -0.1%

汽车零部件 -6.0% -3.8% 915 968 1212 14.0% 24.5% -0.3% -0.3% -0.2% 0.1%

乘用车 -2.0% -2.4% 491 640 898 29.8% 40.5% -0.8% -1.2% -0.5% -0.3%

农产品加工 -4.8% -9.2% 56 76 97 28.8% 28.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.0%

养殖业 -0.5% 1.3% 186 11 449 -95.0% 3886.1% -1.5% 0.3% -0.3% 1.8%

白酒Ⅱ 3.9% 3.6% 1264 1294 1391 2.2% 7.5% 0.0% -0.6% 0.6% -0.6%

饮料乳品 0.1% -1.2% 188 206 249 9.2% 20.6% 0.0% 0.0% 0.2% 0.1%

调味发酵品Ⅱ -0.2% -0.7% 117 134 152 14.0% 13.0% 0.0% 0.0% 0.2% 0.0%

化学制药 -4.0% -2.2% 380 572 669 58.4% 17.1% -0.9% 0.0% -0.7% 0.9%

生物制品 -8.6% -5.8% -9 144 148 684.8% 2.8% 2.7% 2.0% 18.0% -0.7%

医疗器械 -4.7% -3.7% 286 410 485 33.0% 18.3% -0.1% -0.1% 0.6% 0.0%

医疗服务 -9.3% -5.3% 282 364 459 27.4% 26.0% -0.1% -0.2% -0.2% -0.1%

白色家电 1.5% -0.8% 850 1010 1080 3.3% 6.9% -0.1% 0.0% 0.0% 0.0%

家电零部件Ⅱ -7.1% -3.4% 88 82 97 14.6% 18.2% -0.1% -0.3% 0.0% -0.2%

化妆品 -4.0% -6.1% 35 45 51 28.2% 11.1% -0.1% 0.1% -0.2% 0.3%

互联网电商 -3.6% -2.3% 21 27 35 97.7% 30.8% -0.1% 0.0% 0.1% 0.0%

证券Ⅱ -0.5% -1.0% 2300 2672 2854 30.0% 6.8% 0.0% 0.2% -0.6% 0.2%

保险Ⅱ -2.9% -2.2% 4253 4569 4879 7.4% 6.8% 0.0% 0.0% -0.4% 0.0%

国有大型银行Ⅱ 3.4% 3.5% 14246 14811 15481 4.0% 4.5% 0.2% 0.0% 0.0% -0.2%

股份制银行Ⅱ 1.8% 1.5% 5004 5017 5197 0.2% 3.6% -0.6% 0.0% -0.4% 0.6%

房地产开发 -5.8% -4.3% -1988 -307 -51 68.9% 83.5% -1.9% 0.3% -2.0% 2.2%

制造

消费

金融地产

大类 行业
涨跌幅 盈利预测（亿元） 盈利增速预测 2026年盈利增速预测-一阶导 2026年盈利增速预测-二阶导

仅供内部参考，请勿外传
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产业高频景气跟踪
 煤焦价格回落，焦煤期货下跌3.7%；钢铁、建材整体走弱，纯碱期货跌7.0%；有色多数下跌，白银、

锡、锌跌幅居前；布油上涨1.1%，化工品普跌；航运运价指数下行，农产品分化，大豆上涨5.5%。
图表：产业高频景气跟踪

资料来源：Choice，中信建投

名称 单位 数值 周涨跌幅 近1月涨跌幅 近一季度涨跌幅 年初以来涨跌幅

焦煤期货价 元/吨 1482.0 -3.7% 2.3% 2.3% 32.9%
焦炭期货价 元/吨 1972.5 -2.4% 0.7% 0.7% 16.5%
线材期货 元/吨 3411.0 -0.7% 1.0% 1.0% -5.3%

铁矿石期货价格 元/吨 672.5 -1.5% -4.3% -4.3% -14.8%
建材 纯碱期货价 元/吨 939.0 -7.0% -6.7% -6.7% -22.3%

COMEX白银 美元/盎司 57.6 -5.7% -5.2% -5.2% -4.7%
COMEX黄金 美元/盎司 4192.5 -0.7% 0.1% 0.1% 1.5%

LME锡 美元/吨 50415.0 -4.9% -2.3% -2.3% 31.0%
LME铅 美元/吨 1887.0 0.1% 0.7% 0.7% -6.0%
LME锌 美元/吨 3673.5 -3.4% -0.4% -0.4% 21.6%

COMEX铜 美元/磅 6.6 -2.2% -1.2% -1.2% 21.3%
石油 布伦特原油 美元/桶 0.0 1.1% 8.0% 8.0% 55.5%

PVC期货价 元/吨 4858.0 -1.8% -2.8% -2.8% 1.1%
PTA期货 元/吨 6470.0 -3.0% 2.7% 2.7% 26.6%
尿素期货 元/吨 1676.0 -3.3% -5.2% -5.2% -4.2%

波罗的海干散货指数 - 2511.0 -13.9% -25.5% -5.6% 35.7%
沿海集装箱运价指数(TDI) - 1268.8 0.0% -0.2% -1.2% 11.5%

全球集装箱运力 搜 7668.0 0.1% 0.3% 1.6% 2.3%
生猪期货价 元/吨 10490.0 -1.0% -1.8% -1.8% -11.1%

农产品批发价格200指数 - 112.9 -1.7% -3.5% 0.2% -12.6%
大豆现货价 元/吨 4804.0 5.5% 6.4% 6.6% 8.8%
玉米期货价 元/吨 2206.0 2.0% 0.9% 0.9% -0.9%
小麦现货价 元/吨 2440.6 0.4% 1.0% -0.5% -3.0%

52度五粮液零售价 元 869.0 0.0% 0.0% -7.6% -18.4%
53度飞天茅台零售价 元 1818.0 -0.5% -3.1% -2.7% -2.3%

航运

消费
农林牧渔

大类

周期

煤炭

钢铁

有色

化工

酒

仅供内部参考，请勿外传
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产业高频景气跟踪
 中游材料明显走弱，碳酸锂、氢氧化锂下跌17.7%、17.1%，橡胶期货下跌3.9%；半导体指数回落，

DRAM报价基本持平，DXI指数上涨2.1%；市场交易降温，两融交易额下降19.0%，占比小幅回落。
图表：产业高频景气跟踪

资料来源：Choice，Wind，中信建投注：六氟磷酸锂、DXI、10城可售面积截至2026.10.15，光伏多晶硅截至2026.10.14。

名称 单位 数值 周涨跌幅 近1月涨跌幅 近一季度涨跌幅 年初以来涨跌幅

螺纹钢期货价 元/吨 3074.0 -0.2% -1.2% -1.2% -1.5%

碳酸锂期货价 元/吨 96320.0 -17.7% -18.7% -18.7% -20.8%

正极523三元材料动力多晶 元/吨 128300.0 -10.1% -13.6% -29.2% -11.5%

磷酸铁锂电解液主流价 元/吨 32750.0 0.0% 2.3% 12.9% -2.8%

钴均价 元/吨 250000.0 -4.8% -12.4% -36.3% -46.9%

LME镍 美元/吨 15250.0 -2.9% -1.4% -1.4% -6.3%

六氟磷酸锂 万元/吨 11.7 0.0% 0.0% 3.5% -35.0%

氢氧化锂电池级主流价 元/吨 92000.0 -17.1% -23.8% -39.4% -16.0%

LME铝 美元/吨 2987.5 -2.3% -3.6% -3.6% 2.0%

玻璃期货价 元/吨 859.0 -1.5% -4.1% -4.1% -21.0%

橡胶期货价 元/吨 19850.0 -3.9% -1.2% -1.2% 27.2%

光伏 光伏多晶硅价格 元/公斤 43.0 0.0% 0.0% 26.5% -21.8%

中国台湾半导体指数 - 1555.9 -6.2% 1.0% -0.9% 65.7%

费城半导体指数 - 11581.2 -7.9% -2.9% -19.2% 55.5%

DRAM颗粒 DDR4 16G 现货价 美元 14.1 -0.1% 6.7% 19.6% 14.7%

Wafer:512Gb TLC收盘价 美元 22.0 0.0% 0.0% -4.3% 83.3%

Wafer:256Gb TLC收盘价 美元 11.0 0.0% 0.0% 0.0% 37.5%

DXI指数 - 1150506.0 2.1% 11.1% 26.3% 141.9%

R007 % 1.4 0.0% -0.1% -0.1% -0.1%

DR007 % 1.3 0.0% -0.1% -0.1% -0.1%

一年期国债收益率 % 1.2 -0.1% 0.0% 0.0% -0.2%

十年期国债收益率 % 1.6 0.0% 0.0% -0.1% -0.2%

两融交易额 亿元 1227.0 -19.0% -35.5% -65.8% -57.9%

两融交易额占A股交易额比重 % 7.8 -0.1% -1.3% -2.9% -3.5%

地产 10城可售面积 万平方米 7476.0 -0.4% 0.9% 0.7% -4.2%

大类

金融

流动性

交易情况

TMT

半导体

储存芯片

中游制造

新能源汽车
相关

传统汽车
相关

仅供内部参考，请勿外传
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估值—一级行业
 行业普遍回调，通信、电子分别下跌10.9%、8.7%，食品饮料、银行逆势上涨1.9%、1.5%；从估值分位看，银行、

煤炭、石油石化、通信整体处于近5年较高水平，食品饮料、美容护理、非银金融等行业估值相对偏低。
图表：一级行业估值情况

资料来源：Choice，中信建投

本周 近一周变化 PE(TTM,整体) 3年分位 5年分位 PE(TTM.中位数) 3年分位 5年分位 PB(LF) 3年分位 5年分位 PS(TTM) 3年分位 5年分位

电子 -8.7% -3.1% 50.5 32.4% 59.4% 44.7 52.8% 71.6% 6.0 82.0% 89.2% 3.9 79.4% 87.6%

通信 -10.9% -6.1% 41.5 62.0% 77.2% 28.3 3.4% 18.1% 2.6 80.5% 88.3% 2.4 80.3% 88.2%

计算机 -5.0% -5.3% 56.9 20.6% 36.9% 15.2 0.1% 0.0% 3.5 26.1% 32.2% 2.7 15.1% 23.8%

传媒 -1.4% -4.1% 34.6 22.8% 39.8% 12.4 8.2% 6.8% 2.3 46.2% 53.4% 2.8 36.2% 47.9%

机械设备 -6.9% -3.5% 37.0 65.9% 79.6% 30.4 34.1% 33.6% 2.9 64.1% 73.7% 2.5 66.2% 79.7%

电力设备 -7.4% -7.5% 25.4 29.1% 27.2% 25.6 50.0% 30.4% 2.5 45.1% 27.1% 1.6 41.8% 26.1%

国防军工 -1.9% 0.2% 55.5 32.0% 39.3% 39.9 42.3% 26.1% 3.4 52.4% 47.4% 3.7 25.7% 23.4%

汽车 -4.7% -2.9% 23.8 18.7% 11.4% 22.7 11.4% 6.8% 1.9 3.7% 2.3% 0.9 10.3% 6.4%

环保 -6.9% -7.5% 23.4 50.4% 69.1% 15.3 0.4% 0.2% 1.5 31.5% 19.0% 2.0 24.6% 16.6%

石油石化 -0.8% -3.1% 16.6 56.7% 74.0% 17.4 59.4% 44.9% 1.4 89.7% 93.8% 0.7 91.2% 94.7%

基础化工 -7.0% -8.0% 23.7 37.9% 62.1% 26.6 51.1% 66.3% 2.1 59.4% 39.9% 1.7 59.0% 53.3%

有色金属 -7.3% -8.4% 15.5 7.7% 21.4% 21.9 9.7% 9.7% 2.8 62.4% 60.9% 1.1 62.2% 67.7%

建筑材料 -6.4% -4.6% 34.4 82.8% 89.7% -2.0 3.7% 2.2% 1.5 77.0% 57.3% 1.6 78.8% 79.0%

煤炭 -0.1% -2.9% 18.8 77.9% 86.7% 15.9 93.2% 95.9% 1.9 98.3% 98.8% 2.0 98.1% 98.8%

钢铁 -1.9% -2.3% 29.4 53.6% 72.1% 14.6 68.3% 81.0% 0.9 47.2% 31.0% 0.4 59.8% 68.3%

公用事业 -1.6% -3.3% 21.6 90.0% 54.9% 21.3 82.2% 83.8% 1.7 14.6% 9.0% 1.8 85.8% 88.4%

交通运输 -2.3% -4.3% 16.7 62.5% 77.5% 14.9 25.1% 39.3% 1.3 17.5% 10.5% 0.7 36.6% 45.5%

医药生物 -5.4% -3.7% 31.4 42.6% 59.1% 23.8 35.4% 25.1% 2.7 20.8% 12.5% 2.5 40.9% 36.6%

家用电器 -0.9% -1.5% 14.6 54.7% 55.7% 23.3 47.3% 49.5% 2.3 13.5% 8.3% 1.2 29.7% 45.6%

轻工制造 -4.8% -4.5% 32.2 78.2% 84.8% 16.3 9.3% 5.6% 1.9 25.7% 15.4% 1.4 24.8% 15.3%

纺织服饰 -3.8% -5.9% 24.2 57.1% 62.6% 19.8 92.4% 95.4% 1.7 16.6% 10.5% 1.3 27.0% 19.7%

社会服务 -4.6% -5.1% 39.9 36.5% 21.9% 21.5 11.1% 27.4% 2.4 11.3% 6.8% 2.1 6.5% 3.9%

食品饮料 1.9% 1.2% 21.1 51.8% 31.1% 18.4 8.2% 4.9% 3.6 8.0% 4.8% 3.8 10.6% 6.4%

商贸零售 -4.3% -5.5% 31.8 34.3% 35.4% 13.4 0.6% 0.4% 1.6 26.7% 16.0% 0.6 19.0% 11.4%

美容护理 -2.8% -4.2% 28.2 10.6% 6.3% 24.1 6.6% 3.9% 2.4 4.3% 2.6% 2.5 4.0% 2.4%

农林牧渔 -3.1% -3.8% 79.2 96.3% 78.0% 12.0 0.1% 0.0% 2.3 16.1% 9.7% 1.0 24.9% 14.9%

银行 1.5% 1.6% 6.5 86.4% 91.1% 6.2 82.2% 79.5% 0.7 92.4% 95.5% 2.8 95.3% 97.2%

非银金融 -1.4% -1.5% 8.8 0.0% 0.0% 14.1 0.1% 0.3% 1.2 17.6% 11.4% 1.6 27.2% 55.0%

建筑装饰 -2.3% -1.9% 14.2 86.8% 92.1% 10.0 3.0% 1.8% 0.7 2.2% 1.3% 0.2 49.0% 31.4%

房地产 -6.0% -4.6% 13.3 13.2% 32.4% -2.5 3.9% 2.3% 0.9 61.2% 39.1% 0.7 78.3% 86.7%

金融

地产

大类 行业
涨跌幅 PE（TTM，整体） PS（TTM）

TMT

制造

周期

消费

PE（TTM，中位数） PB（LF）

仅供内部参考，请勿外传
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 从PE-G看，商贸零售、电子、综合、建筑材料等行业盈利增速较高，且PE估值相对偏低。

 从PB-ROE看，非银金融、银行、有色金属、石油石化等行业盈利能力相对被低估。

资料来源：iFinD，中信建投

图表：PE-G 图表：PB-ROE
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估值—二级行业
 TMT板块普遍回调，通信设备、电子化学品跌幅居前；周期板块涨少跌多，铁路公路上涨2.6%，水泥、

煤炭开采逆势走强；估值分位看，元件、电子化学品、煤炭开采及玻璃玻纤较高，航空机场偏低。
图表：二级行业估值情况

资料来源：Choice，中信建投

本周 近一周变化 PE(TTM,整体) 3年分位 5年分位 PE(TTM,中位数) 3年分位 5年分位 PB（LF） 3年分位 5年分位 PS(TTM) 3年分位 5年分位

半导体 -9.1% -3.3% 61.0 8.5% 39.6% 53.6 49.3% 56.4% 8.0 83.1% 85.3% 11.8 79.5% 87.7%

元件 -7.7% -1.3% 56.6 70.1% 82.0% 58.5 87.0% 92.1% 7.4 83.4% 90.0% 6.3 83.1% 89.9%

光学光电子 -7.7% -3.3% 44.2 4.0% 32.2% 34.4 56.4% 73.7% 2.4 73.0% 83.8% 1.6 71.7% 83.0%

消费电子 -9.0% -4.6% 28.8 31.3% 37.6% 20.8 0.0% 0.0% 3.9 61.1% 71.3% 1.1 26.7% 41.7%

电子化学品Ⅱ -9.4% -1.7% 75.8 74.5% 84.7% 65.9 79.8% 87.8% 5.4 82.9% 89.8% 7.7 76.6% 86.0%

通信设备 -12.4% -7.0% 45.9 61.5% 76.9% 38.6 31.1% 42.7% 7.5 76.6% 86.0% 5.1 73.0% 83.8%

通信服务 -1.1% -1.1% 27.1 34.9% 41.8% 6.6 16.2% 9.8% 1.5 34.9% 51.9% 1.6 45.9% 61.5%

计算机设备 -4.7% -3.8% 29.8 10.9% 20.3% 26.0 21.4% 15.2% 3.2 26.5% 33.0% 2.4 5.8% 13.4%

IT服务Ⅱ -6.5% -6.1% 96.9 39.8% 63.9% -8.7 1.2% 0.7% 3.2 33.0% 49.2% 2.0 18.4% 28.8%

软件开发 -4.0% -5.7% 79.7 12.5% 25.1% -9.9 10.3% 6.2% 4.1 24.3% 19.0% 4.2 21.3% 23.6%

游戏Ⅱ -4.2% -5.0% 20.2 0.0% 2.2% 11.8 15.5% 11.7% 2.9 38.5% 49.0% 3.4 11.3% 10.9%

广告营销 -2.3% -5.8% 60.4 88.9% 92.7% -19.8 11.0% 6.6% 3.9 52.8% 70.0% 1.5 21.2% 21.9%

贵金属 -5.0% -8.5% 20.6 4.3% 2.6% 22.2 11.0% 10.5% 3.9 51.7% 71.0% 1.1 12.2% 35.2%

小金属 -9.2% -7.8% 31.9 37.5% 52.5% 31.4 53.2% 61.1% 4.2 70.4% 74.2% 2.5 69.7% 78.3%

工业金属 -6.4% -8.3% 12.1 0.1% 1.2% 15.3 0.6% 0.3% 2.6 64.0% 77.6% 0.8 64.8% 78.9%

能源金属 -12.3% -14.2% 13.8 17.4% 29.5% 14.7 21.4% 26.2% 1.7 34.4% 20.6% 1.4 6.3% 3.8%

化学原料 -6.8% -9.1% 23.2 57.7% 72.5% 23.3 85.7% 91.3% 1.7 71.8% 53.7% 1.5 68.1% 59.9%

化学制品 -6.9% -8.1% 23.0 21.7% 47.6% 28.7 52.5% 62.7% 2.1 25.9% 15.5% 1.8 17.5% 13.5%

炼化及贸易 -1.3% -3.7% 16.2 9.2% 39.1% 18.0 52.5% 49.4% 1.3 95.3% 97.2% 0.5 95.6% 97.4%

煤炭开采 0.3% -2.3% 17.9 79.4% 87.6% 17.8 77.2% 86.2% 1.9 98.9% 99.2% 2.0 98.1% 98.8%

焦炭Ⅱ -7.1% -12.1% 537.0 68.4% 81.0% -9.9 25.9% 15.6% 1.2 56.9% 36.3% 1.1 68.2% 69.7%

水泥 1.0% 1.6% 22.6 71.4% 82.9% -8.9 1.9% 1.1% 0.6 12.8% 7.7% 0.8 70.3% 62.4%

玻璃玻纤 -12.2% -8.4% 46.3 80.4% 88.2% 30.8 67.5% 80.3% 3.9 82.7% 86.1% 3.8 82.3% 86.7%

电力 -1.4% -3.1% 21.6 91.5% 55.8% 23.2 86.3% 87.4% 1.7 14.4% 9.1% 1.9 86.7% 91.1%

物流 -2.4% -4.0% 15.8 38.3% 41.4% 14.0 12.9% 7.8% 1.3 11.3% 6.8% 0.2 34.5% 28.6%

铁路公路 2.6% 0.7% 17.4 74.0% 72.6% 15.6 57.7% 74.5% 1.1 22.6% 30.4% 2.6 35.1% 50.1%

航空机场 -0.9% 0.4% 34.5 11.5% 6.9% 17.5 16.8% 49.8% 2.3 3.9% 2.9% 0.7 0.1% 0.1%

航运港口 -6.0% -10.1% 13.4 75.4% 85.2% 15.1 35.7% 23.9% 1.3 90.8% 75.8% 2.0 81.3% 88.8%

TMT

周期

PE(TTM中位数) PB PS(TTM)
大类 行业

涨跌幅 PE(TTM)

仅供内部参考，请勿外传
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估值—二级行业
 制造板块普遍回调，电池、风电设备跌幅居前，航空装备逆势上涨2.1%；消费板块分化，白酒、白色

家电表现较好；估值分位看，国有大型银行、自动化设备较高，证券、保险、化妆品偏低。
图表：二级行业估值情况

资料来源：Choice，中信建投

本周 近一周变化 PE(TTM,整体) 3年分位 5年分位 PE(TTM,中位数) 3年分位 5年分位 PB（LF） 3年分位 5年分位 PS(TTM) 3年分位 5年分位

光伏设备 -6.5% -4.4% 41.2 61.1% 61.1% -4.6 11.0% 6.6% 2.2 30.8% 18.5% 1.5 56.7% 34.0%

风电设备 -8.7% -4.5% 33.1 35.0% 59.7% 24.1 25.3% 18.0% 1.6 42.9% 25.7% 1.2 7.7% 4.6%

电池 -9.3% -11.8% 19.3 7.7% 4.6% 22.2 47.4% 28.6% 2.7 32.3% 19.4% 1.7 31.5% 19.4%

电网设备 -3.7% -3.4% 27.8 61.3% 70.5% 32.5 69.4% 75.6% 2.6 61.8% 59.1% 1.6 60.4% 46.8%

航空装备Ⅱ 2.1% 4.7% 69.3 64.0% 74.8% 53.6 70.7% 56.0% 3.3 44.8% 27.0% 3.2 24.1% 14.5%

航海装备Ⅱ -5.7% -3.6% 22.4 0.5% 0.3% 26.8 6.4% 3.9% 2.7 87.6% 92.6% 2.3 47.5% 43.8%

工程机械 -1.9% 0.2% 16.8 0.0% 16.2% 17.6 7.7% 12.1% 1.8 17.6% 15.6% 1.5 9.6% 22.4%

自动化设备 -8.4% -3.8% 59.3 66.2% 79.7% 50.4 71.4% 82.7% 5.2 75.9% 76.7% 5.4 73.7% 77.4%

汽车零部件 -6.0% -3.8% 23.2 30.8% 20.1% 24.5 15.5% 9.4% 2.2 22.3% 18.9% 1.4 21.6% 17.4%

乘用车 -2.0% -2.4% 26.5 60.4% 43.7% 16.8 50.6% 54.9% 1.5 0.7% 0.4% 0.6 1.0% 0.6%

农产品加工 -4.8% -9.2% 42.2 92.4% 83.5% 22.5 35.7% 50.5% 1.8 19.8% 11.9% 0.8 53.1% 32.2%

养殖业 -0.5% 1.3% 265.3 96.7% 78.2% -12.1 21.4% 21.5% 2.7 41.1% 24.7% 1.3 92.8% 64.8%

白酒Ⅱ 3.9% 3.6% 20.5 69.2% 41.5% 20.4 72.7% 43.9% 4.1 11.4% 6.8% 7.0 16.5% 9.9%

饮料乳品 0.1% -1.2% 20.4 65.0% 39.2% 22.3 42.8% 25.8% 3.2 28.1% 17.0% 1.9 41.4% 34.2%

调味发酵品Ⅱ -0.2% -0.7% 26.3 31.3% 18.8% 23.4 11.6% 7.0% 3.9 1.1% 0.7% 4.5 1.5% 0.9%

化学制药 -4.0% -2.2% 36.9 40.2% 60.8% 23.1 56.4% 36.8% 3.4 50.9% 65.8% 4.2 55.0% 73.0%

生物制品 -8.6% -5.8% 36.6 51.9% 71.1% 17.9 1.2% 0.7% 2.4 10.9% 6.5% 6.1 36.0% 37.9%

医疗器械 -4.7% -3.7% 32.5 43.7% 66.2% 26.8 22.0% 28.6% 2.5 0.1% 0.1% 4.8 0.8% 6.4%

医疗服务 -9.3% -5.3% 31.1 47.7% 39.8% 48.9 97.4% 89.8% 3.8 86.7% 52.0% 5.4 88.0% 60.3%

白色家电 1.5% -0.8% 11.8 78.3% 70.1% 11.8 56.4% 34.1% 2.3 35.9% 25.1% 1.0 51.7% 63.0%

家电零部件Ⅱ -7.1% -3.4% 34.7 55.9% 49.1% 33.1 56.4% 65.8% 3.1 32.3% 19.4% 2.2 58.7% 49.6%

化妆品 -4.0% -6.1% 24.0 0.5% 0.3% 22.9 3.8% 2.3% 2.3 1.4% 0.8% 2.3 0.4% 0.2%

互联网电商 -3.6% -2.3% 31.7 33.1% 23.2% 22.6 53.8% 54.1% 2.3 27.6% 41.8% 0.8 44.4% 55.0%

证券Ⅱ -0.5% -1.0% 12.0 0.1% 0.1% 14.7 0.0% 0.0% 1.2 16.4% 10.1% 4.7 0.6% 7.9%

保险Ⅱ -2.9% -2.2% 5.4 0.3% 0.2% 5.0 0.0% 0.0% 1.1 10.0% 8.3% 0.8 25.3% 54.4%

国有大型银行Ⅱ 3.4% 3.5% 8.2 98.6% 99.2% 8.3 100.0% 100.0% 0.8 99.7% 99.8% 3.2 97.9% 98.8%

股份制银行Ⅱ 1.8% 1.5% 5.9 67.2% 69.4% 5.6 74.0% 84.3% 0.5 57.4% 45.3% 2.0 72.5% 82.7%

房地产开发 -5.8% -4.3% 12.6 10.4% 28.8% -2.7 11.0% 6.6% 0.8 58.7% 36.0% 0.6 77.6% 86.2%

PB PS(TTM)

制造

消费

金融地产

大类 行业
涨跌幅 PE(TTM) PE(TTM中位数)

仅供内部参考，请勿外传
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 截至10月15日，两融资金余额居前的行业为电子、电力设备、非银金融、计算机和医药生物。

图表：一级行业两融资金余额

资料来源：Choice，中信建投
注：按行业统计的两融数据截至2026.10.15。
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 本周（2026/10/12-2026/10/15），融资净流入较多的行业为传媒、综合和美容护理；融资净流出的行

业为电子、通信和电力设备。

资料来源：Choice，中信建投

图表：一级行业两融资金流向

注：按行业统计的两融数据截至2026.10.15。
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 截至10月15日，两融资金余额居前的行业为半导体、证券、通信设备、电池和元件。

资料来源：Choice，中信建投

图表：二级行业两融资金余额

注：按行业统计的两融数据截至2026.10.15。
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 本周（2026/10/12-2026/10/15），融资净流入较多的行业为保险、航海装备和工业金属；融资净流出

较多的行业为半导体、通信设备和元件。

资料来源：Choice，中信建投

图表：二级行业两融资金流向

注：按行业统计的两融数据截至2026.10.15。
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交易热度—一级行业
 传媒、非银金融和银行近一周换手率分位提升居前，传媒、石油石化和国防军工成交额占比分位明显上升；传媒、

农林牧渔和银行相对换手率较高，传媒、银行和美容护理相对交易集中度较高。
图表：一级行业交易热度

资料来源：Choice，中信建投注：近一年相对换手率为本周换手率/近一年周度换手率平均值，近一年相对交易集中度为本周成交金额占比/近一年成交金额占比平均值。

本周 近一周变化 本周 5年分位
5年分位

近一周变化

近一年

相对换手率
本周 5年分位

5年分位

近一周变化

近一年

相对交易集中度

电子 -8.7% -3.1% 2.5% 60.7% -13.0% 0.64 23.5% 91.3% -1.6% 1.05

通信 -10.9% -6.1% 1.2% 3.5% -13.3% 0.57 6.5% 81.1% -5.5% 0.89

计算机 -5.0% -5.3% 2.3% 25.8% -2.4% 0.66 4.9% 16.0% 4.7% 0.81

传媒 -1.4% -4.1% 4.8% 91.3% 32.9% 1.43 4.3% 72.5% 47.8% 1.69

机械设备 -6.9% -3.5% 1.7% 40.3% -4.7% 0.65 6.6% 54.1% -6.6% 0.91

电力设备 -7.4% -7.5% 2.3% 58.0% -5.5% 0.65 8.9% 60.0% -0.7% 0.88

国防军工 -1.9% 0.2% 1.9% 61.1% 0.0% 0.59 2.6% 29.0% 14.9% 0.70

汽车 -4.7% -2.9% 1.5% 30.9% -18.9% 0.72 3.2% 14.1% -8.6% 0.93

环保 -6.9% -7.5% 1.4% 41.5% -11.0% 0.64 0.8% 30.9% 2.3% 0.91

石油石化 -0.8% -3.1% 0.5% 70.9% -2.8% 0.75 1.0% 54.1% 15.7% 1.08

基础化工 -7.0% -8.0% 2.1% 56.8% -10.6% 0.74 5.4% 65.0% 1.9% 1.04

有色金属 -7.3% -8.4% 1.5% 35.2% -5.5% 0.50 4.3% 40.7% 7.4% 0.69

建筑材料 -6.4% -4.6% 1.7% 52.9% -7.1% 0.68 1.3% 70.1% -3.2% 1.08

煤炭 -0.1% -2.9% 1.5% 66.6% 0.4% 0.79 0.8% 44.7% 8.3% 1.25

钢铁 -1.9% -2.3% 0.8% 40.3% -4.0% 0.55 0.4% 8.6% 2.0% 0.69

公用事业 -1.6% -3.3% 1.1% 56.8% -10.6% 0.64 2.1% 52.1% 8.2% 0.93

交通运输 -2.3% -4.3% 0.8% 58.0% -2.7% 0.87 1.6% 39.6% 14.9% 1.33

医药生物 -5.4% -3.7% 2.4% 80.3% -8.7% 1.09 7.1% 60.0% -17.2% 1.42

家用电器 -0.9% -1.5% 1.4% 32.1% -8.6% 0.74 1.1% 11.3% -0.4% 0.93

轻工制造 -4.8% -4.5% 2.0% 47.0% -14.1% 0.73 1.0% 24.7% -0.7% 1.02

纺织服饰 -3.8% -5.9% 2.0% 58.0% -7.0% 0.87 0.7% 29.8% 8.3% 1.10

社会服务 -4.6% -5.1% 2.1% 16.8% -7.1% 0.74 0.6% 16.0% -0.4% 1.03

食品饮料 1.9% 1.2% 1.6% 58.8% -17.2% 0.92 1.7% 21.1% 1.1% 1.26

商贸零售 -4.3% -5.5% 1.8% 58.4% 0.0% 0.79 1.0% 21.1% 7.0% 1.04

美容护理 -2.8% -4.2% 2.0% 61.1% -16.5% 0.97 0.3% 32.5% -7.8% 1.54

农林牧渔 -3.1% -3.8% 3.2% 89.8% -0.7% 1.13 1.7% 70.5% 8.6% 1.53

银行 1.5% 1.6% 0.3% 85.8% 3.1% 1.13 2.1% 68.6% 13.4% 1.63

非银金融 -1.4% -1.5% 0.7% 30.5% 6.2% 0.72 2.1% 10.5% 8.2% 0.96

建筑装饰 -2.3% -1.9% 1.0% 18.4% -2.7% 0.61 1.2% 3.9% 2.8% 0.80

房地产 -6.0% -4.6% 1.9% 67.8% -23.1% 0.92 1.1% 18.8% -43.5% 1.09

制造

周期

消费

金融
地产

大类 行业

涨跌幅 换手率 成交金额占比

TMT
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交易热度—行业风格轮动
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 市场结构再平衡。近一周上游周期板块热度明显提升，TMT、大金融板块热度小幅回升，中游制造和

大消费板块不同程度降温。
图表：行业风格轮动

资料来源：Choice，中信建投
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交易热度—二级行业
 换手率方面，TMT中游戏分位上升47.1pct，广告营销同样明显回升；周期板块水泥、铁路公路升温，

焦炭维持高位；成交占比方面，广告营销、游戏升温显著，铁路公路、炼化及贸易、焦炭提升居前。
图表：二级行业交易热度

资料来源：Choice，中信建投注：近一年相对换手率为本周换手率/近一年周度换手率平均值，近一年相对交易集中度为本周成交金额占比/近一年成交金额占比平均值。

本周 近一周变化 本周 5年分位
5年分位

近一周变化

近一年
相对换手率

本周 5年分位
5年分位

近一周变化

近一年
相对交易集中度

半导体 -9.1% -3.3% 2.7% 56.8% -15.3% 0.66 11.5% 91.7% -1.2% 1.05

元件 -7.7% -1.3% 5.3% 88.2% 1.6% 1.03 5.9% 97.2% 1.2% 1.47

光学光电子 -7.7% -3.3% 1.9% 56.4% -17.3% 0.54 1.8% 53.3% -28.2% 0.86

消费电子 -9.0% -4.6% 1.6% 27.8% -18.0% 0.57 2.4% 40.0% -9.0% 0.75

电子化学品Ⅱ -9.4% -1.7% 3.5% 54.5% -22.3% 0.57 1.3% 90.1% -2.8% 0.99

通信设备 -12.4% -7.0% 2.7% 34.1% -16.8% 0.52 6.0% 86.2% -3.2% 0.92

通信服务 -1.1% -1.1% 0.6% 5.8% -2.0% 0.62 0.6% 16.8% 0.4% 0.68

计算机设备 -4.7% -3.8% 1.9% 17.6% -2.4% 0.68 1.2% 16.0% 8.6% 0.83

IT服务Ⅱ -6.5% -6.1% 2.2% 16.0% -7.9% 0.55 1.6% 12.5% 0.0% 0.68

软件开发 -4.0% -5.7% 2.6% 38.8% 0.0% 0.81 2.1% 24.7% 8.3% 0.93

游戏Ⅱ -4.2% -5.0% 4.0% 68.2% 47.1% 1.29 0.8% 36.4% 33.7% 1.12

广告营销 -2.3% -5.8% 5.0% 85.0% 30.9% 1.04 0.9% 69.0% 48.7% 1.15

贵金属 -5.0% -8.5% 2.4% 63.5% -7.8% 0.69 0.7% 80.7% 5.1% 1.02

小金属 -9.2% -7.8% 2.1% 60.3% -4.0% 0.50 1.1% 54.5% 4.4% 0.66

工业金属 -6.4% -8.3% 1.2% 30.1% -4.4% 0.46 1.7% 49.4% 9.4% 0.66

能源金属 -12.3% -14.2% 3.0% 57.2% -10.6% 0.68 0.5% 18.8% 3.6% 0.57

化学原料 -6.8% -9.1% 1.4% 45.0% -6.3% 0.65 0.8% 60.7% 4.3% 0.99

化学制品 -6.9% -8.1% 2.8% 79.2% 0.4% 0.95 2.4% 85.8% 10.6% 1.22

炼化及贸易 -1.3% -3.7% 0.4% 83.1% -0.8% 0.91 0.6% 58.8% 16.5% 1.30

煤炭开采 0.3% -2.3% 1.1% 46.2% -2.4% 0.66 0.7% 43.9% 9.0% 1.23

焦炭Ⅱ -7.1% -12.1% 4.0% 92.9% 3.5% 1.12 0.1% 70.1% 14.9% 1.40

水泥 1.0% 1.6% 1.1% 43.5% 17.3% 0.85 0.2% 19.2% 5.1% 1.09

玻璃玻纤 -12.2% -8.4% 2.4% 71.7% -7.1% 0.53 0.8% 90.5% -1.6% 1.06

电力 -1.4% -3.1% 1.0% 57.2% -8.6% 0.64 1.9% 49.4% 6.7% 0.95

物流 -2.4% -4.0% 1.0% 26.2% 1.9% 0.78 0.3% 13.3% 3.5% 1.08

铁路公路 2.6% 0.7% 0.8% 81.9% 16.1% 1.24 0.3% 48.2% 16.9% 1.63

航空机场 -0.9% 0.4% 0.5% 50.1% -6.7% 0.57 0.1% 6.2% 0.8% 0.79

航运港口 -6.0% -10.1% 0.9% 70.5% -10.2% 0.90 0.8% 82.7% 8.2% 1.52

周期

大类 行业
涨跌幅 换手率 成交金额占比

TMT

仅供内部参考，请勿外传
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交易热度—二级行业
 制造板块分化，航空装备换手率分位与成交额占比分位提升；消费板块白酒升温明显，农产品加工和

医疗服务换手率分位与成交额占比分位较高；金融板块保险、银行热度回升，房地产开发明显降温。

图表：二级行业交易热度

资料来源：Choice，中信建投注：近一年相对换手率为本周换手率/近一年周度换手率平均值，近一年相对交易集中度为本周成交金额占比/近一年成交金额占比平均值。

本周 近一周变化 本周 5年分位
5年分位

近一周变化

近一年
相对换手率

本周 5年分位
5年分位

近一周变化

近一年
相对交易集中度

光伏设备 -6.5% -4.4% 1.6% 36.4% -5.9% 0.50 1.3% 9.8% 0.8% 0.59

风电设备 -8.7% -4.5% 3.8% 82.3% -7.1% 0.99 0.8% 77.2% -9.8% 1.20

电池 -9.3% -11.8% 3.5% 78.8% -9.4% 0.92 4.3% 90.1% -1.2% 1.18

电网设备 -3.7% -3.4% 2.2% 48.6% 5.1% 0.55 1.7% 48.6% 16.5% 0.73

航空装备Ⅱ 2.1% 4.7% 1.6% 53.3% 22.8% 0.71 0.9% 38.4% 23.2% 0.87

航海装备Ⅱ -5.7% -3.6% 2.2% 79.2% -1.5% 0.70 0.5% 75.6% 0.7% 1.25

工程机械 -1.9% 0.2% 1.1% 40.7% -5.9% 0.71 0.3% 14.1% 1.6% 0.87

自动化设备 -8.4% -3.8% 2.1% 34.5% -10.2% 0.64 1.7% 72.9% -3.1% 0.95

汽车零部件 -6.0% -3.8% 1.7% 26.2% -20.0% 0.64 2.2% 16.8% -11.4% 0.83

乘用车 -2.0% -2.4% 0.8% 32.9% -34.5% 0.80 0.4% 12.1% -1.2% 0.97

农产品加工 -4.8% -9.2% 5.2% 98.4% 2.4% 2.01 0.5% 95.2% 3.9% 2.82

养殖业 -0.5% 1.3% 1.6% 61.1% -12.2% 0.82 0.3% 13.7% 9.0% 0.99

白酒Ⅱ 3.9% 3.6% 1.4% 84.7% 45.1% 1.40 0.7% 18.8% 6.3% 1.19

饮料乳品 0.1% -1.2% 1.7% 63.9% -15.7% 0.97 0.3% 45.4% 9.0% 1.43

调味发酵品Ⅱ -0.2% -0.7% 1.4% 59.6% -21.1% 0.72 0.2% 31.7% -13.0% 1.12

化学制药 -4.0% -2.2% 3.3% 90.5% -5.1% 1.29 2.5% 67.4% -10.6% 1.40

生物制品 -8.6% -5.8% 1.5% 74.5% -20.7% 0.96 0.9% 69.0% -27.0% 1.68

医疗器械 -4.7% -3.7% 1.6% 41.9% -31.4% 0.79 1.0% 37.2% -22.8% 1.14

医疗服务 -9.3% -5.3% 3.3% 90.5% -6.7% 1.18 1.8% 93.7% -5.9% 1.75

白色家电 1.5% -0.8% 0.6% 12.1% 0.0% 0.65 0.3% 19.6% 0.8% 1.19

家电零部件Ⅱ -7.1% -3.4% 1.8% 25.0% -14.2% 0.51 0.3% 15.6% -11.8% 0.54

化妆品 -4.0% -6.1% 2.1% 63.1% -13.3% 0.93 0.1% 43.9% -4.7% 1.47

互联网电商 -3.6% -2.3% 2.8% 81.5% 4.7% 1.44 0.2% 54.1% 10.6% 1.57

证券Ⅱ -0.5% -1.0% 0.7% 27.8% 3.1% 0.71 1.4% 9.8% 6.7% 0.94

保险Ⅱ -2.9% -2.2% 0.3% 56.8% 30.6% 0.88 0.5% 47.8% 37.7% 1.13

国有大型银行Ⅱ 3.4% 3.5% 0.2% 82.3% 7.1% 1.10 0.7% 81.5% 11.0% 1.71

股份制银行Ⅱ 1.8% 1.5% 0.5% 86.2% 0.4% 1.06 0.7% 52.5% 11.4% 1.49

房地产开发 -5.8% -4.3% 1.7% 59.6% -25.8% 0.85 0.9% 16.8% -35.7% 0.99

制造

消费

金融地产

大类 行业
涨跌幅 换手率 成交金额占比
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交易热度—二级行业
 本周换手率与成交金额占比百分位均居前的行业有医疗服务、生物制品和农产品加工等。

图表：二级行业换手率与成交金额占比的历史分位数

资料来源：Choice，中信建投
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风险提示
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 1）数据统计存在误差风险：报告相关数据主要来源于Choice、iFinD、Wind等第三方数据库，受数据采集方式、统

计口径、行业分类标准等因素影响，不同数据库之间可能存在一定偏差。同时，部分高频及基本面数据存在更新滞

后性，基于历史数据测算和分析得到的结论可能无法完全反映当前市场变化，相关判断仅供参考。

 2）海内外经济波动风险：当前全球经济仍面临较多不确定因素，海外主要经济体增长动能存在分化，全球经济衰退

风险有所上升。同时，美联储货币政策路径仍存在不确定性，美联储货币政策调整路径及通胀变化可能影响全球流

动性环境，并进一步对风险资产表现带来扰动。

 3）市场流动性风险：权益市场表现与资金面环境密切相关，若宏观预期变化、风险偏好下降或市场资金流入放缓，

可能导致市场流动性收紧，进而对资产估值水平及市场交易活跃度造成影响，带来阶段性调整风险。

 4）海外地缘政治冲突加剧风险：当前全球政治经济格局复杂多变，区域性冲突、贸易摩擦及大国关系变化仍可能持

续影响市场预期。若地缘政治风险进一步升级或扩散，可能对全球能源价格、供应链稳定及投资者风险偏好产生影

响，加剧金融市场波动。

仅供内部参考，请勿外传
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