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内容摘要

风险提示：数据统计存在误差风险；海内外经济波动风险；市场流动性风险；海外地缘政治冲突加剧风险

核心观点：本周A股主要宽基指数普遍下跌，大盘相对抗跌。行业方面，房地产、医药生物和银行表现较好，通信、电子和机械设备跌幅居前。基
本面方面，电子、有色金属、石油石化、计算机和煤炭盈利预测调整居前。产业景气方面，煤炭价格回落，有色价格普跌，能源化工品多数上涨，
中游材料延续偏弱，存储价格上行。估值方面，通信、机械设备、煤炭、银行较高，美容护理、食品饮料和非银金融较低。资金方面，纺织服饰、
美容护理和综合融资净流入居前。交易方面，TMT整体降温，银行、汽车热度上升。行业配置上，国庆后市场风险偏好有望修复，关注调整较多的
电子、计算机、通信等高景气方向；同时围绕景气和估值，关注工业金属、石油化工以及非银等方向。

本周市场回顾

 本周主要宽基指数普跌，上证综指、东财全A分别下跌1.19%、1.77%；成长风格方面，创业板指下跌4.67%，科创50下跌5.66%；大盘方面，
上证50微跌0.68%，沪深300下跌1.84%；中小盘方面，中证500下跌2.48%、中证1000下跌3.58%、中证2000下跌3.19%，大盘指数相对抗跌。

 行业层面，本周申万31个行业中9个录得正收益。房地产、医药生物和银行表现较好，分别上涨3.5%、2.3%和1.5%；通信、电子和机械设备跌
幅居前，分别下跌7.8%、6.4%、4.4%。

行业比较

 基本面：盈利预测方面，本周盈利增速预测调整居前的行业为电子、有色金属、石油石化、计算机和煤炭；盈利增速预期调整边际改善居前的
行业为房地产、计算机、石油石化、医药生物和银行。二级行业中，能源金属、软件开发、航海装备、工业金属和饮料乳品的盈利增速预期调
整边际改善较多。产业景气方面，煤炭价格回落，钢铁、建材整体偏弱；有色金属普跌，白银、锌、铅跌幅居前；布油价格上涨5.1%，化工品
多数上涨；航运指数分化，农产品微涨，茅台价格回落。中游材料价格持续偏弱，橡胶延续逆势上涨2.5%；存储价格上行；市场活跃度下降。

 估值面：估值整体回调。通信、机械设备、煤炭、银行主要估值指标处于近五年较高分位，美容护理、食品饮料和非银金融相对较低；二级行
业中，元件、电子化学品、玻璃玻纤、自动化设备和国有行估值偏高，工业金属、航空机场、证券、保险和化妆品部分指标处于较低分位。

 资金面：本周两融资金流出居多。截至9月30日，两融资金余额居前的行业为电子、非银金融、电力设备、医药生物和有色金属。纺织服饰、美
容护理和综合融资净流入居前，电子、通信和机械设备融资净流出居前；二级行业中，互联网电商、化妆品和焦炭净流入较多。

 交易面：本周TMT板块整体降温，银行、汽车热度明显上升。二级行业中，乘用车、国有行、股份制银行、风电设备和饮料乳品换手率分位明
显上升，国有行、风电设备、房地产开发、电池和铁路公路等成交额占比增长居前；医疗服务、风电设备和元件两项交易热度指标处较高分位。

 行业配置：国庆后市场风险偏好及成交有望修复，短期配置由节前防御转向景气成长。关注前期调整较多但盈利景气仍有支撑的电子、计算机、
通信等成长方向；同时围绕盈利改善及产业景气线索，均衡配置工业金属、石油石化、基础化工，以及估值较低的非银金融等方向。

注：若无特别说明，本期报告统计区间为2026/9/27-2026/10/4。
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重要新闻
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资料来源：Choice，中华人民共和国商务部，中信建投

宏观基本面

 国家统计局9月30日发布数据显示，9月制造业PMI为50.1%，较上月上升0.3个百分点，重回扩张区间；非制造业商务活动指数为50.2%，上升
1.2个百分点；综合PMI产出指数为50.7%，上升1.2个百分点。 制造业生产指数为51.7%，新订单指数为50.5%，均位于扩张区间。

 国家统计局9月28日发布数据显示，1-8月全国规模以上工业企业利润总额52719.8亿元，同比增长15.7%；8月单月利润同比增长4.2%。其中，
制造业利润同比增长17.4%，采矿业增长35.1%；计算机、通信和其他电子设备制造业利润同比增长1.1倍

宏观政策

 9月26日中美公布八点成果共识，9月28日商务部进一步公布第八轮中美经贸磋商成果。双方同意建立并推进中美贸易理事会，达成“300亿美
元”对等降税安排，对各自约300亿美元进口产品以对等方式降低关税，其中各自约90%产品关税降至最惠国税率水平；双方同时同意建立中美
人工智能对话和人工智能事件沟通渠道。

 国务院总理李强9月28日主持召开国务院常务会议，研究宏观政策发力提效、促进有效投资有关工作。会议提出加大宏观政策逆周期调节力度，
加快各类债券发行使用，推动“十五五”规划、“六张网”等重大工程尽早开工；推出一批务实管用的增量政策，用好地方政府债务结存限额，
适时调整货币政策工具，并研究出台稳定房地产市场、促进就业增收等政策措施。

 财政部、中国人民银行、金融监管总局9月29日印发居民购房贷款贴息政策，自10月1日起实施。对使用新发放商业性个人住房贷款购买首套住
房、建筑面积不超过120平方米且房价不超过150万元的家庭，按贷款本金给予年化1个百分点、最长5年的财政贴息，单户享受贴息的贷款规模
上限为100万元，政策实施期限暂定1年。

产业动态

 OpenAI 9月29日在DevDay 2026集中发布GPT-6.1 Sol、常驻型个人智能体dots等产品。GPT-6.1 Sol面向复杂编码及专业工作，在保持较高模
型能力的同时进一步降低使用成本；dots由GPT-6 Astra驱动，拥有独立云端计算环境，可在用户授权连接的应用中持续执行任务。OpenAI同时
推出Agents API计算机操作能力等多项智能体开发工具。

 9月30日，上海公布2026全球开发者先锋大会暨国际具身智能技能大赛将于10月23日至25日在张江举行。 大赛设置9大赛道、23个赛项，覆盖
生产制造、检测分析、维修维护、仓储物流、餐饮、零售、医疗康养等场景，已有超过200支队伍报名；大会聚焦开发者生态和具身智能产业落
地。
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本周A股主要宽基指数表现
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 本周主要宽基指数普遍下跌，上证综指、东财全A分别下跌1.19%、1.77%；成长风格方面，创业板指

下跌4.67%，科创50下跌5.66%；大盘方面，上证50微跌0.68%，沪深300下跌1.84%；中小盘方面，

中证500下跌2.48%、中证1000下跌3.58%、中证2000下跌3.19%，大盘指数相对抗跌。

图表：主要指数周涨跌幅（%） 图表：主要指数周估值及分位数

资料来源：Choice，中信建投资料来源：Choice，中信建投
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融资融券
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 截至9月29日，A股两融余额26089.79亿元，占A股流通市值2.62%，占比较上周二提升0.05pct。

图表：融资融券规模

资料来源：Choice，中信建投注：两融数据截至2026.9.29。
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本周A股行业涨跌情况
 本周行业多数下跌，房地产、医药生物和银行表现较好，分别上涨3.5%、2.3%和1.5%；通信、电子和

机械设备跌幅居前，分别下跌7.8%、6.4%、4.4%。
图表：行业周涨跌幅（%）

资料来源：Choice，中信建投
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盈利预测—一级行业
 本周盈利增速预测调整居前的五个行业为：电子、有色金属、石油石化、计算机和煤炭。

 本周盈利增速预期调整边际改善居前的行业为：房地产、计算机、石油石化、医药生物和银行。
图表：一级行业盈利预测变化情况

资料来源：iFinD，中信建投注：盈利增速预测-一阶导为周度盈利增速预测差值，盈利增速预测-二阶导为周度盈利增速预测一阶导差值，计算时均采用可比公司口径。数据截至2026.10.4

本周 近一周变化 2025A 2026E 2027E 2026E 2027E 上周 本周 上周 本周

电子 -6.4% -4.7% 1800 5656 8494 181.9% 50.3% 8.7% 2.2% 8.9% -6.6%

通信 -7.8% -4.8% 2242 2816 3564 22.7% 26.6% 0.2% 0.1% 0.2% -0.1%

计算机 -2.6% -2.1% 277 768 994 70.7% 29.5% 0.1% 0.6% 0.2% 0.6%

传媒 -1.3% -0.5% 271 507 587 43.3% 16.0% 0.5% -0.5% 0.9% -1.0%

机械设备 -4.4% -2.2% 1205 1716 2158 40.3% 26.7% -0.2% -0.2% 0.1% -0.1%

电力设备 -1.4% 1.1% 1276 2778 4121 94.4% 48.3% -0.6% -0.6% 0.3% 0.0%

国防军工 -2.5% -0.7% 287 648 895 70.1% 38.1% 0.2% -0.4% 0.1% -0.5%

汽车 -0.4% 0.0% 1588 1888 2491 23.0% 31.7% -0.3% -0.5% 0.4% -0.3%

环保 -1.8% -1.2% 227 327 377 24.0% 15.4% 0.1% 0.0% 0.2% -0.1%

石油石化 -0.4% -1.5% 3305 4578 4645 37.9% 1.5% 0.0% 0.8% 0.0% 0.7%

基础化工 -2.9% -2.2% 1153 2071 2504 73.1% 21.2% 0.2% -0.3% 0.1% -0.5%

有色金属 -2.3% 1.9% 2176 3808 4457 81.5% 17.0% 0.0% 1.1% 0.1% 1.0%

建筑材料 -3.5% -2.0% 116 339 479 121.7% 41.4% 0.1% -9.4% 1.4% -9.6%

煤炭 -0.5% -2.6% 1086 1535 1649 35.4% 7.4% 0.0% 0.4% 0.0% 0.4%

钢铁 0.3% 1.9% 161 441 523 47.3% 22.8% -1.4% -0.8% -1.1% 0.6%

公用事业 0.5% 2.1% 2027 2010 2192 1.7% 11.3% -0.3% -0.5% -0.2% -0.2%

交通运输 0.2% 1.2% 1690 1963 2337 24.5% 19.1% 0.0% 0.2% 0.2% 0.2%

医药生物 2.3% 0.9% 1407 1987 2315 43.1% 16.5% 0.3% 0.1% 0.3% -0.3%

家用电器 -1.8% -1.3% 1110 1298 1424 6.2% 9.7% -0.2% -0.1% -0.1% 0.1%

轻工制造 -1.3% -1.6% 180 343 423 32.3% 23.1% -0.6% -0.4% -0.1% 0.2%

纺织服饰 -2.0% -2.2% 224 275 314 11.1% 14.4% -0.1% -0.1% 0.2% 0.0%

社会服务 -2.9% -3.8% 78 127 149 20.7% 17.2% 0.0% -0.2% 0.2% -0.1%

食品饮料 1.2% 1.8% 1785 1903 2083 6.3% 9.5% -0.1% -0.3% -0.1% -0.1%

商贸零售 -0.4% 1.3% -156 303 368 367.7% 21.7% -0.4% -1.5% -0.2% -1.2%

美容护理 0.3% -1.4% 71 92 106 22.6% 15.4% -0.5% -0.2% -0.3% 0.3%

农林牧渔 1.0% 2.6% 302 206 770 -39.7% 274.6% 0.3% -1.9% -1.9% -2.3%

银行 1.5% 1.3% 21749 22501 23556 3.5% 4.7% 0.0% 0.1% 0.0% 0.1%

非银金融 -1.1% -0.1% 6783 7599 8114 15.4% 6.8% 0.3% 0.2% 0.3% 0.0%

建筑装饰 -1.1% 0.1% 1309 1538 1626 3.2% 5.4% -0.1% -1.6% 0.1% -1.5%

房地产 3.5% 1.2% -2011 -308 -54 68.5% 82.5% 0.1% 0.0% -0.1% 0.0%

2026年盈利增速预测调整-二阶导

TMT

制造

周期

消费

盈利增速预测 2026年盈利增速预测调整-一阶导

金融

地产

大类 行业
涨跌幅 盈利预测（亿元）
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盈利预测—二级行业

图表：二级行业盈利预测变化情况

 本周盈利增速预测调整居前的五个行业为：能源金属、半导体、软件开发、光伏设备和通信设备。

资料来源：iFinD，中信建投注：盈利增速预测-一阶导为周度盈利增速预测差值，盈利增速预测-二阶导为周度盈利增速预测一阶导差值，计算时均采用可比公司口径。数据截至2026.10.4

本周 近一周变化 2025A 2026E 2027E 2026E 2027E 上周 本周 上周 本周
半导体 -6.7% -5.2% 439 3121 4801 457.5% 53.8% 22.7% 7.6% 23.2% -15.2%

元件 -6.9% -4.8% 349 661 1073 91.1% 62.3% 0.5% 0.6% 0.7% 0.1%

光学光电子 -3.9% -2.8% 61 284 435 98.1% 52.9% 0.4% 0.1% 0.6% -0.2%

消费电子 -5.3% -3.1% 834 1320 1824 56.2% 38.2% 0.8% -0.1% 0.7% -0.9%

电子化学品Ⅱ -8.0% -7.1% 59 99 145 62.3% 47.1% -0.3% -0.1% 0.2% 0.2%

通信设备 -8.7% -5.2% 428 1065 1749 135.1% 64.3% 1.2% 1.6% 0.9% 0.5%

通信服务 -2.0% -2.4% 1814 1752 1815 -5.0% 3.6% 0.0% -0.3% 0.0% -0.3%

计算机设备 -2.7% -2.1% 287 416 504 37.7% 21.1% -0.2% -0.2% -0.2% 0.0%
IT服务Ⅱ -2.8% -2.1% -51 157 229 166.0% 45.7% 1.0% -0.5% 0.3% -1.6%

软件开发 -2.3% -2.0% 41 195 262 119.5% 34.2% 0.2% 4.2% 1.2% 4.0%

游戏Ⅱ -2.3% 0.1% 137 251 298 60.8% 18.8% 0.7% 0.0% 1.4% -0.7%

广告营销 -2.0% -1.8% 17 70 74 89.1% 6.6% -0.9% -1.5% -0.9% -0.6%

贵金属 -2.9% 5.9% 194 339 435 78.8% 28.5% 0.2% -0.6% 0.4% -0.7%

小金属 -4.5% -1.6% 178 377 473 99.1% 25.5% -0.2% 0.1% 0.4% 0.3%

工业金属 -0.9% 3.2% 1602 2726 3088 72.2% 13.3% 0.1% 0.8% 0.2% 0.7%

能源金属 -2.6% 1.2% 153 295 361 205.4% 22.2% -0.4% 11.0% -0.4% 11.5%

化学原料 -1.2% -0.8% 224 471 546 90.6% 15.9% 1.2% -0.1% 0.2% -1.3%

化学制品 -2.1% -1.6% 458 749 913 69.2% 21.8% 0.0% -0.4% -0.1% -0.3%

炼化及贸易 -0.8% -2.1% 1956 2809 2879 42.5% 2.5% 0.0% 0.6% 0.1% 0.5%

煤炭开采 -0.5% -2.7% 1120 1529 1643 35.0% 7.4% 0.0% 0.4% 0.0% 0.4%

焦炭Ⅱ -0.7% -0.3% -34 6 7 651.2% 5.4% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

水泥 1.2% 0.9% 36 111 145 137.5% 30.3% -2.7% -26.6% 2.7% -24.0%

玻璃玻纤 -7.6% -4.2% 54 138 223 162.8% 61.2% 5.0% -0.1% 3.6% -5.2%

电力 0.6% 2.1% 1896 1886 2053 0.5% 11.2% -0.3% -0.5% -0.3% -0.2%

物流 0.1% 0.1% 220 434 504 90.6% 16.2% 0.1% 0.1% 0.5% 0.1%

铁路公路 1.0% 1.5% 475 469 496 8.2% 5.8% 0.0% 0.0% 0.1% -0.1%

航空机场 1.1% 2.6% 84 36 302 -52.3% 738.7% -0.3% -1.3% 5.8% -1.1%

航运港口 -0.7% 1.2% 911 1024 1035 22.2% 1.1% -0.1% 0.4% -0.3% 0.5%

2026年盈利增速预测-二阶导

TMT

周期

大类 行业
涨跌幅 盈利预测（亿元） 盈利增速预测 2026年盈利增速预测-一阶导

下载日志已记录，仅供内部参考
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盈利预测—二级行业
 本周盈利增速预期调整边际改善居前的行业为能源金属、软件开发、航海装备、工业金属和饮料乳品。

图表：二级行业盈利预测变化情况

资料来源：iFinD，中信建投注：盈利增速预测-一阶导为周度盈利增速预测差值，盈利增速预测-二阶导为周度盈利增速预测一阶导差值，计算时均采用可比公司口径。数据截至2026.10.4

本周 近一周变化 2025A 2026E 2027E 2026E 2027E 上周 本周 上周 本周
光伏设备 -1.9% 0.9% -316 154 660 166.5% 330.1% 2.5% 3.0% -1.3% 0.5%

风电设备 1.8% 2.7% 57 158 226 56.6% 42.9% -2.5% -4.4% 0.8% -1.9%

电池 -0.8% 2.1% 950 1719 2256 69.3% 31.3% 0.0% 0.5% 0.0% 0.5%

电网设备 -1.8% 0.8% 446 544 695 31.4% 27.7% -0.2% -0.7% 0.0% -0.5%

航空装备Ⅱ -1.0% 0.7% 131 209 256 14.1% 22.7% -0.1% -1.5% 0.6% -1.4%

航海装备Ⅱ 1.3% 3.3% 94 308 455 150.7% 47.7% 0.0% 1.1% -1.2% 1.1%

工程机械 -0.5% 1.7% 331 413 515 18.6% 24.8% -0.1% -0.1% 0.0% 0.0%

自动化设备 -5.4% -1.7% 125 224 305 65.9% 36.2% -0.3% -0.1% 0.4% 0.2%

汽车零部件 -1.3% -0.5% 915 974 1219 14.7% 24.5% -0.2% -0.2% 0.7% 0.0%

乘用车 0.3% 0.9% 491 646 901 32.0% 39.6% -0.3% -1.2% -0.1% -0.9%

农产品加工 -2.3% -2.1% 56 76 97 28.8% 28.0% -0.3% -0.1% -0.3% 0.2%

养殖业 3.1% 5.3% 186 10 447 -93.4% 4401.7% 0.1% -3.0% -1.5% -3.1%

白酒Ⅱ 1.7% 3.2% 1264 1305 1393 3.4% 6.8% -0.1% -0.3% 0.0% -0.3%

饮料乳品 1.4% 0.8% 188 206 249 9.1% 20.8% -0.6% 0.0% -0.6% 0.6%

调味发酵品Ⅱ -3.2% -3.7% 117 134 152 14.1% 13.0% 0.0% -0.2% 0.0% -0.2%

化学制药 2.8% 1.8% 380 574 672 59.3% 17.0% -0.6% -0.1% -0.8% 0.5%

生物制品 4.3% 0.3% -9 144 149 687.1% 3.3% 7.8% -12.9% 23.3% -16.1%

医疗器械 1.0% -0.5% 286 417 492 35.5% 17.9% 3.1% -0.1% 3.3% -3.3%

医疗服务 2.5% 0.6% 282 365 460 27.9% 25.9% -0.2% 0.3% -0.2% 0.5%

白色家电 -1.8% -0.2% 850 1011 1081 3.4% 6.9% -0.1% -0.1% -0.1% 0.0%

家电零部件Ⅱ -2.8% -5.5% 88 80 94 14.6% 18.1% -0.2% -0.2% 0.2% 0.0%

化妆品 -1.1% -2.3% 35 46 52 29.9% 13.4% 0.5% -0.1% 0.7% -0.6%

互联网电商 -1.0% 0.8% 21 27 35 97.5% 30.9% -0.9% -0.5% -0.1% 0.4%

证券Ⅱ -1.6% -0.6% 2300 2772 2962 28.9% 6.9% 0.0% 0.6% -0.2% 0.6%

保险Ⅱ -0.2% 0.5% 4253 4569 4879 7.4% 6.8% 0.4% 0.0% 0.5% -0.4%

国有大型银行Ⅱ 1.7% 0.7% 14246 14798 15456 3.7% 4.4% 0.0% 0.3% 0.0% 0.2%

股份制银行Ⅱ 1.7% 2.0% 5004 5037 5221 0.9% 3.6% 0.0% -0.3% 0.0% -0.3%

房地产开发 3.7% 2.0% -1988 -323 -71 67.3% 78.1% 0.1% 0.0% -0.1% 0.0%

金融地产

大类 行业
涨跌幅 盈利预测（亿元） 盈利增速预测 2026年盈利增速预测-一阶导 2026年盈利增速预测-二阶导

制造

消费

下载日志已记录，仅供内部参考
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产业高频景气跟踪
 煤炭价格回落，焦煤、焦炭期货下跌4.0%、0.8%；钢铁、建材整体偏弱；有色金属普跌，白银、锌、

铅跌幅居前；布油价格上涨5.1%，化工品多数上涨；航运指数分化，农产品微涨，茅台价格回落。
图表：产业高频景气跟踪

资料来源：Choice，中信建投注：波罗的海干散货指数、大豆现货价、飞天茅台零售价截至2026.10.5，全球集装箱运力截至2026.10.6。

名称 单位 数值 周涨跌幅 近1月涨跌幅 近一季度涨跌幅 年初以来涨跌幅

焦煤期货价 元/吨 1449.0 -4.0% -16.2% 13.2% 30.0%
焦炭期货价 元/吨 1958.5 -0.8% -12.6% 0.0% 15.7%
线材期货 元/吨 3378.0 0.5% -1.4% -0.1% -6.2%

铁矿石期货价格 元/吨 702.5 -1.5% -3.4% -6.0% -11.0%
建材 纯碱期货价 元/吨 1006.0 0.2% -5.2% -7.4% -16.8%

COMEX白银 美元/盎司 60.7 -6.2% 1.1% 1.1% -4.7%
COMEX黄金 美元/盎司 4172.1 -3.4% -0.5% -0.5% 1.5%

LME锡 美元/吨 53980.0 -1.0% 0.2% 0.2% 34.4%
LME铅 美元/吨 1853.5 -4.0% -0.1% -0.1% -6.8%
LME锌 美元/吨 3701.5 -4.9% -2.0% -2.0% 19.7%

COMEX铜 美元/磅 6.6 -3.0% -0.1% -0.1% 21.3%
石油 布伦特原油 美元/桶 102.6 5.1% 2.4% 2.4% 55.5%

PVC期货价 元/吨 4999.0 4.2% 4.3% 12.2% 4.0%
PTA期货 元/吨 6300.0 -0.6% 8.0% 13.4% 23.3%
尿素期货 元/吨 1768.0 0.6% -0.2% 1.8% 1.1%

波罗的海干散货指数 - 3070.0 -10.5% 0.5% 16.6% 65.9%
沿海集装箱运价指数(TDI) - 1264.6 0.2% -1.1% -1.4% 11.1%

全球集装箱运力 搜 7655.0 0.0% 0.3% 1.4% 2.1%
生猪期货价 元/吨 10680.0 0.2% -10.7% -13.1% -9.5%

农产品批发价格200指数 - 115.4 -0.8% -0.4% 3.5% -10.6%
大豆现货价 元/吨 4528.0 0.3% 0.5% 0.4% 2.5%
玉米期货价 元/吨 2187.0 0.3% -4.9% -6.1% -1.8%
小麦现货价 元/吨 2427.9 0.3% 0.5% -1.3% -3.5%

52度五粮液零售价 元 869.0 0.0% 0.0% -7.6% -18.4%
53度飞天茅台零售价 元 1828.0 -1.1% 2.2% -8.5% -1.8%

航运

消费
农林牧渔

大类

周期

煤炭

钢铁

有色

化工

酒

下载日志已记录，仅供内部参考
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产业高频景气跟踪
 中游材料价格整体偏弱，碳酸锂、氢氧化锂下跌4.8%、9.7%，钴、镍均下跌5.2%，橡胶期货逆势上涨

2.5%；存储芯片价格上行，DRAM上涨4.1%；市场交易活跃度下降，两融交易额占比小幅回落0.3%。
图表：产业高频景气跟踪

资料来源：Choice，Wind，中信建投注：台湾半导体、费城半导体、DRAM DDR4截至2026.10.5，DXI截至2026.10.2，六氟磷酸锂、两融截至2026.9.29，光伏多晶硅截至2026.9.23。

名称 单位 数值 周涨跌幅 近1月涨跌幅 近一季度涨跌幅 年初以来涨跌幅

螺纹钢期货价 元/吨 3112.0 -0.2% -1.0% 0.8% -0.3%

碳酸锂期货价 元/吨 118420.0 -4.8% -26.4% -27.5% -2.6%

正极523三元材料动力多晶 元/吨 142700.0 -3.9% -11.7% -19.2% -1.6%

磷酸铁锂电解液主流价 元/吨 32750.0 2.3% 5.6% 12.9% -2.8%

钴均价 元/吨 266500.0 -5.2% -13.5% -29.3% -43.4%

LME镍 美元/吨 15530.0 -5.2% -1.7% -1.7% -6.6%

六氟磷酸锂 万元/吨 11.7 0.0% 1.7% 9.9% -35.0%

氢氧化锂电池级主流价 元/吨 110800.0 -9.7% -20.9% -23.0% 1.2%

LME铝 美元/吨 3098.5 -5.5% -1.5% -1.5% 4.1%

玻璃期货价 元/吨 896.0 -2.0% -4.8% -8.1% -17.6%

橡胶期货价 元/吨 20095.0 2.5% 6.0% 20.0% 28.8%

光伏 光伏多晶硅价格 元/公斤 43.0 0.0% 0.0% 26.5% -21.8%

中国台湾半导体指数 - 1686.3 4.3% 7.6% 6.2% 79.6%

费城半导体指数 - 1548.8 -0.1% 5.3% 0.5% 65.0%

DRAM颗粒 DDR4 16G 现货价 美元 14.1 4.1% 24.2% 21.0% 14.8%

Wafer:512Gb TLC收盘价 美元 22.0 0.0% -2.2% -2.2% 83.3%

Wafer:256Gb TLC收盘价 美元 11.0 0.0% 0.0% 0.0% 37.5%

DXI指数 - 1113150.0 1.2% 10.3% 29.0% 134.0%

R007 % 1.4 -0.1% -0.1% -0.2% -0.1%

DR007 % 1.4 0.0% -0.1% -0.2% -0.1%

一年期国债收益率 % 1.2 0.0% 0.0% 0.1% -0.1%

十年期国债收益率 % 1.7 0.0% 0.0% -0.1% -0.2%

两融交易额 亿元 1249.6 -22.8% -21.5% -63.2% -57.1%

两融交易额占A股交易额比重 % 8.8 -0.3% 0.0% -1.5% -2.6%

地产 10城可售面积 万平方米 7517.3 0.2% 1.9% 0.8% -3.7%

大类

金融

流动性

交易情况

TMT

半导体

储存芯片

中游制造

新能源汽车
相关

传统汽车
相关

下载日志已记录，仅供内部参考
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估值—一级行业
 行业表现多数回落，通信、机械设备分别下跌7.8%、4.4%；从估值分位看，通信、机械设备、煤炭、银行整体处

于近5年较高水平，食品饮料、美容护理、非银金融等行业估值相对较低。
图表：一级行业估值情况

资料来源：Choice，中信建投

本周 近一周变化 PE(TTM,整体) 3年分位 5年分位 PE(TTM.中位数) 3年分位 5年分位 PB(LF) 3年分位 5年分位 PS(TTM) 3年分位 5年分位
电子 -6.4% -4.7% 58.6 58.6% 75.2% 52.1 75.2% 85.1% 7.0 86.9% 92.2% 4.5 87.1% 92.2%

通信 -7.8% -4.8% 48.8 73.3% 84.0% 32.3 7.7% 25.5% 2.8 85.0% 91.0% 2.6 84.8% 90.9%

计算机 -2.6% -2.1% 59.7 24.9% 43.6% 15.7 0.2% 0.1% 3.7 30.4% 36.6% 2.8 18.7% 27.8%

传媒 -1.3% -0.5% 34.1 20.5% 38.8% 12.4 5.5% 4.8% 2.3 38.0% 46.1% 2.7 28.1% 43.0%

机械设备 -4.4% -2.2% 41.1 79.0% 87.4% 33.3 54.0% 66.6% 3.2 79.2% 87.4% 2.8 79.3% 87.6%

电力设备 -1.4% 1.1% 27.5 34.1% 32.9% 28.4 65.8% 43.0% 2.7 61.7% 37.3% 1.7 55.5% 35.3%

国防军工 -2.5% -0.7% 57.9 35.8% 49.9% 39.5 39.7% 24.4% 3.5 57.2% 59.9% 3.9 30.4% 31.4%

汽车 -0.4% 0.0% 25.5 40.9% 25.8% 24.7 26.6% 16.0% 2.0 11.4% 7.3% 1.0 22.3% 13.8%

环保 -1.8% -1.2% 25.0 60.7% 76.4% 16.3 8.3% 5.0% 1.6 48.9% 30.4% 2.1 41.0% 36.3%

石油石化 -0.4% -1.5% 16.3 50.6% 70.4% 17.7 65.3% 48.2% 1.4 76.6% 86.0% 0.7 84.2% 90.5%

基础化工 -2.9% -2.2% 25.2 58.3% 75.0% 28.6 67.8% 79.6% 2.2 66.9% 49.1% 1.8 62.9% 62.0%

有色金属 -2.3% 1.9% 16.5 16.4% 30.0% 23.8 23.2% 26.0% 3.0 65.8% 64.7% 1.1 64.2% 72.3%

建筑材料 -3.5% -2.0% 37.3 90.6% 94.4% -2.1 2.4% 1.4% 1.6 84.6% 71.8% 1.8 87.6% 88.8%

煤炭 -0.5% -2.6% 18.4 74.3% 84.6% 16.2 94.2% 96.5% 1.8 89.8% 91.4% 1.9 92.3% 95.4%

钢铁 0.3% 1.9% 29.9 57.5% 74.5% 15.0 74.9% 84.9% 0.9 52.6% 36.8% 0.5 62.4% 69.9%

公用事业 0.5% 2.1% 21.6 89.8% 55.1% 21.6 85.0% 88.1% 1.7 9.4% 5.9% 1.8 84.8% 86.6%

交通运输 0.2% 1.2% 16.8 64.4% 78.6% 15.0 27.0% 41.8% 1.3 12.0% 7.2% 0.7 36.4% 43.8%

医药生物 2.3% 0.9% 33.7 64.9% 74.6% 24.8 55.8% 39.0% 2.9 55.9% 34.9% 2.7 63.5% 63.7%

家用电器 -1.8% -1.3% 14.6 57.2% 57.1% 24.6 57.0% 69.1% 2.4 16.4% 10.0% 1.2 32.9% 48.4%

轻工制造 -1.3% -1.6% 33.9 86.8% 91.6% 17.3 17.6% 10.5% 2.0 45.6% 27.3% 1.5 43.4% 28.3%

纺织服饰 -2.0% -2.2% 24.1 56.3% 61.0% 19.7 92.1% 95.2% 1.7 19.3% 12.1% 1.3 31.1% 22.6%

社会服务 -2.9% -3.8% 41.6 43.9% 26.3% 21.2 8.2% 25.2% 2.5 14.3% 8.6% 2.2 8.7% 5.2%

食品饮料 1.2% 1.8% 20.6 31.9% 19.1% 18.7 12.1% 7.2% 3.5 3.7% 2.2% 3.7 4.5% 2.7%

商贸零售 -0.4% 1.3% 32.8 38.7% 42.4% 13.5 0.5% 0.3% 1.6 32.2% 19.3% 0.7 25.2% 15.1%

美容护理 0.3% -1.4% 28.7 13.5% 8.1% 24.4 8.8% 5.6% 2.4 7.9% 4.7% 2.6 7.7% 4.6%

农林牧渔 1.0% 2.6% 81.2 97.7% 78.8% 13.3 0.5% 0.3% 2.3 22.9% 13.7% 1.0 30.4% 18.2%

银行 1.5% 1.3% 6.4 83.9% 88.6% 6.2 76.2% 74.6% 0.7 85.0% 91.0% 2.8 89.9% 94.0%

非银金融 -1.1% -0.1% 9.0 0.3% 0.2% 14.2 0.1% 0.3% 1.2 21.5% 14.6% 1.6 30.3% 57.7%

建筑装饰 -1.1% 0.1% 14.6 89.5% 93.7% 9.9 1.7% 1.0% 0.7 2.6% 1.6% 0.2 57.0% 37.0%

房地产 3.5% 1.2% 17.6 29.6% 57.8% -2.7 0.0% 0.0% 0.9 79.2% 59.7% 0.7 97.0% 98.2%

PS（TTM）

TMT

制造

周期

消费

PE（TTM，中位数） PB（LF）

金融

地产

大类 行业
涨跌幅 PE（TTM，整体）

下载日志已记录，仅供内部参考



估值—一级行业
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 从PE-G看，商贸零售、综合、电子、建筑材料等行业盈利增速较高，且PE估值相对偏低。

 从PB-ROE看，非银金融、银行、有色金属、石油石化等行业盈利能力相对被低估。

资料来源：iFinD，中信建投

图表：PE-G 图表：PB-ROE
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估值—二级行业
 TMT板块多数回调，通信设备、电子化学品跌幅居前；周期板块分化，玻璃玻纤、小金属大幅回落，

水泥、铁路公路、航空机场上涨；估值分位看，元件、电子化学品、玻璃玻纤和通信设备处较高水平。
图表：二级行业估值情况

资料来源：Choice，中信建投

本周 近一周变化 PE(TTM,整体) 3年分位 5年分位 PE(TTM,中位数) 3年分位 5年分位 PB（LF） 3年分位 5年分位 PS(TTM) 3年分位 5年分位

半导体 -6.7% -5.2% 71.2 23.8% 54.3% 64.2 77.9% 83.1% 9.4 86.9% 92.2% 13.9 86.4% 91.8%

元件 -6.9% -4.8% 65.3 84.0% 90.4% 62.4 88.3% 92.9% 8.5 86.8% 92.1% 7.2 87.3% 92.4%

光学光电子 -3.9% -2.8% 50.0 22.7% 45.1% 36.2 72.0% 83.1% 2.8 87.7% 92.7% 1.8 88.0% 92.8%

消费电子 -5.3% -3.1% 33.0 60.8% 69.2% 24.0 2.5% 1.5% 4.6 64.5% 78.1% 1.3 60.6% 68.0%

电子化学品Ⅱ -8.0% -7.1% 89.0 84.9% 90.9% 82.2 87.0% 92.1% 6.1 86.8% 92.1% 8.7 85.7% 91.4%

通信设备 -8.7% -5.2% 55.5 70.3% 82.2% 44.2 58.4% 71.7% 9.0 84.7% 90.8% 6.2 84.0% 90.4%

通信服务 -2.0% -2.4% 27.4 41.0% 46.5% 6.1 14.2% 8.6% 1.5 6.7% 32.5% 1.5 15.6% 38.5%

计算机设备 -2.7% -2.1% 31.5 15.4% 26.0% 26.5 23.3% 16.8% 3.4 40.2% 47.2% 2.5 10.6% 24.4%

IT服务Ⅱ -2.8% -2.1% 103.9 45.4% 67.2% -8.9 0.0% 0.0% 3.5 39.7% 61.5% 2.1 21.5% 37.7%

软件开发 -2.3% -2.0% 81.7 15.4% 28.1% -10.3 3.8% 2.3% 4.2 24.7% 21.3% 4.3 23.4% 25.9%

游戏Ⅱ -2.3% 0.1% 20.9 0.1% 3.8% 12.6 15.5% 14.9% 3.0 44.9% 54.9% 3.6 12.9% 14.2%

广告营销 -2.0% -1.8% 59.8 88.4% 91.7% -19.4 11.6% 7.0% 3.9 50.7% 67.5% 1.5 19.1% 18.8%

贵金属 -2.9% 5.9% 20.9 4.1% 2.5% 23.0 13.6% 13.3% 3.9 56.5% 73.9% 1.2 17.1% 39.1%

小金属 -4.5% -1.6% 35.6 52.7% 62.8% 33.1 56.4% 62.7% 4.7 74.8% 79.7% 2.8 74.1% 82.0%

工业金属 -0.9% 3.2% 12.7 0.3% 2.1% 15.9 1.9% 1.1% 2.7 67.1% 80.3% 0.8 67.1% 80.3%

能源金属 -2.6% 1.2% 15.1 19.3% 30.5% 17.2 42.2% 43.1% 1.8 39.9% 23.9% 1.7 29.2% 19.5%

化学原料 -1.2% -0.8% 24.3 67.4% 79.0% 23.5 89.6% 93.7% 1.8 76.2% 60.9% 1.5 74.8% 66.2%

化学制品 -2.1% -1.6% 24.5 39.3% 59.2% 31.1 68.1% 75.6% 2.2 51.0% 30.6% 1.9 37.6% 34.0%

炼化及贸易 -0.8% -2.1% 16.0 5.0% 35.3% 18.3 53.8% 49.8% 1.2 81.5% 88.9% 0.5 86.0% 91.5%

煤炭开采 -0.5% -2.7% 17.3 75.9% 85.6% 17.7 77.2% 86.2% 1.8 89.3% 91.5% 2.0 92.6% 95.5%

焦炭Ⅱ -0.7% -0.3% 550.4 71.5% 82.9% -10.3 22.7% 13.7% 1.2 63.6% 41.0% 1.1 71.9% 72.0%

水泥 1.2% 0.9% 22.5 70.7% 82.4% -9.1 0.6% 0.3% 0.6 12.7% 7.6% 0.8 70.7% 62.3%

玻璃玻纤 -7.6% -4.2% 54.9 87.6% 92.6% 34.7 76.6% 85.8% 4.6 87.3% 92.4% 4.6 87.3% 92.4%

电力 0.6% 2.1% 21.6 91.1% 55.9% 22.3 81.8% 81.9% 1.7 9.1% 5.7% 1.9 85.1% 89.4%

物流 0.1% 0.1% 16.0 41.3% 45.0% 14.2 16.2% 9.8% 1.3 11.3% 6.8% 0.2 35.8% 29.1%

铁路公路 1.0% 1.5% 16.6 48.1% 54.1% 14.8 41.5% 64.7% 1.0 3.4% 5.0% 2.5 7.4% 25.3%

航空机场 1.1% 2.6% 35.3 12.1% 7.3% 17.8 18.1% 50.5% 2.3 7.9% 7.3% 0.8 0.8% 0.5%

航运港口 -0.7% 1.2% 13.7 82.5% 89.5% 16.5 72.7% 57.6% 1.3 93.0% 77.0% 2.1 87.6% 92.6%

TMT

周期

PE(TTM中位数) PB PS(TTM)
大类 行业

涨跌幅 PE(TTM)

下载日志已记录，仅供内部参考
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估值—二级行业
 制造板块整体回调，自动化设备、光伏设备跌幅居前；消费板块中生物制品、养殖业、化学制药及医

疗服务表现较好；估值分位看，自动化设备、国有大型银行处相对高位，证券、保险、化妆品等较低。
图表：二级行业估值情况

资料来源：Choice，中信建投

本周 近一周变化 PE(TTM,整体) 3年分位 5年分位 PE(TTM,中位数) 3年分位 5年分位 PB（LF） 3年分位 5年分位 PS(TTM) 3年分位 5年分位

光伏设备 -1.9% 0.9% 44.9 72.2% 68.8% -4.9 8.4% 5.0% 2.4 47.7% 28.6% 1.6 62.8% 38.9%

风电设备 1.8% 2.7% 37.9 48.8% 69.3% 28.8 63.6% 45.8% 1.8 68.0% 43.1% 1.3 31.7% 19.0%

电池 -0.8% 2.1% 20.8 18.7% 11.2% 24.3 64.2% 41.1% 2.9 51.2% 30.7% 1.9 35.1% 21.7%

电网设备 -1.8% 0.8% 29.0 66.0% 76.6% 35.0 81.8% 87.0% 2.7 66.0% 66.1% 1.7 66.3% 60.9%

航空装备Ⅱ -1.0% 0.7% 69.9 64.2% 75.3% 52.8 69.4% 54.1% 3.3 38.6% 23.2% 3.1 20.7% 12.5%

航海装备Ⅱ 1.3% 3.3% 24.3 1.9% 1.2% 27.6 9.0% 5.4% 2.9 95.9% 97.5% 2.5 70.9% 72.7%

工程机械 -0.5% 1.7% 17.5 0.3% 18.4% 17.5 6.4% 10.9% 1.9 25.5% 23.9% 1.5 20.0% 35.3%

自动化设备 -5.4% -1.7% 67.8 78.1% 86.9% 55.0 80.5% 88.2% 5.8 89.5% 87.7% 6.0 89.5% 91.2%

汽车零部件 -1.3% -0.5% 25.2 55.3% 38.0% 26.4 29.2% 18.0% 2.3 42.4% 44.0% 1.5 40.1% 36.3%

乘用车 0.3% 0.9% 27.1 68.8% 49.9% 16.6 44.8% 50.5% 1.5 0.8% 0.5% 0.6 1.0% 0.6%

农产品加工 -2.3% -2.1% 42.5 94.2% 85.9% 22.5 38.3% 51.3% 1.8 17.5% 10.5% 0.8 46.3% 27.7%

养殖业 3.1% 5.3% 271.1 98.3% 79.2% -13.6 12.3% 14.9% 2.8 52.9% 31.7% 1.4 96.7% 66.6%

白酒Ⅱ 1.7% 3.2% 19.7 50.2% 30.1% 19.3 59.0% 35.6% 3.9 5.2% 3.1% 6.8 7.0% 4.2%

饮料乳品 1.4% 0.8% 20.1 63.7% 38.4% 22.7 47.4% 28.6% 3.2 25.6% 15.5% 1.9 41.3% 33.0%

调味发酵品Ⅱ -3.2% -3.7% 26.2 30.7% 18.4% 23.0 7.7% 4.7% 3.8 0.1% 0.1% 4.4 0.1% 0.1%

化学制药 2.8% 1.8% 39.1 56.8% 71.9% 24.5 86.3% 59.2% 3.6 58.5% 72.0% 4.5 61.6% 77.0%

生物制品 4.3% 0.3% 41.2 60.7% 76.4% 20.1 7.1% 4.3% 2.7 57.3% 34.4% 6.9 61.3% 66.1%

医疗器械 1.0% -0.5% 34.4 54.9% 72.9% 29.3 53.8% 56.4% 2.6 7.0% 4.2% 5.0 11.8% 22.9%

医疗服务 2.5% 0.6% 35.8 83.9% 71.4% 54.8 99.3% 92.1% 4.4 98.6% 64.2% 6.3 99.0% 75.6%

白色家电 -1.8% -0.2% 11.3 58.5% 50.4% 12.0 59.0% 35.6% 2.2 22.2% 15.1% 1.0 32.1% 48.3%

家电零部件Ⅱ -2.8% -5.5% 38.8 71.5% 66.6% 36.4 64.2% 76.8% 3.5 57.0% 37.8% 2.5 67.1% 68.1%

化妆品 -1.1% -2.3% 24.4 2.1% 1.2% 23.6 10.3% 6.2% 2.4 3.4% 2.1% 2.4 2.9% 1.7%

互联网电商 -1.0% 0.8% 33.3 45.1% 30.9% 24.1 61.0% 63.1% 2.5 37.2% 52.0% 0.8 64.2% 73.7%

证券Ⅱ -1.6% -0.6% 12.1 0.3% 0.2% 14.7 0.0% 0.0% 1.2 15.3% 9.4% 4.7 0.3% 7.7%

保险Ⅱ -0.2% 0.5% 5.6 0.3% 0.2% 5.3 0.6% 0.3% 1.2 21.2% 20.2% 0.9 32.0% 59.2%

国有大型银行Ⅱ 1.7% 0.7% 7.9 96.0% 97.6% 8.0 100.0% 100.0% 0.8 94.9% 96.9% 3.1 95.0% 97.0%

股份制银行Ⅱ 1.7% 2.0% 5.8 63.8% 65.9% 5.5 64.9% 78.8% 0.5 51.2% 37.3% 2.0 66.9% 78.5%

房地产开发 3.7% 2.0% 16.7 29.0% 57.4% -3.0 1.2% 0.7% 0.9 77.1% 55.6% 0.7 96.6% 97.9%

PB PS(TTM)

制造

消费

金融地产

大类 行业
涨跌幅 PE(TTM) PE(TTM中位数)

下载日志已记录，仅供内部参考



融资融券—一级行业
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 截至9月30日，两融资金余额居前的行业为电子、非银金融、电力设备、医药生物和有色金属。

图表：一级行业两融资金余额

资料来源：Choice，中信建投
注：按行业统计的两融数据截至2026.9.30。
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下载日志已记录，仅供内部参考



融资融券—一级行业
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 本周（2026/9/28-2026/9/30），融资净流入较多的行业为纺织服饰、美容护理和综合；融资净流出的

行业为电子、通信和机械设备。

资料来源：Choice，中信建投

图表：一级行业两融资金流向

注：按行业统计的两融数据截至2026.9.30。
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 截至9月30日，两融资金余额居前的行业为半导体、证券、保险、工业金属和通信设备。

资料来源：Choice，中信建投

图表：二级行业两融资金余额

注：按行业统计的两融数据截至2026.9.30。
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融资融券—二级行业
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 本周（2026/9/28-2026/9/30），融资净流入较多的行业为互联网电商、化妆品和焦炭；融资净流出较

多的行业为半导体、通信设备和元件。

资料来源：Choice，中信建投

图表：二级行业两融资金流向

注：按行业统计的两融数据截至2026.9.30。
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交易热度—一级行业
 银行、汽车近一周换手率分位涨幅居前，银行、房地产和电力设备近一周成交额占比分位涨幅居前；

房地产、医药生物和农林牧渔相对换手率较高，房地产、医药生物和美容护理相对交易集中度较高。
图表：一级行业交易热度

资料来源：Choice，中信建投注：近一年相对换手率为本周换手率/近一年周度换手率平均值，近一年相对交易集中度为本周成交金额占比/近一年成交金额占比平均值。

本周 近一周变化 本周 5年分位
5年分位

近一周变化

近一年

相对换手率
本周 5年分位

5年分位

近一周变化

近一年

相对交易集中度

电子 -6.4% -4.7% 2.7% 66.6% -14.9% 0.69 26.3% 93.7% -2.3% 1.18

通信 -7.8% -4.8% 1.3% 9.8% -20.3% 0.61 7.4% 90.9% -2.4% 1.03

计算机 -2.6% -2.1% 2.1% 16.0% -20.4% 0.61 4.5% 12.1% -3.5% 0.74

传媒 -1.3% -0.5% 2.5% 41.5% -22.0% 0.76 2.3% 21.1% -2.8% 0.93

机械设备 -4.4% -2.2% 1.8% 41.9% -6.7% 0.65 8.0% 85.4% 7.4% 1.09

电力设备 -1.4% 1.1% 1.9% 42.7% -4.3% 0.53 7.6% 36.4% 18.8% 0.75

国防军工 -2.5% -0.7% 1.7% 49.8% -11.7% 0.51 2.5% 24.3% 5.5% 0.68

汽车 -0.4% 0.0% 1.9% 47.8% 4.3% 0.86 3.6% 23.1% 13.3% 1.03

环保 -1.8% -1.2% 1.2% 30.9% -14.5% 0.55 0.7% 12.1% 6.3% 0.81

石油石化 -0.4% -1.5% 0.4% 38.0% -12.5% 0.55 0.8% 34.1% 13.0% 0.88

基础化工 -2.9% -2.2% 1.7% 39.2% -19.2% 0.59 5.2% 61.5% 0.0% 1.01

有色金属 -2.3% 1.9% 1.3% 27.4% -11.0% 0.43 4.2% 36.8% 0.4% 0.65

建筑材料 -3.5% -2.0% 1.8% 60.7% -23.6% 0.75 1.6% 92.1% -6.7% 1.37

煤炭 -0.5% -2.6% 1.1% 45.0% -9.5% 0.60 0.6% 27.4% 12.5% 0.97

钢铁 0.3% 1.9% 0.7% 29.8% -13.7% 0.48 0.4% 5.8% 1.5% 0.65

公用事业 0.5% 2.1% 0.8% 37.2% -6.7% 0.51 1.7% 29.4% 7.1% 0.77

交通运输 0.2% 1.2% 0.6% 27.0% -12.2% 0.65 1.2% 15.2% 2.7% 1.03

医药生物 2.3% 0.9% 2.2% 74.9% -12.1% 1.01 7.5% 67.4% 12.2% 1.55

家用电器 -1.8% -1.3% 1.4% 34.1% -5.5% 0.73 1.1% 10.9% 3.5% 0.91

轻工制造 -1.3% -1.6% 2.0% 49.8% -13.3% 0.74 1.1% 36.0% 12.9% 1.10

纺织服饰 -2.0% -2.2% 1.8% 50.9% -16.9% 0.79 0.6% 27.8% 8.6% 1.09

社会服务 -2.9% -3.8% 2.1% 16.0% -33.8% 0.72 0.7% 18.8% -2.7% 1.15

食品饮料 1.2% 1.8% 1.5% 52.9% -11.0% 0.87 1.5% 17.6% 7.8% 1.15

商贸零售 -0.4% 1.3% 1.6% 48.2% -12.9% 0.69 0.9% 14.9% -0.7% 0.88

美容护理 0.3% -1.4% 1.8% 54.1% -16.0% 0.92 0.3% 26.2% 5.5% 1.48

农林牧渔 1.0% 2.6% 2.7% 78.4% -12.5% 0.96 1.5% 59.2% -1.9% 1.36

银行 1.5% 1.3% 0.3% 60.3% 16.8% 0.87 1.6% 43.1% 30.6% 1.30

非银金融 -1.1% -0.1% 0.5% 4.3% -14.5% 0.48 1.5% 1.5% 0.4% 0.69

建筑装饰 -1.1% 0.1% 0.9% 10.1% -14.6% 0.53 1.2% 1.1% -1.2% 0.75

房地产 3.5% 1.2% 3.5% 94.9% 0.0% 1.67 1.8% 61.5% 27.4% 1.79

制造

周期

消费

金融
地产

大类 行业

涨跌幅 换手率 成交金额占比

TMT
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交易热度—行业风格轮动
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 市场结构再平衡，板块间分化逐步收敛。近一周TMT板块交易热度回落，成交金额占比回落至41%，

中游制造板块热度明显上升，大消费、大金融和上游周期板块热度也均有不同程度回升。
图表：行业风格轮动

资料来源：Choice，中信建投
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交易热度—二级行业
 换手率方面，TMT整体降温，元件、光学光电子换手率仍处较高分位；周期板块中贵金属、铁路公路

热度回升；成交占比方面，铁路公路、煤炭开采明显升温，玻璃玻纤、元件、半导体维持较高分位。
图表：二级行业交易热度

资料来源：Choice，中信建投注：近一年相对换手率为本周换手率/近一年周度换手率平均值，近一年相对交易集中度为本周成交金额占比/近一年成交金额占比平均值。

本周 近一周变化 本周 5年分位
5年分位

近一周变化

近一年
相对换手率

本周 5年分位
5年分位

近一周变化

近一年
相对交易集中度

半导体 -6.7% -5.2% 2.9% 66.6% -13.0% 0.70 12.8% 93.7% -1.9% 1.18

元件 -6.9% -4.8% 4.8% 85.0% -10.6% 0.95 5.9% 97.2% -2.4% 1.52

光学光电子 -3.9% -2.8% 2.5% 73.3% -9.0% 0.68 2.6% 89.0% -0.8% 1.22

消费电子 -5.3% -3.1% 1.6% 29.0% -19.6% 0.56 2.6% 50.9% -12.2% 0.79

电子化学品Ⅱ -8.0% -7.1% 3.6% 59.6% -20.4% 0.58 1.6% 93.3% -2.3% 1.27

通信设备 -8.7% -5.2% 3.2% 45.8% -20.8% 0.62 6.9% 91.7% -2.8% 1.07

通信服务 -2.0% -2.4% 0.6% 3.1% -1.9% 0.55 0.6% 17.6% 3.1% 0.67

计算机设备 -2.7% -2.1% 1.7% 9.8% -34.1% 0.59 1.1% 9.0% -7.0% 0.73

IT服务Ⅱ -2.8% -2.1% 2.2% 15.2% -20.0% 0.53 1.7% 15.2% -2.4% 0.72

软件开发 -2.3% -2.0% 2.4% 29.4% -9.4% 0.72 1.8% 13.7% -0.8% 0.76

游戏Ⅱ -2.3% 0.1% 1.6% 3.5% -14.1% 0.50 0.4% 1.1% -3.2% 0.58

广告营销 -2.0% -1.8% 2.9% 47.8% -23.5% 0.60 0.6% 25.4% -16.9% 0.75

贵金属 -2.9% 5.9% 2.3% 61.1% 2.7% 0.65 0.7% 79.2% 10.2% 0.97

小金属 -4.5% -1.6% 1.5% 43.9% -16.4% 0.35 1.0% 46.2% -8.7% 0.59

工业金属 -0.9% 3.2% 1.1% 23.5% -14.1% 0.41 1.7% 50.5% 3.9% 0.66

能源金属 -2.6% 1.2% 2.1% 40.7% -1.6% 0.47 0.4% 11.3% 1.5% 0.44

化学原料 -1.2% -0.8% 1.1% 33.7% -16.1% 0.52 0.8% 54.9% -4.3% 0.96

化学制品 -2.1% -1.6% 2.1% 52.9% -11.8% 0.72 2.1% 72.1% 12.5% 1.07

炼化及贸易 -0.8% -2.1% 0.3% 61.9% -3.5% 0.72 0.6% 43.9% 13.4% 1.16

煤炭开采 -0.5% -2.7% 0.9% 34.1% -3.5% 0.57 0.5% 24.3% 14.2% 0.97

焦炭Ⅱ -0.7% -0.3% 2.3% 71.7% -9.8% 0.66 0.1% 52.9% 2.0% 1.01

水泥 1.2% 0.9% 1.1% 39.2% 0.0% 0.79 0.2% 16.8% 9.4% 1.04

玻璃玻纤 -7.6% -4.2% 3.2% 79.6% -13.7% 0.71 1.1% 96.4% -3.2% 1.52

电力 0.6% 2.1% 0.8% 40.3% -4.4% 0.51 1.6% 30.9% 5.9% 0.79

物流 0.1% 0.1% 0.7% 7.8% -14.9% 0.59 0.2% 8.2% 2.0% 0.89

铁路公路 1.0% 1.5% 0.5% 27.4% 6.7% 0.78 0.2% 26.2% 17.2% 1.21

航空机场 1.1% 2.6% 0.5% 49.4% -7.8% 0.55 0.2% 9.4% 6.7% 0.84

航运港口 -0.7% 1.2% 0.7% 41.9% -15.3% 0.66 0.6% 54.1% -9.8% 1.11

周期

大类 行业
涨跌幅 换手率 成交金额占比

TMT
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交易热度—二级行业
 制造板块分化，乘用车、风电设备交易热度明显回升，电网设备、自动化设备降温；消费板块中生物

制品、化学制药、医疗服务热度较高；金融地产中房地产开发维持较高热度，银行交易热度明显提升。

图表：二级行业交易热度

资料来源：Choice，中信建投注：近一年相对换手率为本周换手率/近一年周度换手率平均值，近一年相对交易集中度为本周成交金额占比/近一年成交金额占比平均值。

本周 近一周变化 本周 5年分位
5年分位

近一周变化

近一年
相对换手率

本周 5年分位
5年分位

近一周变化

近一年
相对交易集中度

光伏设备 -1.9% 0.9% 1.4% 27.8% -9.0% 0.43 1.2% 6.6% 1.2% 0.56

风电设备 1.8% 2.7% 4.6% 90.5% 14.1% 1.18 1.0% 89.4% 26.7% 1.45

电池 -0.8% 2.1% 2.5% 56.4% 6.6% 0.63 3.0% 58.4% 17.7% 0.83

电网设备 -1.8% 0.8% 1.6% 26.6% -26.7% 0.41 1.5% 31.7% -14.1% 0.63

航空装备Ⅱ -1.0% 0.7% 1.2% 30.5% -11.0% 0.54 0.8% 29.0% 8.7% 0.78

航海装备Ⅱ 1.3% 3.3% 1.6% 66.6% -10.6% 0.53 0.4% 48.6% -10.6% 1.01

工程机械 -0.5% 1.7% 1.1% 44.3% -13.7% 0.72 0.4% 17.2% 9.4% 0.90

自动化设备 -5.4% -1.7% 1.9% 28.6% -16.1% 0.59 1.9% 83.5% -4.7% 1.09

汽车零部件 -1.3% -0.5% 2.2% 42.7% -4.7% 0.76 2.6% 30.1% 9.8% 0.96

乘用车 0.3% 0.9% 1.2% 65.8% 41.5% 1.19 0.3% 7.8% 6.7% 0.77

农产品加工 -2.3% -2.1% 3.1% 88.2% -6.7% 1.25 0.4% 86.2% -3.2% 2.22

养殖业 3.1% 5.3% 1.7% 75.2% -15.3% 0.91 0.3% 16.4% 7.0% 1.03

白酒Ⅱ 1.7% 3.2% 0.8% 34.1% -23.9% 0.77 0.5% 9.0% 7.1% 0.93

饮料乳品 1.4% 0.8% 1.3% 41.9% 10.6% 0.79 0.2% 16.8% 7.8% 1.05

调味发酵品Ⅱ -3.2% -3.7% 1.7% 74.9% -13.3% 0.92 0.3% 58.8% 7.5% 1.52

化学制药 2.8% 1.8% 2.8% 82.3% -10.2% 1.10 2.4% 67.8% 8.6% 1.41

生物制品 4.3% 0.3% 1.8% 87.0% -3.9% 1.22 1.2% 89.4% 15.7% 2.28

医疗器械 1.0% -0.5% 1.7% 46.6% -25.1% 0.83 1.1% 55.2% 10.9% 1.30

医疗服务 2.5% 0.6% 3.3% 92.1% -5.1% 1.23 2.0% 99.2% 2.4% 2.06

白色家电 -1.8% -0.2% 0.5% 3.9% -11.0% 0.51 0.3% 9.8% -1.9% 0.96

家电零部件Ⅱ -2.8% -5.5% 1.9% 28.6% -11.4% 0.52 0.4% 36.8% 3.1% 0.66

化妆品 -1.1% -2.3% 2.0% 58.0% -17.6% 0.89 0.1% 30.5% 0.7% 1.34

互联网电商 -1.0% 0.8% 3.3% 87.8% 7.8% 1.72 0.3% 59.6% 12.6% 1.68

证券Ⅱ -1.6% -0.6% 0.5% 3.5% -12.1% 0.47 1.0% 1.5% 0.8% 0.64

保险Ⅱ -0.2% 0.5% 0.2% 25.4% -21.6% 0.65 0.4% 18.0% 9.4% 0.92

国有大型银行Ⅱ 1.7% 0.7% 0.1% 63.1% 26.7% 0.93 0.6% 69.4% 39.6% 1.46

股份制银行Ⅱ 1.7% 2.0% 0.4% 61.9% 17.6% 0.77 0.5% 23.1% 18.8% 1.09

房地产开发 3.7% 2.0% 3.0% 93.3% -0.4% 1.52 1.4% 49.4% 20.0% 1.54

制造

消费

金融地产

大类 行业
涨跌幅 换手率 成交金额占比
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交易热度—二级行业
 节前一周换手率与成交金额占比百分位均居前的行业有医疗服务、风电设备和元件等。

图表：二级行业换手率与成交金额占比的历史分位数

资料来源：Choice，中信建投
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风险提示
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 1）数据统计存在误差风险：报告相关数据主要来源于Choice、iFinD、Wind等第三方数据库，受数据采集方式、统

计口径、行业分类标准等因素影响，不同数据库之间可能存在一定偏差。同时，部分高频及基本面数据存在更新滞

后性，基于历史数据测算和分析得到的结论可能无法完全反映当前市场变化，相关判断仅供参考。

 2）海内外经济波动风险：当前全球经济仍面临较多不确定因素，海外主要经济体增长动能存在分化，全球经济衰退

风险有所上升。同时，美联储货币政策路径仍存在不确定性，降息节奏及通胀变化可能影响全球流动性环境，并进

一步对风险资产表现带来扰动。

 3）市场流动性风险：权益市场表现与资金面环境密切相关，若宏观预期变化、风险偏好下降或市场资金流入放缓，

可能导致市场流动性收紧，进而对资产估值水平及市场交易活跃度造成影响，带来阶段性调整风险。

 4）海外地缘政治冲突加剧风险：当前全球政治经济格局复杂多变，区域性冲突、贸易摩擦及大国关系变化仍可能持

续影响市场预期。若地缘政治风险进一步升级或扩散，可能对全球能源价格、供应链稳定及投资者风险偏好产生影

响，加剧金融市场波动。
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