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投资要点：

 营业收入创新高，归母净利润同比下滑。2026H1河南省民营上市

公司的整体营业规模创历史新高，营业收入 3341.52亿元，同比增

加 13.92%；归母净利润 239.51亿元，同比下滑 20.72%；扣除非

经常性损益后的归母净利润 207.39亿元，同比下滑 27.53%。

2026Q2河南省民营上市公司整体营收 1734.95亿元，同比增长

13.29%；归母净利润 102.21亿元，同比下滑 38.43%。

 盈利能力下滑，费用率整体下降。2026H1河南省 74家民营上市公

司总体毛利为 637.56亿元，同比增加 2.97%，低于营业收入的增

长幅度，对应的整体毛利率为 19.08%，同比下降 2.03pct，2026Q2
单季度整体毛利率为 18.18%，同比下滑 2.94pct。2026上半年 74
家河南民营上市公司整体归母净利润对应的归母净利率为 7.17%，

同比下降 3.13pct，2026Q2归母净利率为 5.89%，同比下降

4.95pct。在费用率层面，2026H1 河南省民营上市公司整体的销售

费用率、管理费用率、研发费用率、财务费用率分别为 2.07%、

2.48%、1.84%、1.33%，同比分别变动-0.17pct、-0.10pct、-0.14pct、
0.40pct。2026Q2整体的销售费用率、管理费用率、研发费用率、

财务费用率分别为 2.00%、2.43%、1.95%、2.55%，同比分别变

动-0.18pct、-0.10pct、-0.10pct、0.78pct。河南省民营上市公司在

2026H1表现出了费用控制能力的提升，销售费用率、管理费用率、

研发费用率相比上年同期有不同程度的下滑，带动整体费用率的下

降，但财务费用率同比有所上升。

 食品饮料、有色金属、基础化工等行业业绩实现增长。从各行业业

绩增长情况来看（行业内有 3家以上河南省民营上市公司），2026H1
河南省民营上市公司中食品饮料、有色金属行业业绩增长出色，基

础化工行业业绩增长稳健，电力设备及新能源、建材等行业业绩下

滑幅度较大，此外计算机行业亏损幅度加大。医药、机械等行业的

利润率优于行业整体水平。

 总体来看，河南省民营上市公司 2026H1以及 2026Q2营业收入规

模创同期新高，但归母净利润同比下滑，盈利能力有所回落，毛利

率、归母净利率有不同程度下降，销售费用率、管理费用率、研发

费用率同比下滑，财务费用率同比上升。部分细分领域例如食品饮

料、有色金属、基础化工等行业的整体业绩实现较好增长。

 对比国内其他省市自治区来看，河南省民营上市公司的数量、业绩

规模、资产规模等指标在国内 31个省市自治区中大约排在第 8名-
第 13名不等的中等偏上位置，营业收入规模、归母净利润规模等

业绩衡量指标相比过往有较为明显的提升。综合对比上市公司数量
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靠前的省市来看，与区域面积以及常住人口数量相近的山东省、广

东省相比，河南省民营上市公司数量明显更少，也少于安徽、湖南、

湖北等省份。随着河南对省内资本市场投入力度的加大，河南省民

营上市公司的质量与数量有望再上一个台阶。

风险提示：1、部分数据系计算所得，可能与上市公司披露数据及实

际情况存在一定误差；2、部分公司主营业务较为复合或行业分类不准

确，影响板块统计结果；3、行业内部分体量较大的公司对整体数据变

化影响较大；4、国内经济环境变化可能影响上市公司业绩；5、部分

公司海外市场需求受当地经济、政治、政策影响较大

下载日志已记录，仅供内部参考
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1. 河南省民营上市公司业绩综述

1.1. 营业规模创新高，净利润同比下滑

截至 2026 年 9月 9日，74家河南省民营上市公司 2026年半年度报告已全部披露完毕。

2026H1 河南省民营上市公司的整体营业规模创历史新高，营业总收入 3341.52亿元，同比增

加 13.92%；归母净利润 239.51亿元，同比下滑 20.72%；扣除非经性损益后的归母净利润

207.39亿元，同比下滑 27.53%。2026Q2河南省民营上市公司整体营收 1734.95亿元，同比

增长 13.29%；归母净利润 102.21亿元，同比下滑 38.43%。

上半年河南省民营上市公司整体的利润下滑主要是受牧原股份利润由盈转亏的影响。牧原

股份上半年实现归母净利润为-60.78亿元，较 2025H1的 105.30亿元大幅下降 166.08亿元。

此外龙佰集团的归母净利润由 2025H1的 13.85亿元下滑 39.08%至 8.44亿元。

截至 2026二季度末，河南省民营上市公司整体的总资产规模 8349.79 亿元，净资产规模

4450.27亿元，同比分别增加了 6.37%和 6.69%。

图 1：河南省民营上市公司营业总收入 图 2：河南省民营上市公司归母净利润

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

2026H1全部民营上市公司营业总收入同比增长 13.04%；归母净利润同比增长 33.72%。

相比之下，2026H1河南省民营上市公司收入增速较快，净利润弱于民营上市公司整体水平。

图 3：河南省民营上市公司营业总收入增速 图 4：河南省民营上市公司归母净利润增速

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所
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与民营上市公司整体相比，河南省民营上市公司的数量占比约为 2.10%，2026上半年营

业收入和归母净利润的占比分别为 3.43%和 3.57%，总资产占比约 2.63%，净资产占比约 3.20%。

河南省民营上市公司营业收入、归母净利润、总资产和净资产等指标占比均高于上市公司数量

占比，显示河南省民营上市公司平均体量高于全国水平。

图 5：河南省民营上市公司营收、归母净利润占比 图 6：河南省民营上市公司总资产与净资产占比

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

2026H1全部河南省上市公司实现营业总收入 5832.26 亿元，同比增长 11.40%；归母净利

润 400.47亿元，同比下滑 12.35%，扣除非经性损益后的归母净利润 369.55亿元，同比下滑

14.16%。2026上半年河南省民营上市公司收入增速高于河南省上市公司整体水平，净利润表

现低于河南省整体水平。

图 7：河南省上市公司营业总收入增速 图 8：河南省上市公司归母净利润增速

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

与河南省上市公司整体相比，河南省民营上市公司的数量占比约为 62.18%，2026上半年

营业收入和归母净利润的占比分别为 57.29%和 59.81%，总资产占比约 30.53%，净资产占比

约 50.25%。河南省民营上市公司营业收入、归母净利润、总资产和净资产等指标占比均低于

河南省上市公司数量占比，显示河南省民营上市公司相对河南上市公司平均体量偏小。与 2020

年之前相比，河南省民营上市公司总资产、净资产占河南省上市公司的比例有明显提升。

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 9：河南民营上市公司营收、利润占河南省整体比例 图 10：河南民营上市公司资产占河南省整体比例

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

与全国其他 31个省、直辖市、自治区（不包含台湾省、香港特别行政区、澳门特别行政

区）相比，河南省民营上市公司数量排在第 13位，营业收入和净利润规模分别排在第 9位和

第 8位。

表 1：河南省民营上市公司在全国省市中排名情况

2026H1 2025 2024 2023 2022

上市公司数量排名 13 12 12 12 12

营业收入排名 9 9 8 11 10

归母净利润排名 8 6 5 11 7

总资产排名 11 11 11 11 11

净资产排名 10 9 9 9 9

资料来源：Wind，中原证券研究所

1.2. 业绩规模分化，头部效应较强

河南省民营上市公司的营业收入规模呈现出比较高的集中度。根据Wind数据显示，洛阳

钼业和牧原股份的营收规模在河南省民营上市公司中排名前二，2026H1营业收入分别为

1353.20亿元和 594.10亿元；此后的第三至五名分别是明泰铝业、宇通客车和龙佰集团，营业

收入分别为 211.19亿元，167.19亿元和 144.22亿元。

营业收入规模 TOP5的公司合计营收占河南省民营上市公司同期全部营收的 73.92%，另

一方面，营业收入规模低于 5亿元的公司有 34家，虽然数量占比达到 45.95%，但合计营收仅

有 84.45亿元，仅占同期河南省全部民营上市公司总营收的 2.53%，远远低于数量占比。

下载日志已记录，仅供内部参考
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表 2：河南民营上市公司 2026H1年营业收入规模 TOP10
证券代码 证券简称 营业收入（亿元） 营收增速 所属行业

603993.SH 洛阳钼业 1,353.20 42.78% 有色金属

4.10 -22.30% 农林牧渔

601677.SH 明泰铝业 211.19 24.23% 有色金属

600066.SH 宇通客车 167.19 3.65% 汽车

002601.SZ 龙佰集团 144.22 8.10% 基础化工

600595.SH 中孚实业 142.58 34.85% 有色金属

002407.SZ 多氟多 70.36 62.55% 基础化工

301376.SZ 致欧科技 48.26 19.32% 轻工制造

000612.SZ 焦作万方 41.48 25.38% 有色金属

002560.SZ 通达股份 39.21 8.38% 电力设备及新能源

资料来源：Wind，中原证券研究所

图 11：河南省民营上市公司 2026H1年营业收入规模分布

资料来源：Wind，中原证券研究所

从 2026H1营业收入的增长情况来看，74家民营上市公司中 52家实现营业收入同比增长，

22家出现同比减少的情况，营收增长的公司数量占比达 70.3%。

在营业收入正增长的公司中，花溪科技的营收增速超过 100%，其次是力量钻石、多氟多、

海昌智能、光力科技、仕佳光子和凯旺科技，营业收入增长超 50%。在营业收入规模较大的公

司中，洛阳钼业营业收入同比增长 42.78%，中孚实业营业收入增长 34.85%，明泰铝业、龙佰

集团、宇通客车的营收增速分别为 24.23%、8.10%和 3.65%。

从营业收入增幅分布来看，1家公司营收增幅超 100%，6家公司营收增速超 50%，14家

公司营收增速在 20%-50%之间；营业收入同比降幅超过 50%的公司 1家，降幅超过 20%的公

司 6家。

下载日志已记录，仅供内部参考



第 9页 / 共 27页
本报告版权属于中原证券股份有限公司 www.ccnew.com
请阅读最后一页各项声明

表 3：河南民营上市公司 2026H1营业收入同比增幅 TOP10
证券代码 证券简称 营收增速 营业收入（亿元） 所属行业

920895.BJ 花溪科技 102.49% 0.30 机械

301071.SZ 力量钻石 80.94% 4.38 基础化工

002407.SZ 多氟多 62.55% 70.36 基础化工

.46% 6.99 -

300480.SZ 光力科技 57.23% 4.53 机械

688313.SH 仕佳光子 50.66% 14.95 通信

301182.SZ 凯旺科技 50.34% 4.80 电子

300179.SZ 四方达 43.76% 3.75 建材

603993.SH 洛阳钼业 42.78% 1,353.20 有色金属

920580.BJ 科创新材 42.38% 0.79 机械

资料来源：Wind，中原证券研究所

图 12：河南省民营上市公司 2026H1营业收入增幅分布

资料来源：Wind，中原证券研究所

在归母净利润层面，2026H1河南民营上市公司中 62家实现盈利，12家公司亏损，盈利

公司数量占比 83.78%。从归母净利润规模来看，洛阳钼业的利润规模最大，为 161.52亿元，

其次分别为中孚实业和宇通客车，分别为 18.81和 18.67亿元。其中洛阳钼业利润增速 86.27%，

中孚实业和宇通客车利润增速分别为 165.84和-3.52%。

从利润规模分布来看，洛阳钼业断层式领先，其次是中孚实业和宇通客车，利润规模超 15

亿元，明泰铝业、焦作万方利润规模超过 10亿元，利润规模在 0-10亿元的公司数量有 57家。

产生亏损的公司中，牧原股份亏损幅度最大，亏损 60.78亿元，其次为*ST航图，亏损 3.51亿

元。其余 10家公司亏损额度均在 1亿元以内。

与营业收入的分布类似，归母净利润端也呈现头部集中现象，洛阳钼业一家公司归母净利

润占河南省民营上市公司全部归母净利润的 67.44%，5家归母净利润规模在 10亿元以上的公

司合计归母净利润占比达到 94.09%。

下载日志已记录，仅供内部参考
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表 4：河南民营上市公司 2026H1归母净利润规模 TOP10
证券代码 证券简称 归母净利润（亿元） 归母净利润增速 所属行业

603993.SH 洛阳钼业 161.52 86.27% 有色金属

600595.SH 中孚实业 18.81 165.84% 有色金属

600066.SH 宇通客车 18.67 -3.52% 汽车

601677.SH 明泰铝业 14.07 49.61% 有色金属

000612.SZ 焦作万方 12.30 129.58% 有色金属

002601.SZ 龙佰集团 8.44 -39.08% 基础化工

002582.SZ 好想你 7.44 扭亏为盈 食品饮料

002407.SZ 多氟多 5.12 897.19% 基础化工

603658.SH 安图生物 4.97 -12.94% 医药

600285.SH 羚锐制药 4.95 4.36% 医药

资料来源：Wind，中原证券研究所

图 13：河南省民营上市公司 2026H1归母净利润规模分布

资料来源：Wind，中原证券研究所

从归母净利润的变动来看，74家民营上市公司中，2026H1归母净利润为正且实现同比增

长的公司 33家，归母净利润为正但同比下滑的公司 24家，5家公司实现扭亏为盈，3家公司

由盈转亏，2家公司虽然亏损但亏损幅度收窄，7家公司亏损幅度扩大。即有 40家公司实现归

母净利润不同程度的增加，34家出现归母净利润的减少。

在归母净利润同比增加的公司中，多氟多和天马新材的增幅最大，分别达到 897.19%和

477.94%，其次是恒星科技和力量钻石，利润同比增长 293.45%和 247.61%，光力科技、中孚

实业、焦作万方、科创新材、海昌智能和恒拓开源的利润增幅达到 100%以上。

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 14：河南省民营上市公司 2026H1年归母净利润变化分布

资料来源：Wind，中原证券研究所

表 5：河南省民营上市公司 2026H1年归母净利润增幅 TOP10
证券代码 证券简称 归母净利润增幅 归母净利润（亿元） 所属行业

002407.SZ 多氟多 897.19% 5.12 基础化工

920971.BJ 天马新材 477.94% 0.12 基础化工

002132.SZ 恒星科技 293.45% 0.84 机械

301071.SZ 力量钻石 247.61% 0.90 基础化工

300480.SZ 光力科技 194.56% 0.74 机械

600595.SH 中孚实业 165.84% 18.81 有色金属

000612.SZ 焦作万方 129.58% 12.30 有色金属

920580.BJ 科创新材 115.71% 0.15 机械

920156.BJ 海昌智能 112.37% 1.29 -

920415.BJ 恒拓开源 103.33% 0.06 计算机

资料来源：Wind，中原证券研究所

注：仅统计归母净利润为正且同比增长的公司，扭亏为盈的公司不显示在内

1.3. 盈利能力下滑，费用率下降

2026H1河南省 74家民营上市公司总体毛利为 637.56亿元，同比增加 2.97%，低于营业

收入的增长幅度，对应的整体毛利率为 19.08%，同比下降 2.03pct，2026Q2单季度整体毛利

率为 18.18%，同比下滑 2.94pct。

2026上半年 74家河南民营上市公司整体的归母净利润对应的归母净利率为 7.17%，同比

下降 3.13pct，2026Q2归母净利率为 5.89%，同比下降 4.95pct。

在费用率层面，2026H1河南省民营上市公司整体的销售费用率、管理费用率、研发费用

率、财务费用率分别为 2.07%、2.48%、1.84%、1.33%，同比分别变动-0.17pct、-0.10pct、

-0.14pct、0.40pct。2026Q2整体的销售费用率、管理费用率、研发费用率、财务费用率分别

为 2.00%、2.43%、1.95%、2.55%，同比分别变动-0.18pct、-0.10pct、-0.10pct、0.78pct。

河南省民营上市公司在 2026H1表现出了费用控制能力的提升，销售费用率、管理费用率、

下载日志已记录，仅供内部参考
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研发费用率相比上年同期有不同程度的下滑，带动整体费用率的下降。

图 15：河南省民营上市公司利润率 图 16：河南省民营上市公司费用率

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

从毛利率的分布来看，毛利率最高的公司是羚锐制药，上半年毛利率达到 78.90%。有 7

家公司毛利率在 50%-70%之间，27家公司毛利率在 30%-50%之间，38家公司毛利率在 0-30%

之间，1家公司毛利率为负。

从行业分布来看，河南省医药类民营上市公司的毛利率明显更高。羚锐制药、翔宇医疗和

安图生物在河南省民营上市公司中毛利率排名前三，华兰疫苗、华兰生物的毛利率也超过 40%，

毛利率排名 TOP10的河南民营上市公司中，来自医药行业的上市公司占据 4席。

在归母净利率方面，好想你归母净利率 105.34%，排在河南省民营上市公司归母净利率首

位，华兰疫苗、思维列控的归母净利率均超过 30%，10家公司归母净利率在 20%-30%之间，

19家公司归母净利率在 10%-20%之间，30家公司归母净利率在 0-10%之间，12家公司归母

净利率为负，其中*ST航图、三晖电气、东方碳素、百川畅银的归母净利率小于-30%。

图 17：河南省民营上市公司 2026H1毛利率分布 图 18：河南省民营上市公司 2026H1归母净利率分布

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所
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表 6：河南民营上市公司 2026H1毛利率 TOP10
证券代码 证券简称 毛利率 所属行业

600285.SH 羚锐制药 78.90% 医药

688626.SH 翔宇医疗 67.63% 医药

603658.SH 安图生物 67.25% 医药

603508.SH 思维列控 63.88% 电子

301361.SZ 众智科技 57.31% 电力设备及新能源

603566.SH 普莱柯 55.76% 农林牧渔

300480.SZ 光力科技 50.39% 机械

300248.SZ 新开普 50.09% 计算机

920415.BJ 恒拓开源 47.98% 计算机

301207.SZ 华兰疫苗 47.83% 医药

资料来源：Wind，中原证券研究所

表 7：河南民营上市公司 2026H1归母净利率 TOP10
证券代码 证券简称 归母净利率 所属行业

002582.SZ 好想你 105.34% 食品饮料

301207.SZ 华兰疫苗 82.11% 医药

% 电子

000612.SZ 焦作万方 29.66% 有色金属

301361.SZ 众智科技 26.16% 电力设备及新能源

002007.SZ 华兰生物 24.47% 医药

603658.SH 安图生物 24.16% 医药

600285.SH 羚锐制药 23.05% 医药

300910.SZ 瑞丰新材 21.36% 基础化工

688313.SH 仕佳光子 21.05% 通信

资料来源：Wind，中原证券研究所

1.4. 食品饮料、有色金属、基础化工等行业业绩实现增长

从河南省 74家民营上市公司的行业分布来看，基础化工行业和机械行业的公司数量分别

为 13家和 12家，医药行业 8家，电子行业、食品饮料行业、计算机行业各 5家，有色金属、

电力设备及新能源、汽车行业各 4家，建材行业 3家，农林牧渔行业、电力及公用事业行业各

2家，其余行业上市公司数量在 2家以下。

从各行业业绩增长情况来看（行业内有 3家以上河南省民营上市公司），2026H1河南省

民营上市公司中食品饮料、有色金属行业业绩增长出色，基础化工行业业绩增长稳健，电力设

备及新能源、建材等行业业绩下滑幅度较大，此外计算机行业亏损幅度加大。

下载日志已记录，仅供内部参考
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表 8：河南省民营上市公司分行业营业收入与归母净利润增速

行业 上市公司数量
2026H1 2026Q2

营业收入增速 归母净利润增速 营业收入增速 归母净利润增速

基础化工 13 20.13% 5.19% 28.02% 34.77%

机械 12 4.64% -1.50% 3.55% -10.97%

医药 8 -1.12% -12.70% -2.36% -13.04%

食品饮料 5 11.70% 152.62% 5.52% 由盈转亏

电子 5 3.64% -1.65% 3.07% -20.11%

计算机 5 -15.41% 亏损扩大 0.88% 亏损加大

有色金属 4 39.15% 90.42% 38.85% 78.95%

电力设备及新能源 4 7.82% -42.63% 8.08% -76.36%

汽车 4 5.65% -3.78% 12.32% -1.30%

建材 3 -4.83% -41.01% -5.52% -37.16%

资料来源：Wind，中原证券研究所

2. 河南省重点行业对比

2.1. 基础化工：收入利润整体回升，增速低于行业整体

河南省基础化工行业民营上市公司共 13家，2026H1实现营业收入 281.28亿元，同比增

长 20.13%，归母净利润 20.52亿元，同比增长 5.19%；2026Q2实现营业收入 147.25亿元，

同比增长 28.02%，归母净利润 12.39亿元，同比增长 34.77%。2026H1河南省基础化工民营

上市公司整体的营业与净利润整体回升，2026Q2回升幅度进一步提升。

基础化工行业整体共 534家上市公司，2026H1合计实现营业收入 16053.62亿元，同比

增加 23.61%，归母净利润 1218.33亿元，同比增长 52.97%；2026Q2实现营业收入 8625.97

亿元，同比增长 27.17%，归母净利润 693.65亿元，同比增长 75.65%。

与行业整体相比，河南省基础化工行业民营上市公司数量占比 2.43%，营业收入和归母净

利润的占比分别为 1.75%和 1.68%，上市公司数量占比要高于营业收入和利润的占比，并且业

绩增速方面的表现也弱于基础化工行业整体。

图 19：河南省基础化工行业民营上市公司营收 图 20：河南省基础化工行业民营上市公司归母净利润

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所
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图 21：基础化工行业上市公司整体营业收入 图 22：基础化工行业上市公司整体归母净利润

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

盈利能力方面，2026H1河南省基础化工民营上市公司整体毛利率 21.31%，同比提升

0.04pct；归母净利率 7.29%，同比下滑 1.04pct。基础化工行业整体毛利率 19.71%，归母净

利率 7.59%。总体上看，河南省基础化工民营上市公司毛利率高于行业整体 1.60pct，归母净

利率则低于行业整体 0.30pct。

在费用率方面，河南省基础化工行业民营上市公司 2026H1的整体销售费用率、管理费用

率、研发费用率、财务费用率分别为 1.24%、4.31%、4.63%、2.05%，同比分别变动-0.14pct、

-0.38pct、0.23pct、1.56pct。基础化工行业同期整体的销售费用率、管理费用率、研发费用率、

财务费用率分别为 2.31%、3.34%、2.65%、1.39%，整体费用率低于河南省基础化工民营上

市公司。与行业整体相比，河南省基础化工民营上市公司的费用存在结构性差异，销售费用率

低于行业整体 1.07pct，管理费用率和研发费用率高于行业整体 0.97pct、1.98pct。

图 23：河南省基础化工行业民营上市公司毛利率 图 24：河南省基础化工行业上市民营公司归母净利率

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所
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图 25：河南省基础化工行业民营上市公司主要费用率 图 26：基础化工行业上市公司主要费用率

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

表 9：河南省基础化工类民营上市公司 2026H1业绩与利润率（亿元）

证券代码 证券简称 营业收入 营收增速 归母净利润 归母利润增速 毛利率 归母净利率

002407.SZ 多氟多 70.36 62.55% 5.12 897.19% 21.57% 7.28%

002601.SZ 龙佰集团 144.22 8.10% 8.44 -39.08% 20.04% 5.85%

300437.SZ 清水源 4.93 18.37% -0.02 亏损收窄 14.35% -0.36%

300481.SZ 濮阳惠成 7.62 5.71% 0.62 -11.92% 21.06% 8.17%

300829.SZ 金丹科技 8.26 6.31% 0.52 -45.77% 17.58% 6.29%

300910.SZ 瑞丰新材 19.42 16.83% 4.15 12.06% 33.18% 21.36%

301071.SZ 力量钻石 4.38 80.94% 0.90 247.61% 34.44% 20.58%

301152.SZ 天力锂能 12.15 25.78% 0.16 扭亏为盈 9.37% 1.34%

%

920175.BJ 东方碳素 1.05 -18.08% -0.41 亏损收窄 5.40% -39.05%

920225.BJ 利通科技 2.64 11.42% 0.47 -11.22% 42.07% 17.70%

920725.BJ 惠丰钻石 1.04 26.64% 0.07 扭亏为盈 30.94% 6.28%

920971.BJ 天马新材 1.27 -4.74% 0.12 477.94% 21.17% 9.79%

合计 281.28 20.13% 20.52 5.19% 21.31% 7.29%

资料来源：Wind，中原证券研究所

2.2. 机械行业：业绩小幅下滑，净利率高于行业

河南省机械行业民营上市公司共 12家，2026H1合计实现营业收入 110.66亿元，同比增

加 4.64%，归母净利润 8.73亿元，同比下降 1.50%。2026Q2营业收入 62.16亿元，同比增加

3.55%，归母净利润 4.64亿元，同比下降 10.97%。2026H1以及 2026Q2河南省机械民营上

市公司整体的营业收入小幅增长，归母净利润小幅下滑。

机械行业整体共 729家上市公司，2026H1合计实现营业收入 13993.89亿元，同比增加

12.15%，归母净利润 985.97亿元，同比增加 10.76%。2026Q2实现营业收入 7660.96亿元，

同比增加 12.30%，归母净利润 561.60亿元，同比增加 13.30%。
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与机械行业整体相比，河南省机械类民营上市公司数量占比为 1.65%，营业收入和归母净

利润的占比分别为 0.79%和 0.89%，营收和利润占比均低于上市公司数量占比。同时对比业绩

增速，河南省机械民营上市公司 2026 年上半年的营收增速和利润增速均低于行业整体水平。

图 27：河南省机械行业民营上市公司营收 图 28：河南省机械行业民营上市公司归母净利润

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

图 29：机械行业上市公司整体营业收入 图 30：机械行业上市公司整体归母净利润

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

在盈利能力方面，2026H1河南省机械民营上市公司整体毛利率 22.41%，同比提升 0.51pct，

归母净利率 7.89%，同比下降 0.49pct；机械行业整体毛利率 22.76%，同比提升 0.70pct，归

母净利率 7.05%，同比下降 0.09pct。

费用率方面，河南省机械民营上市公司 2026H1整体的销售费用率、管理费用率、研发费

用率、财务费用率分别为 3.31%、4.04%、4.56%、0.99%，除财务费用率外，其余各项费用

率相比 2025H1均小幅提升，受财务费用率下降影响，合计费用率为 12.90%，同比下滑 0.28pct。

机械行业整体的销售费用率、管理费用率、研发费用率、财务费用率分别为 3.78%、4.71%、

4.69%、1.37%，合计费用率为 14.55%，同比提升 1.18pct，高于河南省机械上市公司 1.65pct。

对比来看，机械行业上市公司整体的毛利率与河南省机械民营上市公司整体毛利率整体较

为接近，但近年来河南省机械民营上市公司在归母净利率层面明显更高。主要是由于河南省机

械上市公司的费用管控能力更强，各项费用率明显低于机械行业整体。
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图 31：河南省机械行业民营上市公司毛利率 图 32：河南省机械行业民营上市公司归母净利率

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

图 33：河南省机械行业民营上市公司主要费用率 图 34：机械行业上市公司主要费用率

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

表 10：河南省机械类民营上市公司 2026H1业绩与利润率（亿元）

证券代码 证券简称 营业收入 营收增速 归母净利润 归母利润增速 毛利率 归母净利率

001277.SZ 速达股份 5.76 14.44% 0.47 16.08% 19.87% 8.14%

002132.SZ 恒星科技 27.14 11.41% 0.84 293.45% 12.24% 3.10%

002406.SZ 远东传动 9.05 25.94% 1.01 83.78% 25.85% 11.11%

002535.SZ 林州重机 4.05 -30.53% -0.60 -219.29% 13.36% -14.89%

002857.SZ 三晖电气 1.03 -29.14% -0.45 亏损扩大 11.60% -43.18%

300259.SZ 新天科技 4.03 -9.93% 0.21 -73.13% 43.20% 5.27%

300263.SZ 隆华科技 18.28 20.66% 1.22 8.92% 18.21% 6.65%

300480.SZ 光力科技 4.53 57.23% 0.74 194.56% 50.39% 16.38%

300850.SZ 新强联 20.73 -6.17% 4.11 2.93% 29.63% 19.84%

600817.SH 宇通重工 14.99 -9.72% 1.03 -13.10% 23.16% 6.88%

920580.BJ 科创新材 0.79 42.38% 0.15 115.71% 37.45% 19.08%

920895.BJ 花溪科技 0.30 102.49% 0.00 扭亏为盈 24.89% 1.03%

合计 110.66 4.64% 8.73 -1.50% 22.41% 7.89%

资料来源：Wind，中原证券研究所
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2.3. 医药：收入利润回落，利润率持续优于行业整体

河南省 8家医药类民营上市公司 2026H1共实现营业收入 74.76亿元，同比减少 1.12%，

归母净利润 15.85亿元，同比减少 12.70%；2026Q2实现营业收入 37.35亿元，同比减少 2.36%，

归母净利润 7.19亿元，同比减少 13.04%。2026H1河南省医药民营上市公司收入利润均出现

回落，2026Q2的降幅小幅扩大。

医药行业整体共 503家上市公司，2026H1实现营业收入 12731.90亿元，同比增加 3.19%，

归母净利润 1105.23亿元，同比增加 7.93%，2026Q2营业收入 6379.84亿元，同比增加 3.27%，

归母净利润 570.86亿元，同比增加 10.70%。

与医药行业整体相比，河南省医药行业民营上市公司数量占比 1.59%，营业收入和归母净

利润的占比分别为 0.59%和 1.43%。虽然河南省医药民营上市公司营业收入占比明显低于数量

占比，但由于河南省医药民营上市公司的毛利率和归母净利率要明显高于行业，因此归母净利

润的占比要明显高于营收占比。从业绩增速来看，2026H1 河南省医药民营上市公司整体的业

绩表现弱于医药行业整体。

图 35：河南省医药行业民营上市公司营收 图 36：河南省医药行业民营上市公司归母净利润

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

图 37：医药行业上市公司整体营业收入 图 38：医药行业上市公司整体归母净利润

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

下载日志已记录，仅供内部参考



第 20页 / 共 27页
本报告版权属于中原证券股份有限公司 www.ccnew.com
请阅读最后一页各项声明

盈利能力方面，2026H1河南省医药民营上市公司整体毛利率 60.25%，同比下降 2.43pct，

归母净利率 21.21%，同比下滑 2.81pct；医药行业整体毛利率 33.41%，同比提升 0.60pct，归

母净利率 8.68%，同比提升 0.38pct。

费用率方面，河南省医药民营上市公司 2026H1的整体销售费用率、管理费用率、研发费

用率、财务费用率分别为 22.64%、6.65%、9.10%、0.05%，同比分别变动-0.04pct、-0.40pct、

-0.58pct、0.35pct，行业整体的销售费用率、管理费用率、研发费用率、财务费用率分别为 12.03%、

5.27%、4.78%、0.98%，同比分别变动-0.71pct、-0.04pct、0.03pct、0.64pct。

与行业整体相比，河南省医药民营上市公司的毛利率和净利率均明显更高，分别高出医药

行业整体 26.84pct和 12.53pct。在费用端也存在较大的差异，河南省医药公司的各项费用率总

体高于行业水平，其中销售费用率和研发费用率高出行业整体 10.61pct和 4.32pct。

图 39：河南省医药行业民营上市公司毛利率 图 40：河南省医药行业民营上市公司归母净利率

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

图 41：河南省医药行业民营上市公司主要费用率 图 42：医药行业上市公司主要费用率

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所
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表 11：河南省医药类民营上市公司 2026H1业绩与利润率（亿元）

证券代码 证券简称 营业收入 营收增速 归母净利润 归母利润增速 毛利率 归母净利率

002007.SZ 华兰生物 15.67 -12.88% 3.83 -25.69% 46.20% 24.47%

300109.SZ 新开源 6.78 5.29% 1.01 -27.31% 39.31% 14.90%

301089.SZ 拓新药业 2.11 16.16% -0.28 亏损扩大 19.45% -13.23%

301207.SZ 华兰疫苗 0.44 -25.98% 0.36 75.23% 47.83% 82.11%

301277.SZ 新天地 3.97 10.64% 0.61 -22.13% 30.50% 15.31%

600285.SH 羚锐制药 21.48 2.32% 4.95 4.36% 78.90% 23.05%

603658.SH 安图生物 20.58 -0.12% 4.97 -12.94% 67.25% 24.16%

688626.SH 翔宇医疗 3.73 3.93% 0.40 12.04% 67.63% 10.63%

合计 74.76 -1.12% 15.85 -12.70% 60.25% 21.21%

资料来源：Wind，中原证券研究所

2.4. 食品饮料：利润率显著低于行业，但业绩增速明显跑赢

河南省5家食品饮料类民营上市公司 2026H1实现营业收入81.40亿元，同比增加11.70%，

归母净利润 14.93亿元，同比增加 152.62%，2026Q2营业收入 32.87亿元，同比增加 5.52%，

归母净利润-1.07亿元，同比由盈转亏。食品饮料行业整体有 130家上市公司，2026H1合计实

现营业收入 5368.06 亿元，同比增加 0.08%，归母净利润 1071.08亿元，同比减少 4.46%。

2026Q2营业收入 2266.96亿元，同比减少 4.34%，归母净利润 336.93亿元，同比减少 18.38%。

与食品饮料行业整体相比，河南省食品饮料民营上市公司的数量占比约 3.85%，营业收入

和归母净利润的占比分别为 1.52%和 1.39%，占比均低于公司数量占比。主要是河南省食品饮

料民营上市公司规模和盈利能力整体低于行业整体水平。在业绩增速方面，2026H1河南省食

品饮料民营上市公司整体的营收和利润增速明显跑赢食品饮料行业整体，其中归母净利润大幅

增长，主要是受好想你持有的鸣鸣很忙股权公允价值大幅提升所致。

图 43：河南省食品饮料民营上市公司营业收入 图 44：河南省食品饮料民营上市公司归母净利润

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所
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图 45：食品饮料行业上市公司整体营业收入 图 46：食品饮料行业上市公司整体归母净利润

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

在盈利能力方面，2026H1河南省食品饮料上市公司整体毛利率 27.62%，同比增加 0.54pct，

归母净利率18.34%，同比增加10.23pct。而食品饮料行业整体毛利率49.94%，同比下滑1.05pct，

归母净利率 19.95%，同比下滑 0.95pct。主营业务范围不同导致河南省食品饮料上市公司整体

的毛利率和归母净利率明显低于行业整体水平，贵州茅台、五粮液、山西汾酒、泸州老窖等酒

类企业兼具营收规模大以及毛利率水平高的特点，对食品饮料板块整体的利润率有较强的带动，

而河南省食品饮料民营企业中以食品加工类为主，毛利率相对低。

在费用率方面，河南省食品饮料民营上市公司 2026H1的整体销售费用率、管理费用率、

研发费用率、财务费用率分别为 11.95%、4.63%、1.05%、0.07%，同比变动 0.23pct、0.12pct、

-0.01pct、-0.07pct，A股食品饮料行业整体的销售费用率、管理费用率、研发费用率、财务费

用率分别为 11.78%、4.40%、0.77%、-0.27%，同比分别变动 0.49pct、0.01pct、0.04pct、

0.31pct。河南省食品饮料民营上市公司的各项费用率总体高于行业水平。

图 47：河南省食品饮料民营上市公司毛利率 图 48：河南省食品饮料民营上市公司归母净利率

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所
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图 49：河南省食品饮料民营上市公司主要费用率 图 50：食品饮料行业上市公司主要费用率

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

表 12：河南省食品饮料民营上市公司 2026H1业绩与利润率（亿元）

证券代码 证券简称 营业收入 营收增速 归母净利润 归母利润增速 毛利率 归母净利率

001215.SZ 千味央厨 10.47 18.17% 0.32 -10.69% 23.74% 3.05%

002216.SZ 三全食品 39.06 9.49% 3.65 16.48% 24.20% 9.34%

% 7.44 扭亏为盈 33.52% 105.34%

300908.SZ 仲景食品 5.66 8.01% 1.08 7.75% 44.81% 19.12%

600186.SH 莲花控股 19.14 18.10% 2.44 50.98% 29.46% 12.73%

合计 81.40 11.70% 14.93 152.62% 27.62% 18.34%

资料来源：Wind，中原证券研究所

2.5. 有色金属：洛阳钼业带动整体增长，盈利能力优于行业整体

河南省 4家有色金属类民营上市公司 2026H1共实现营业收入 1748.45亿元，同比增长

39.15%，归母净利润 206.70亿元，同比增加 90.42%；2026Q2营业收入 902.78亿元，同比

增长 38.85%，归母净利润 108.76亿元，同比增加 78.95%。收入和利润规模的增长主要来自

于洛阳钼业的贡献，洛阳钼业的营业收入由 2025H1 的 947.73亿元增长 42.78%至 2026H1 的

1353.20亿元，归母净利润由 2025H1的 86.71亿元增长 86.27%至 2026H1 的 161.52亿元。

此外中孚实业、焦作万方、明泰铝业的营收、利润也有不同程度的增长。

有色金属板块共130家上市公司，2026H1实现营业收入23874.70亿元，同比增加33.24%，

归母净利润 2010.06 亿元，同比增加 109.57%，2026Q2营业收入 12432.33亿元，同比增加

29.05%，归母净利润 1061.22亿元，同比增加 107.26%。

与有色金属行业整体相比，河南省有色金属上市公司数量占比约 3.08%，营业收入和归母

净利润的占比分别为 7.32%和 10.28%，明显高于上市公司数量占比，但 2026H1的业绩增速

要低于有色金属行业整体。
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图 51：河南省有色金属民营上市公司营业收入 图 52：河南省有色金属民营上市公司归母净利润

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

图 53：有色金属行业上市公司整体营业收入 图 54：有色金属行业上市公司整体归母净利润

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

盈利能力方面，2026H1河南省有色金属民营上市公司整体毛利率 21.65%，同比提升

3.42pct，归母净利率 11.82%，同比提升 3.18pct。有色金属行业整体毛利率 17.69%，同比提

升 5.27pct，归母净利率 8.42%，同比提升 3.07pct。河南省有色金属民营上市公司的整体毛利

率和归母净利率均不同程度高于有金属行业整体。

费用率方面，河南省有色金属民营上市公司 2026H1的整体销售费用率、管理费用率、研

发费用率、财务费用率分别为 0.06%、1.10%、0.44%、1.17%，同比分别变动-0.03pct、-0.09pct、

-0.03pct、0.36pct。有色金属板块同期整体的销售费用率、管理费用率、研发费用率、财务费

用率分别为 0.22%、1.56%、0.85%、0.74%，同比变动-0.04pct、-0.17pct、-0.06pct、0.09pct。

有色金属行业上市公司整体的费用率不高，河南省有色金属上市公司的整体费用率相比行业整

体更低，费用管控较为有力。
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图 55：河南省有色金属民营上市公司毛利率 图 56：河南省有色金属民营上市公司归母净利率

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

图 57：河南省有色金属民营上市公司主要费用率 图 58：有色金属行业上市公司主要费用率

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

表 13：河南省有色金属民营上市公司 2026H1业绩与利润率（亿元）

证券代码 证券简称 营业收入 营收增速 归母净利润 归母利润增速 毛利率 归母净利率

000612.SZ 焦作万方 41.48 25.38% 12.30 129.58% 37.81% 29.66%

600595.SH 中孚实业 142.58 34.85% 18.81 165.84% 21.69% 13.19%

601677.SH 明泰铝业 211.19 24.23% 14.07 49.61% 9.75% 6.66%

603993.SH 洛阳钼业 1353.20 42.78% 161.52 86.27% 23.01% 11.94%

合计 1748.45 39.15% 206.70 90.42% 21.65% 11.82%

资料来源：Wind，中原证券研究所

3. 小结

总体来看，河南省民营上市公司 2026H1以及 2026Q2的营收规模均创新高，盈利能力出

现下滑，毛利率、归母净利率均有不同程度下降。受此影响，河南省民营上市公司 2026H1以

及 2026Q2归母净利润同比下滑。费用率方面，销售费用率、管理费用率、研发费用率同比下

滑，财务费用率同比上升，整体费用管控能力有所提升。部分细分领域例如食品饮料、有色金

下载日志已记录，仅供内部参考



第 26页 / 共 27页
本报告版权属于中原证券股份有限公司 www.ccnew.com
请阅读最后一页各项声明

属、基础化工等行业的整体业绩实现较好增长，医药、机械等行业的利润率优于行业整体水平。

对比国内其他省市自治区来看，河南省民营上市公司的数量、业绩规模、资产规模等指标

在国内 31个省市自治区中大约排在第 8名-第 13名不等的中等偏上位置。综合对比上市公司

数量靠前的省市来看，与区域面积以及常住人口数量相近的山东省、广东省相比，河南省民营

上市公司数量明显更少，也少于安徽、湖南、湖北等省份。随着河南对省内资本市场投入力度

的加大，河南省民营上市公司的质量与数量有望再上一个台阶。

4. 风险提示

1、部分数据系计算所得，可能与上市公司披露数据及实际情况存在一定误差；

2、部分公司主营业务较为复合或行业分类不准确，影响板块统计结果；

3、行业内部分体量较大的公司对整体数据变化影响较大；

4、国内经济环境变化可能影响上市公司业绩；

5、部分公司海外市场需求受当地经济、政治、政策影响较大
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