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发言人1   00:00
期的这样的一个过程。具体的相关的一个调研的反馈的话，一会我同事张张丽会给各位领导汇报一下球场的一个具体白酒的一个反馈。但从正从目前来看的话，其实我们还是一直要维持之前的这样的一个观点。

发言人1   00:15
就是对于白酒来说的话，我们认为短期它还是一个窄幅震荡的这样的一个状态。首先从向下来看的话，可能我们觉得空间并不会太大，因为悲观的预期其实都打在里面了。然后再加上后续可能会有一些逐步的这样的一个二阶导改善的一个状态。但向上的话，确实整个目前消费的贝塔还是相对比较弱。那么在这种情况下来看的话，我们觉得窄幅震荡会是一个比较确定的这样的一个过程。

发言人1   00:46
但是我们认为在这个阶段里面，白酒明年对于二阶导的一个交易其实是需要去逐渐重视的。特别是在这个三季报，我们去看比如说古井、老窖这样一些报表的一些表现情况和质量来看的话，我们可能会好的去判断就明年的整个二阶导向上的一个确定性，所以三季度其实是个非常重要的一个观察节观察的一个节点。如果三季度整体从报表的质量来看，会有一个比较好的一个反馈的话。其实明年我们觉得白酒应该是一个逢低就应该加仓，然后去等待明年我们去做底部叫反转交易的这样的一个过程。

发言人1   01:26
所以对于这个阶段来看的话，我们觉得就是逢低逐渐的一个加仓和配置。然后后续来看的话，可能更多的还是会集中在比如说像茅台，然后像老窖，这个国际、银驾、金辉、今世缘这一类型的公司当中从贝塔的一个修复，再逐渐到有一个阿尔法的一个体现。这个过程当中我们认为白酒应该还是一个回调，就应该战略性的看多的，这样的一个观点当中，这个是对于白酒的一个情况。

发言人1   01:57
对于食品这一块的话，其实我们还是一直强调，就是说啊食品其实在今年三季报里面，会有一些比较明显的这样的一个特征。比如说像这个龙头的进一步的一个加速的一个集中，其实我们看到像像安井这一类型的公司，其实龙头的这样的一个竞争力，在这一轮里面其实会有一个更明显的这样的一个体现。另外的话就是说请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   02:30
其实我们觉得三季报会是一个比较重要的一个时间的一个观察窗口。让我们看到今天像视频的数据，无论是整体还是做餐饮的数据来看的话，环比8月份都有所一个提升但是我们会看到这里面可能对于上市公司来说的话，特别龙头公司它的体现，或者说阿尔法的一个表现会更加的强烈。比如说像安静，这个基本上五月份有一个15左右的一个主业的一个增长。当然这个背后可能会有一些提价的这样的规划。但是就整体来看的话，我们认为进入到四季度，可能安静也会依然维持一个比较好的，比如说中高端的这样的一个增长的一个水平。

发言人1   03:12
那么这一块的话其实对于我们说的红利的属性来看的话，其实就至关重要。因为对红利来说的话，其实整体来看我们会认为就是说从这个红利的角度，只要有增长，其实这个基本面它就是可支撑的。所以在这种情况下来看的话，其实我们认为基于三季报出发的话，就是调味品或者参共大的餐共，再加上乳制品，会是一个比较明显的这个三季报相对比较好，同时有红利方向的一个推荐。那在仓库里面来看的话，就十月份我们金谷还是放着这个安静。当时我们也跟各位领导汇报了，说从安检的基本面的一个情况来看的话，我们会看到就是说九月份有一个15的1个主业的一个增长。

发言人1   04:01
那整个三季报来看的话，安检应该也会维持一个主业10到15的一个增长。然后利润端大概一个持平，跟输入持平，或者是啊比输入要更快，这样的一个预期。那我们会看到就是说这样的一个情况下来看的话，整个公司的一个的基本面的一个增长就会有一个比较快速的这样的一个提升。同时的话，作为红利的资产，对应到今年可能大概4到4.5个点的这样的一个股息率。那明年可能是五个点左右的这样的一个水平，只要这个业绩相对比较稳定的话，那我们觉得股息肯定就是成立的那另外的话我们也看到像安检也提了掉之后，其实这个提价的传导我们觉得应该也是可行的那比如说像从我们现在跟踪的这样的一个情况来看的话，那像海，这个三全，像海霸王，基本上也做了这样的一个提价的动作。那么这个提价的动作的话，其实同行一起创造之后，可能相对来说顺畅度就会比较高一些。所以四季度的话，我觉得除了动销端以外的话，其实提价还是会有一些贡献。所以整个四季度我们到会觉得除了安全有特别大的一个压力。

发言人1   05:10
那这种情况下来看，如果四季度，特别是比如说像十月份的高频出来后，那么可能整体的对于安检的这样的一个后续的一个业绩的一个展望就会更加的确定。这样的话对于整个股息的交易，我觉得就会有更好的这样的一个体系，所以安检的话我们觉得四季度应该会有一个估值的一个切换，主要核心还是在于高频和公司自身的竞争力所带来的这样的一个影响。

发言人1   05:34
那么对于其他的这个参工里面来看的话，相对表现比较好的在这个三季度，一个是辐条里面，辐条里面比如说像天位，天位的话三季度大概收入在逐以上的一个增长。然后利润端的话，因为并表等等一系列的一些因素，所以认可的比数要慢一点，大概是个位数这样的一个增长水平。那么天位线这个阶段的话，也有五个点以上的一个股息率了。所以我们觉得的话就是说在整个从股息的交易上面来看，收入双位数，利润小个位数，这个我们觉得都没有一个特别大的一个问题，所以股息的交易被持续。然后另外的话，像这个辐条里面的这个也海沿海虽然没有三季度，但是整个三季度无论是方还是关联方，其实表现都还是不错的那那整体综合来看的话，基本上也维持在一个，双位数以上的这样的一个增长水平。所以整体对于这个辐条来看的话，其实整个三季度我们觉得也还是有一个比较领先的这样的一个阶段。

发言人1   06:35
另外的话就是我们去看啊这个啊，像这个调味品里面，像中具，那争取的话因为整体的表观还是相对来说比较好的，收入大概在20左右的一个增长，利润应该有大几十的一个增长。那么从表观的一个情况来看，其实我们去看中局应该在整个三季度，有一个比较明显的这样的一个回撤。那我们觉得如果表观还不错的情况下的话，其实这里面的这个区间上的一个交易，还是会有一个比较明显的这样的一个做波段机会。所以中举的话，我们觉得在三季度还是值得各位领导去重视一下的。

发言人1   07:11
当然我们刚刚也提到，其实整个行业的贝塔还是比较一般。所以像海天的话，三季度可能给到的就是一个中龋增的这样的一个口径。可能相对来说餐饮的这个压力还是会有一些，还是会一些。所以整体看的话，我们觉得整个三季报相对比较领先的就还是在天位、一海，然后这个中矩还有安静这一类型的公司里面。特别是以安静天位和以海为主的这种股息的交易当中的话，在现在的这个市场情绪里面，我们觉得还是值得重视的，这个是参考大概的一个情况。那么对于乳制品这一块的话，我们看这个三这个伊利的话，大概收入端还是在一个小个位数的一个预期。然后利润的话我们估计跟可能跟收入差不多多。

发言人1   07:56
这个主要的核心影响还是第一个就是成本这个原来周期是上线之后成本有一定的一个扰动，然后同时加上之前公司宣传的这样的一些这种运动会的这样的一些费用可能也会有一些短期的一些扰动。但整体来看的话，其实我们觉得价格的恢复在三季度应该还是能够持续的去演绎的。然后同时的话我们也看到像秒鲜这样的一些产品，其实渠道的反馈都还是非常积极的。所以整体来看的话，我们觉得结构上应该还是比较的可以的。

发言人1   08:28
对作为这个高股息的一个品种来看的话，其实我们觉得伊利应该在这个阶段里面拿着跑，应该问题不大应该问题不大。另外的话就是像新乳业，这个收入端大概跟12就差不多，中个位数的一个增长，利润应该也有双位数的一个增长。那这个位置上其实新乳业应该比伊利这个估值要低了。所以这个阶段里面，其实我们觉得还是会有一个比较好的一个估值修复的，这样的一个机会。那当然还有像妙可，除了这个。

发言人1   08:58
三季报的一个业绩快报，整体来看的话也跟之前的预期差不多。虽然下调了，但是跟预期还是有相符的那这一块的话基本上也都处于在在一个比较好的这样的一个乳制品深加工的一个区间当中。所以乳制品里面我们觉得红利里面一粒还是可以重点去做一个关注的。对，这个是我们觉得三季报里面相对来说比较好的两个大的一个板块。那当然除了我们刚刚说的这两个板块以外的话，比如像零食里面像西麦，我觉得各位领导可以重点看一看。

发言人1   09:33
西曼的话这个收入端20以上的一个增长，利润端40左右的这样的一个增长，我们觉得这一块其实整体的一个反馈还是相对会比较积极。当然就是明年可能大家成本还是有一些担心的。那从成本的一个角度来看的话，明年应该还是会有小个位数的一个增长。但是整体还是能够通过这个产品结构的一个方式去做到一个对冲，所以对于明年的业绩上面，我们依然觉得这个起码还是会处在比较好的这样的一个阶段，所以我们觉得可以重点看一看。另外比如说像这个呃游泳这个收入端，三季度有30以上的一个增长，利润端应该也有一个接近双位数的，就是大个位数左右的一个增长。整体来看也是处在一个相对比较好的一个收入增长的一个区间当中。但利润端确实会受到比如说像渠道结构的一些影响所以这一块可能会有一些压力。但整体我们觉得今年可能会是公司利润端压力最大的一年，那明年可能会是一个利润逐渐改善的这样的一个区间当中，所以像两个小食品，西麦和有啊是可以重点去做一个关注的。

发言人1   10:42
这个是我们看到的这个三季报大概的一个情况。那除了我们刚刚说的就是从红利的角度，可能我们去看安静这个我们看到了像比如说天位、怡海，再加上海天这个力。那当然从三季报弹性的角度来看，我们刚说的像西麦，像好这个中继是可以重点去关注的那另外就是我们觉得有一些把这个方向，标的是可以逢低去布局的那这里面可能更多的就集中在大健康这个领域，比如说像这个安琪，然后像这个晨光，再加上这个金大威，那安琪这个的话最近这个回调也比较大。

发言人1   11:27
这个主要核心可能还是大家对于三季度这一块有定的这样的一个担忧。因为三季度确实在这个海运费，然后再加上我们所看到的，比如说像这个汇兑这块确实是会有一些影响的但是我们觉得公司一直问题都不大，至少收入还是维持在15左右的这样的一个水平。所以明年来看的话，糖蜜目前来看肯定还是往下走的。现在北方这个甜菜的糖蜜已经出来了，价格还是比去年要低一些的那南方的这个甘蔗的糖蜜大概十月份也会出来。那那我们判断应该还是会比之前的预期要更好一些，这个成本上应该会有持续的一个改善。所以利润端我们觉得明年可能会是一个释放的一年。

发言人1   12:13
因为明年公司还要做转债等等一系列的，所以股价上面肯定还是会有一个正向的一个诉求的。所以我们觉得安琪的话进入就是跌到330个亿以下，也就是对于明年大概15倍不到的这样的一个水平的话。其实我们觉得是一个逐渐可以去开始关注起来这样的一个区间了。这个是安琪的情况。

发言人1   12:33
那么像这个晨光，晨光的话整个收入端来看，这个情况来看的话，可能大家看这个业绩预告有点不及预期。但是整体的这个提价方向上面，比如说叶黄素这些应该还是没有问题的。然后最近的话像辣椒的第一批的采购，不同的色价来看的话，也比同期去年同期有一个接近10%左右的这样的一个增长。

发言人1   12:57
所以我们觉得就是对于晨光来说的话，从三季度可能看到一个业绩陆续的一个拐点。然后到四季度到明年，可能整体从根据价格的一个情况的话，会有一个比较好的向上的一个空间。所以晨光的话我们觉得在这个位置上是可以重点去关注的。当然还有像金达威，我们也做了一些点评。我们也看到就是说秘鲁的第二轮的采购，就是捕捞季，是被暂停了的。这样的话对鱼油明年来看，它的整个价格至少维持在明到明年下半年的高价，应该都是问题不大的。那么早游的替代逻辑就可以持续去演绎。

发言人1   13:36
我们是觉得其实这个阶段里面，整体市场现在这种风格之下的话，其实重点还是要去关注一下一些中小市值，再加上边际有变化的公司。你甭管他这个东西现在是否能够去验证，验证不了更好。在这种情况下，其实就去做持续的交易。我们觉得这个机会是相对来说比较大的。所以像金威这种我们觉得经济有啊这个变化可去交易的公司，在这个阶段里面其实是也是可以去重点去做一个关注的。而且本身大健康这个方向它就是一个相对具备比较强阿尔法的那个方向。所以整体来看的话，我们现在总结一下就是白酒我们的是逐步配置，战略看多，然后大众你这边的话红利主要就集中在安静，天位以海和这个伊利为主。弹三季报弹性主要是西麦和这个中距。

发言人1   14:32
然后这个大健康这个方向，我们觉得是一个长期阿尔法的一个方向。那逢低的话我们觉得可以重点去配置的，就比如说像安琪，然后晨光，再加上金达威这一类型的标的。对，那以上的话就是我这边对于一些重点公司这个镜框的一个更新和三季报的一个前瞻的一个更新。接下来的话就请我同事张丽给各位领导汇报一下，关于上周我们球场的一些跟踪和反馈，谢谢。

发言人1   15:03
各位领导，大家晚上好啊。我跟大家汇报一下，上周我们在南京这边秋棠参与的一些调研的反馈。首先的话我汇报一下金石源，金水源的话我们了解到其实当前公司全年的这个任务进度，其实还是不错的，基本上到85%左右，但速度比去年还是要慢一点。那目前来看，公司可能是在三季度整个回款，以及我们估计最后报表的收入，应该都还是有比较好的增长，这应该说是公司在这个行业压力下展现出比较强的韧性，当然这种任性背后，我们了解到也有一些代价出也有一些代价。那就是说其实公司今年的这个库存，它的下降并不多，或者我们反过来说，就是公司的整个库存渠道的策略其实还是有一些变化。目前金石缘的运作策略越来越像古井，它是以多的渠道占渠道的库存占有来挤压市场的份额，当然在目前这种情况之下，因为洋河的这个渠道的回款，包括渠道的管理，出现了一定的问题。所以对于企业来说，当下还是一个比较好的这样的一个战略预期。

发言人1   16:32
通过挤压渠道库存能够去实现自己的份额增长，那是这个库存的持续在高位，因为需求确实78，需求其实还对，所以最终我们看到这公司的产品的价格出现了一定的回落灬开的话，现在批价可能都到385到390的这个价格带。相比之前，可能有个5到10块钱的这样的一个下降。那这种下降，我们觉得，他其实对于经销商来说影响，不是很大。那但是对于因为随着因为这个价格的现象，就是终端的供货价并没有出现明显的调整，但是终端的零售价格其实有略微的下降，所以对于终端利润来看，其实它形成一定1点负面的影响。当然我们看后面公司怎么去通过一些终端的活动能够去给他拉起来。总体上来看，我们目前今年处在一种相对还比较强势拿份额的这个阶段。但是确实后期的这个增长难度压力可能也是上面就开始有点变大了，觉得这个还是值得关注的。

发言人1   17:51
第二个的话，我汇报一下这个国窖，就是国窖我们在国我们在南京这边调研了一下国窖的情况。其实关键的是我们取得当前应该是要战略很多的这样一个位置。主要原因是我们南京这边发现国窖的整个的区域的销售情况，或者说回款情况其实和去年相当。公司通过增加了一些专卖店以及一些低度产品的导入这样的形式，在南京市场实现了交付的持平。这我觉得是一个很重要的信号，因为作为也不能说是一个非常大的信号，但至少可以从作为一个一个小的一个热门点，我们就看到就是说国窖它其实在某种程度上已经实现了销售的直接会问。

发言人1   18:50
第二个就是说我们看到国窖的库存情况，其实今年从随着二季度、三季度的调整，我们估计它的量情况下降的还比较大。那目前的话现在反馈现在已经处在2个2 2两个半月的这样一个状态，这对于佛教，尤其是高度来说，应该说还是一个很好很的这样的一个迹象。当然这个迹象最终造来的就是说公司的整个价格其实还是比较坚挺，讲的比较坚挺。那我们预计随着联合国叫价差的缩小，国窖的动销应该是有一定的上行的，应该是有一定的上行的那包括我们力量双节期间我们调研这些渠道，像四川这边他其实是比较明显的，就是国家在创业期间其实是在追赶，在追同比来看应该是有一些增长的。

发言人1   19:49
所以我我们说我们觉得过去的这个状态应该是值得我们去高度去关注的。就是一旦市场可能继续这样平稳的走，或者说市场稍微好转，我们觉得它的这种弹性应该都非常的大非常大。这是国家。

发言人1   20:08
第三个就是古井，古井的话我们看到就是一二季度其实公司的这个下滑幅度还是非常的大，尤其二季度。但到三季度的话，我们了解到整个市场的库存其实有了明显的下降。就是从销售口径去看的话，渠道反馈可能下来就是在十个点左右这样一个水平相比二季度是大幅收窄。那估计的这种这种销售口径的收敛，我们觉得它其实是一个必然的事情。因为从实际的动销口径来看，国际的下滑并不可能像报表下滑四五十这么大，所以我们觉得三季度有可能成为固定的这样一个，从这来应该是一个二阶导的降幅的收敛。那么一旦他转正的话，那我可能也预示着公司的整个调整应该就是达到了一个平衡点。

发言人1   21:14
今年整个秋棠应该说氛围是比较大的。我们在那看看，其实今年的很多大的品牌基本上都没有参展。一些小的报销品牌其实在那边他的人气其实也是比较低迷的那我感觉这其实也是一个是非常明显的这个行业底部的信号。在这种时候，如果我们再去讨论说这个十月份的动销怎么样，11月份的动销怎么样，其实我觉得可能已经是过于短视了。我们觉得更还是要可能现在这个在底部的时候，我们更要去探讨这个行业本身的周期这个逻辑也好，或者是这个产业未来发展的趋势也好。我们觉得在当下的这个市值空间里面，很多白酒已经已已经有非常高的配率配售的配置的价值。很多公司其实看PB也好看PE也好，其实都非常低。

发言人1   22:18
当然大家觉得有人觉得今年的这个利润还在大幅的下滑，明年看不清方向，我自己有几个，尤其是这个感觉，第一个就是说政府肯定已经到头了，接着就是不可能变得更差。第二个就是商务，商务的话其实今年已经展现出非常也是比较差的这样一个状态。在账户里面有比较好的就是说工业企业的这个利润，其实从25年、26年，大概率是25年已经转正了。26年也有可能应该是实现一个不错的增长。那这样子的话，其实阶段的这个消费能力，应该是有明显的提升的。这个很有可能经过一两年的时间传导，会有展现在整个消费板块。就是我觉得白酒作为其中之一，应该也能收到这样的这样这样的影响。所以在这个位置，我们还是非常我们前期就还是很看多的。我们觉得这个位置一定要去更看清，看好长期的逻辑，而不是再去纠结于短期这个东西要到底这个月下滑多少，很多公司基本上现在已经展现出了非常强的利空不跌的这样的一个放心，所以这个位置我们觉得还是逻辑可能是比比这个短期的数据可能要更重要。好的，我就汇报这么多，接下来有请我的同事进行汇报。

发言人1   23:51
各位领导好，我这边汇报一下大健康的这家公司的最近的一些更新情况。首先是民生健康这边，然后昨天也是发布了这个三季报的这样的一个业绩，那么从这个规模利润来看的话，可能会稍微低于整体的这个预期，然后同比是下滑了97%左右。但是拆分去看的话，其实还是主要受到一个这个公允价值变动的一个影响。其次的话就是这个销售费用提升的这样的一个影响。那么单季度Q3去看的话，可以看到，像是这个非经常损益的这样的一个项目波动比较大，政府补贴的话是同比减少135万左右。然后纪元公司持有的这个金纪元金股份产生的这个公允价值变动损益也是有一个1000万左右，就是应该是下降了这个1000万左右的这样的一个情况。如果说是看这个单三季度扣非归母净润的一个情况，还是同比是增长了0.3%左右，也就是说基本上是持平的这样一个态势。

发言人1   25:00
那么销售费用这边的话大幅的一个增加，主要还是因为像是法尼克兰，这些新品仍然处在一个推广的一个教育期，所以说整体的这个销售费用支出会比较高一些。第二个还是这个新健康，这也是上周进行了这样的一个调研，那么现在全年给到的一个预期的话，就是预计中国期的话还是一个个位数的一个增速。其中像是常青客群这边的话相对来说表现不错。新消费客群的话，因为有一些客户还是受到这个政策监管的一些影响，所以说有有这样的一个下滑的一个态势。欧洲区的话还是保持一个双位数，不错的一个增势。美洲区的话还是保还是一个整体的一个下滑的态势。

发言人1   25:45
这个主要还是因为一个BF这边的一个工程的话，还是处在一个调整的一个状态。再加上说是这个出口这边的一个业务的话，可能部分的客户会关注到关税这边的一个一些不确定性。所以说在这个订单方面的话，处在这样的一个观望的整体的一个状态。所以说今年预期每周这边还是一个下滑的一个状态。然后可转债这边的话，公司的话目前也已经做好了这个还债的整体的这样一个准备。接下来的话是这个HH国际控股这边的话，这个周末的时候也是出了这个抗糖丸这个事件。

发言人1   26:26
但是据我们去了解到，像是一个是此次的有有这样的一个超标的含量超标的这样的一个产品的话，主要还是在澳洲市场，同时的话它也没有流入这个消费者端，所以说造成的一个影响还是非常控的。其次的话，如果说我们从这个超标的含量端去看的话，其实也就是比这个标准的5微克去超了0.24微克。像是这个澳洲的TGA的话，它其实也公布了，说是这个呃超含量是没有这个临床意义的，危害也是非常有限的，所以说是这样的一个情况，预计说是这个Q3的话，公司还是可以实现这个收入的双位数的一个增长。然后26年整体的一个调整后的纯利的话，预计是在12.5亿元左右。对应的一个估值PE的话大概是在9.6倍左右，我们还是维持一个持续推荐的这样的一个状态。

发言人1   27:22
最后的话是金达威这边，像是前几天14号的时候，秘鲁这边也是公布了，说是中美中北部的这样的一个第二季确认是取消。可能包括说是这个第一雨季，这边也是仅完成了配额的25%左右。第二逾期的话，主要还是因为一个是生物量的低于长期的一个均值，其次的话由于占比不高，以及说是含油量不足，所以说被这个科学评估的去否决。像是今年7月份的话时候，其实整体的这个秘鲁四记得一个油已经是同比增长了百分之，价格的话已经同比增长了170%。预计说是第二雨季取消之后，鱼油的价格还是会持续维持这样的一个高位的一个状态。

发言人1   28:13
到明年的上半年，金达威这边的话，其实早游项目的这样的一个开展的话，还是比较顺利的。之前可能是预期这个安装调试，设备的安装调试是在今年的年底就完成。但是现在的话应该是更新到了十月底，基本上设施就会陆续的到位，然后进入到这样一个安装和调试的一个阶段。但是三季度的话，现在藻油的一个月产还是在三百多吨左右。如果说是室内的这样的一个调试比较顺利的话，预计说是11号到12月份单月的一个产量有可能是达到800到900吨左右。也就是说对应到这个年化产能在1万吨，也就是说整体就是达到这样一个满产的一个状态。

发言人1   28:55
明年上半年的话，预计说是整体的这个新产能还可能在贡献2.5 5万吨。所以说预计明年的这个产能可能会达到3.5万吨。然后产量的话预计是在二两万吨往上的这样的一个状态，预计贡献的净利润在1.2亿左右。

发言人1   29:11
那么从其他的一些板块的一个基本面去看的话，其实从三季度以来的话，公司的这包括市场唯一的一个价格，也是进入了同期的一个低速的一个状态。所以说你预计说是利润端的话，会同这个整体要比这个压力的话，要比年上半年还是要减缓蛮多的。同时整体多特别是还是也是一个高增长趋势。然后包括说是跟VB这边工厂也持续去发挥一个协同效应，毛利率也会有持续去提升的这样的一个状态。所以说我们预计Q3的1个业绩的话还是会环比向上的。目前给到的这个预期的话，就是26年的一个利润在4亿左右，27年的话看到5.3亿左右，对应的一个P水平分别是25倍和19倍。随着这个早游替代的逻辑强化的话，我们也是持续推进推荐人去关注。以上的话就是大健康板块的这样的一个更新，也谢谢各位领导的这个收听。

发言人1   52:34
请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。
