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全文摘要
特斯拉近期发布的新产品“Roads Two”标志着其在汽车产业技术创新方面的新突破，这不仅体现了特斯拉在将航空航天技术与汽车动力学融合方面的领先地位，也预示着汽车行业未来的发展方向。这一创新不仅为特斯拉自身带来了新机遇，也对整个汽车产业产生了深远影响，特别是对中国汽车产业链上的零部件供应商构成了新的挑战与机遇。随着低空经济和飞行汽车领域的兴起，特斯拉及其产业链伙伴如旭升集团、拓普集团、新泉股份、英搏尔等，正面临前所未有的市场扩展与技术革新浪潮。这些公司通过抓住技术创新与市场拓展的双重机遇，有望实现盈利增长，吸引投资者关注。特斯拉在推动汽车行业向更高效、环保和智能化转型中扮演的关键角色，以及低空经济相关领域的广阔前景，为汽车产业的未来描绘了充满活力的蓝图。

章节速览
00:00 特斯拉Roster Two发布：引领汽车技术创新与市场反应
特斯拉中国发布Roster Two，展示航空航天技术与汽车动力学融合，引发A股及海外市场积极反馈。尽管短期内对特斯拉盈利能力影响有限，但市场对技术创新给予高度评价，推动特大产业及低空经济产业上涨。未来1-2个季度，汽车产业链投资机会值得关注，特别是机器人产业链量产及政策利好带来的结构性行情。

01:41 特斯拉Roadster：技术创新与产业链启示
对话探讨了特斯拉Roadster作为一款短期销量有限、量产延期的超级跑车，如何通过技术创新影响汽车产业链，回顾了其研发历程及技术要点，分析了其对行业长期价值和投资机会的影响，指出尽管面临资源倾斜和目标提升等挑战，Roadster仍展示了重要技术进展，为汽车产业链创新提供了启示。

04:32 技术创新引领汽车运动控制新纪元
本次技术发布会聚焦于两项革新汽车运动控制的技术：主动负压吸附系统与高压冷气推进系统。前者通过建立车体与环境的压力差，增强低速状态下的轮胎附着力，后者则利用气体喷射反推力，实现车辆的垂直运动与姿态控制，展现了超越传统轮胎力控制的新可能。这些技术虽面临实际应用与法规挑战，但预示着汽车控制向多元化方向发展的趋势，对行业未来影响深远。

07:40 跨领域技术协同推动飞行汽车发展
对话探讨了跨领域技术协同，如高性能电机、精密传动等，如何促进汽车、航空航天与人形机器人行业融合，为飞行汽车技术发展提供新方向。重点在于提升汽车与航空技术融合，推动轻量化材料、电驱动等技术进步，为产业链带来共同发展的机遇。

09:42 低空经济与机器人产业链新进展
近期，香港低空经济工作组正制定发展规划，聚焦跨境物流、智慧交通等，预计年内完成草案。长期看，香港将依托粤港澳大湾区优势，成为中国低空经济国际化平台。无人物流、低空空管等需求有望率先兑现。特斯拉机器人项目进展显著，从技术展示转向量产准备，对中国制造企业零部件厂构成重要机遇。

11:11 人形机器人产业进展与汽车产业链投资机会探讨
讨论聚焦于下一代机器人产品设计冻结、弗利蒙特产线建设进度及2027年商业化时间表，认为这些进展将催化中国机器人产业发展。同时，分析了汽车产业链在技术创新与需求变化下的投资机会，强调跨行业技术融合与真实订单研发能力对评估零部件公司潜力的重要性。

12:56 投资策略聚焦：拓展产业与飞行汽车领域
对话讨论了两条主要投资方向：拓展产业与飞行汽车。前者关注汽车零部件企业向机器人及航空航天领域的转型潜力，后者强调低空经济中航空控制制造及产业化能力的公司。两者均看好技术创新带来的长期价值，认为能带动原有业务增长，形成新的收入来源。最后，提及特斯拉及电动汽车产业链进展，由团队成员进一步汇报相关公司动态。

14:34 特斯拉产业链及低空经济公司近况分析
对话主要围绕特斯拉产业链的三家公司（旭升集团、拓普集团、新泉股份）及低空经济领域的六家公司进行梳理。旭升集团在特斯拉产业链中的收入占比高，尤其在新车型的底盘零部件供应上潜力大；新泉股份的海外收入增长预期强，尤其是sub cap车型的量产提升将显著增加其弹性；拓普集团作为气垫核心供应商，在机器人领域的投入巨大，预计开启第二成长曲线。此外，还简要介绍了低空经济领域公司的近况。

18:41 低空经济与电动汽车产业链动态
对话围绕低空经济和电动汽车产业链的最新进展展开，重点介绍了英特尔、万丰奥威、天成自控等公司在低空飞行器领域的技术合作与市场布局，以及香山股份、鑫源卓美、宝龙科技在飞行器部件和材料轻量化方面的应用。会议还提及了特斯拉汽车产业链的两条主线：替代产业链与低空产业链，强调了相关企业在技术创新和市场拓展方面的成就与潜力。

发言总结
发言人1
他在方正汽车汽车板块观点交流会上，着重讨论了特斯拉罗兹特两号（Roads Two）的发布及其对汽车产业创新的影响。他认为，罗兹特两号不仅是特斯拉多年后推出的新技术旗舰，展示了航空航天与汽车动力学的融合，更是推动了新一轮汽车技术创新的机会。尽管罗兹特两号是一款高性能、小众的超级跑车，但其发布却引发了市场对汽车行业未来创新和技术进步的高度关注。同时，他也提到了特斯拉的其他产品线和即将发布的财报，以及这些因素如何影响汽车产业链的投资机会。此外，他详细分析了特斯拉产业链中几大核心供应商的进展，以及低空经济和飞行汽车领域的公司动态。总而言之，他强调了技术创新在汽车行业发展中的核心作用，以及特斯拉在推动这一进程中的关键地位。

问答回顾
发言人1 问：特斯拉新款Roads Two的发布对汽车行业意味着什么？
发言人1 答：特斯拉新款Roads Two的发布不仅代表了特斯拉时隔多年再次推出的技术旗舰产品，更重要的是它展示了航空航天技术和汽车动力学的深度融合可能性，有望引领新一轮汽车产业技术创新机会。

发言人1 问：市场对于特斯拉新款Roads Two的反应如何？
发言人1 答：在A股市场上，周五特斯拉相关产业和低空经济板块已给出明显的上涨反应，这主要是由于技术创新及低空经济政策、机器人产业链量产预期等因素共同推动的结构性行情。而在海外市场，虽然盘前一度上涨5%，但因美股整体表现不佳而最终下跌，但这并不意味着市场不认可这次发布的技术创新，而是由于该车型短期内对特斯拉盈利能力的影响有限，叠加美股大盘走势较差导致的回调。

发言人1 问：Roads Two为何能带来整个汽车产业链创新的长期机会？Roads Two在技术方面有哪些创新点？
发言人1 答：尽管Roads Two是一款短期销量有限且量产还需等待两年的超级跑车，但其仍然能带来汽车产业链创新的长期机会，因为它体现了技术创新对产业链想象空间的变化，并且体现了特斯拉在研发历程中不断探索和积累的技术实力。Roads Two最具价值的技术创新在于探索了一种新的汽车运动控制架构，引入了主动负压吸附系统和高压冷气推进系统这两种新技术手段。其中，主动负压吸附系统通过车体抽取空气建立压力差产生向下作用力，打破了传统汽车运动控制依赖轮胎与路面附着力的物理边界；而高压冷气推进系统则是跨界意义的重大创新，为汽车行业带来了新的动力解决方案。

发言人1 问：Roads Two的发展历程经历了哪些变化？
发言人1 答：Roads Two最初在2017年11月首次提出，并计划于2020年开始交付。然而，在2018年由于技术转变和公司内部资源分配的变化（如优先推进Model 3等车型的大规模量产），导致项目延期。经过多次调整后，最终于本周五发布，整个过程历经近九年的时间跨度。

发言人1 问：为什么Roads Two的研发周期如此长？
发言人1 答：主要原因有两个：一是公司内部资源配置的变化，随着产品线增多和技术复杂度提高，Roads Two在公司优先级中的位置有所后移；二是产品研发目标不断提高，从最初的电机性能与续航能力提升逐渐发展到包括高压储气系统、喷流系统、车身强度控制等在内的更复杂技术挑战。

发言人1 问：特斯拉在汽车技术上有哪些创新点？这个高压冷气推进系统的工作原理是什么？
发言人1 答：特斯拉在汽车技术上的创新主要包括两个方面。首先，他们通过提高高性能车在低速过弯、起步、加速及赛道制动过程中的轮胎附着能力，尝试将主动负压修复技术与电控运动控制及其他推进方式深度融合。其次，特斯拉还推出了高压冷气推进系统，该系统利用气体喷射产生的反动力直接控制车辆运动，实现空中翻转、跨越其他车辆及着陆等传统汽车难以完成的运动能力。高压冷气推进系统的工作原理是通过高压储气装置系统，通过喷气嘴释放高压气体，利用气体喷射产生的反动力来直接控制车辆的姿态和运动。这种方式与传统的电机传动轴与轮胎驱动方式不同，不需要完全依赖轮胎与路面之间的摩擦力，从而在特定情况下能实现额外的纵向加速和垂直运动。

发言人1 问：这些技术创新对汽车行业意味着什么？
发言人1 答：这些技术创新意味着汽车正在从传统的轮胎力控制转向结合轮胎力、主动空气动力和独立推力控制的多元运动控制系统。尽管冷气推进系统的技术落地难度较大且面临法规和监管约束，但其对未来汽车运动能力的拓展提供了新的启示，并可能推动整个空气动力学、高可靠电子控制、精密发电、高性能执行机构、轻量化制造技术等领域的发展。

发言人1 问：这次合作对飞行汽车领域有何影响？
发言人1 答：此次合作的独特性在于将航天技术的工程技术转化为可由汽车控制系统协同管理的运动控制能力，这为汽车与航空航天技术融合带来了新的可能，有助于推动飞行汽车技术研发。虽然目前rodeo发布的车型主要是在陆地上使用，但其所运用的火箭推进、冷气推进及高压附着等技术对未来飞行汽车的潜在发展具有积极影响，比如提高了汽车与航空航天技术融合的程度，以及促进了轻量化材料、电驱动、高可靠控制和精密制造技术体系的发展。

发言人1 问：低空经济方面有哪些新变化？
发言人1 答：近期低空经济领域有新的变化，例如香港低空经济工作组正制定发展低空经济规划行动纲领，预计年内完成草案，重点方向包括跨境低空物流、智慧交通管理、基础设施建设及国际标准合作。长远看，香港有望成为中国低空经济国际化的重要平台。目前，低空经济最先兑现的产业需求主要包括无人物流、低空空管和基础设施建设，而具体推动产业盈利预期变化和业绩增长的关键因素可能来自于特斯拉的人员集群量产以及下周三财报中的相关指引。

发言人1 问：下周财报电话会中，关于套餐的指引有哪些关键点需要关注？对于中国的人形机器人产业，尤其是车产业链方面，目前有哪些实质性的催化因素？
发言人1 答：下周套餐财报电话会的重点关注点包括：一是第三代机器人是否已完成基本产品设计冻结，关键环节是否具备量产条件；二是弗利蒙特产线的建设进度是否有明确指引，包括试生产下线数量和产能爬坡目标；三是公司对于2027年商业化交付的时间表是否会有更清晰的规划。实质性催化因素可能来自于：第一，看到套餐业务中关于机器人技术发展的积极进展；第二，人形机器人逐步进入工程化和量产准备阶段，可能为汽车供应链带来新的业务机会；第三，跨领域技术创新，如飞行汽车与低空经济产业的发展，以及汽车机器人与航空航天领域的技术融合。

发言人1 问：在当前环境下，哪些汽车零部件公司可能获得收益并值得关注？在飞行汽车与低空经济发展产业中，有哪些公司值得重点关注？
发言人1 答：当前值得关注的是那些能适应汽车行业新技术趋势并拥有跨行业技术能力的汽车零部件公司，例如拓普集团、君盛电子、新泉股份、双环传动、荣升科技等。这些公司在积极拓展第二、三条业务曲线，有望通过技术创新和应用拓展实现长期成长。建议重点关注具备盈利能力且有新业务拓展潜力的优质公司，如万方OV等，它们在航空控制制造及产业化方面具有真实能力。

发言人1 问：这次汽车产业技术创新会带来哪些长期价值？
发言人1 答：技术创新不仅体现在新车上，还可能使原有汽车零部件业务向机器人和航空航天领域拓展，形成新的收入来源和盈利增长点，从而带来长期资本回报和潜在价值。

发言人1 问：对于特斯拉产业链上的几家公司，能否分享一下他们的最新进展？
发言人1 答：以旭升集团为例，其与特斯拉的合作关系深入，收入占比约40%，在多个车型上都有配套产品，并且机器人业务进展迅速，与北美客户合作密切。新泉股份则因法规影响导致sub cap车型量产不及预期，但明年随着the cap车型量产提升，海外收入增长预期较大，净利润有望增加约四个亿。

发言人1 问：特斯拉的root车型目前的定位情况如何？拓普集团的情况如何？
发言人1 答：root车型尚未完全定点好，导致ASC还不确定，但在type车型上公司的ASP接近2万人民币。拓普集团是气垫核心供应商之一，其在国内和北美项目中采用T20.5模式，ESP价格远高于汽车端SP。今年上半年机器人收入达1400万，公司对机器人的巨大投入将开启第二成长曲线，目前机器人产能跟随客户节奏提升。

发言人1 问：新泉在机器人领域的进展怎样？
发言人1 答：新泉在机器人领域进展迅速，在北美成立公司并与当地客户进行紧密技术交流，同时与国内凯迪等公司达成战略协议。机器人的收入达到1400万，公司投入巨资建设杭州湾基地和泰国生产基地，预计今年底周产将爬坡至2000水平。

发言人1 问：英搏尔在低空领域的合作进展如何？
发言人1 答：英搏尔已通过ES9100D航空质量标准体系认证，并与一航、亿航智能等企业达成定点配套和合资合作，开发的电动推进系统应用于VT35机型。同时与岳特合作开发两吨级电推系统，并配套相关机型进行整机开发与验证。

发言人1 问：万丰奥威在低空领域的布局怎样？
发言人1 答：万丰奥威是国内低空领域的龙头，拥有成熟的固定翼机型并通过收购德国Volo Cuter核心资产切入eVTOL领域。公司与大众等签署协议，在工业设计零件开发等方面协同开发，随着eVTOL商业化落地，万丰的收入弹性将显著增大。

发言人1 问：天成自控在航空座椅方面的进展如何？
发言人1 答：天成自控收购了英国echo的航空座椅业务，与峰飞、魏飞、广汽高玉等主机厂配套，目前处于样机开发和试验阶段，尚未实现大批量出货，但今年已有小部分创收计入航空板块。

发言人1 问：香山股份在飞行器配套方面的表现怎样？
发言人1 答：香山股份主要配套小鹏汇天的入行器和飞行器，2024年底拿到定点，但随着小鹏汇天交付推迟，量产也相应推迟。

发言人1 问：鑫源卓美在低空领域的轻量化材料应用情况如何？
发言人1 答：鑫源卓美主业为镁合金和铝合金，在低空飞行器壳体和无人机部件制造上有广泛应用，减重效果明显。随着机器人和eVTOL量产落地，镁合金应用将更为普遍，公司收入和利润弹性增加。

发言人1 问：宝龙科技在航空领域的配套情况如何？
发言人1 答：宝龙科技配套小鹏汇天，在航空悬等有不错应用，同时在传感器领域是行业领先制造商，并已与特斯拉在传感器方面有量产布局，目前公司传感器合计ASP约为几百块钱。

