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全文摘要
中泰交易快递组织了一场电话会议，集中讨论了中泰证券与某公司的合作细节，着重强调了对行业反内卷的持续推动以及极兔快递在第三季度的出色经营表现。会议指出，尽管快递行业的竞争态势与盈利状况有所改善，当前板块估值仍处低位，建议投资者关注电商快递板块的投资机遇。特别提及了极兔快递在全球化履约网络构建及高增长方面的显著优势。同时，会议提醒投资者需谨慎对待市场风险，并强调了会议内容的保密性。

章节速览
00:00 快递行业反内卷趋势与电商板块投资机会
会议聚焦快递行业政策与量价最新情况，强调反内卷资源推进力度与广度超预期，行业竞争环境与公司盈利向好，建议关注电商快递板块投资机会，同时提醒市场风险与投资谨慎。

01:37 快递行业量价趋势与政策监管分析
国家邮政局调度会强调监管与服务，快递行业将推进反内卷，旺季成本上涨促使多地上调价格，预计Q4盈利及明年经营将受提振。邮政快递揽收量环比增长11.03%，同比增3.5%；投递量环比增长5.4%，同比增5.5%。双十一预热开启，消费需求有望带动电量增长。价格调整范围广、时间长，对行业盈利有提振作用。

05:24 快递行业盈利修复与极兔速递Q3经营亮点
快递行业整体向好，盈利修复期到来，头部企业如中通、申通、韵达等表现优异。极兔速递Q3全球包裹量达95.84亿件，同比增长24.8%，日均包裹量破亿，海外市场增速高于国内市场。中国市场包裹量64.28亿件，同比增长15.3%，东南亚市场包裹量28.86亿件，同比增长44.5%。极兔通过优化调整、深化赋能等策略，实现高增长，尤其在东南亚市场，受益于行业渗透率提升和电商平台投入加大。

09:24 公司提升网络能力与市场拓展策略
公司通过提升区域网络产能和自动化水平，巩固东南亚市场龙头地位，同时在其他市场实现包裹量高增长，持续拓展新区域与客户，展现出强劲业务发展动能。

12:20 极兔回购与海外市场增长分析
对话深入探讨了极兔快递在回购政策、海外市场拓展以及行业高质量发展阶段的策略。重点提及公司持续加大回购力度，海外电商市场处于景气上行，极兔通过全球化网络实现快速增长。建议投资者关注电商快递板块的投资机会，特别是在盈利提升和市场份额扩大的优质标的。

发言总结
发言人1
概述了中泰交易快递电话会议的主要内容，强调了行业持续反内卷、政策支持与高质量发展的重要性。会议提到，极兔速递Q3经营数据亮眼，表现突出，特别是在海外市场扩张方面。他还讨论了行业监管加强、服务质量提升、电商平台活动对快递需求的影响，以及旺季对价格和盈利的潜在影响。建议投资者关注电商快递板块的投资机会，尤其是头部公司如中通和韵达，以及极兔在全球市场的表现。此外，他还提到了中泰证券对违反会议信息传播要求的行为保留法律追责的权利，并强调了市场风险与投资需谨慎。

问答回顾
发言人1 问：本次电话会议的主要内容是什么？
发言人1 答：本次会议主要聚焦于两个部分，首先更新整个行业的政策及量价最新情况；其次，详细汇报了上周发布的Q3经营数据，并强调了快递行业反内卷持续推进，经营数据亮眼，竞争环境和盈利情况向好发展的核心观点。

发言人1 问：行业政策和最新动态方面有哪些关键内容？
发言人1 答：国家邮政局在10月12日召开的2023年三季度行业运行调度会上强调了强监管、服务质量提升、整治违规收费、推动行业高质量发展等工作重点，将持续优化行业发展环境并保障行业安全稳定。

发言人1 问：近期行业量价表现如何？
发言人1 答：从增量角度看，10月5日至11月11日这一周，邮政快递揽收量环比增长约11.03%，同比增加3.5%；投递量周环比增长5.4%，同比增5.5%。随着双十一消费活动预热开启，消费需求有望带动整个行业电量保持良好发展态势。而在价格端，受益于行业反内卷推进和旺季成本上涨压力，多地已实施价格调整措施，预计价格修复或上调将呈现范围广、时间长的趋势，有利于提升Q4乃至明年快递公司的经营水平。

发言人1 问：行业价格调整的具体情况如何？
发言人1 答：义乌近期收到价格调整通知，自10月13日起可能上调发票价格0.1到0.2元每票。这表明在行业反内卷及旺季成本调整背景下，价格修复和上调的趋势明显，有望对快递行业的Q4盈利情况产生积极影响，并可能持续到明年。

发言人1 问：国内电商快递行业目前的盈利情况和板块机会如何？对于整个快递行业的整体观点是什么？
发言人1 答：目前国内电商快递行业整体向好发展，受益于返利券和企业化降本措施，整个板块进入盈利修复期。从长期格局稳定优化视角看，可以推荐关注市场份额领先、综合实力较强的中通，以及通过多维度优化降低成本并实现业绩改善弹性的韵达和正进行内部调优的申通。此外，极兔速递作为新兴力量，在Q3表现出亮眼的发展势头和各市场运营表现。我们坚信整个行业正迈入高质量发展的阶段，竞争环境和快递公司的盈利情况均向好发展。当前板块估值相对低位，因此建议关注电商快递板块的投资机会，特别是关注内生活力和外在增量这两条主线上的优质标的。

发言人1 问：极兔速递在2022年Q3的表现如何？极兔速递在东南亚市场的表现怎样？
发言人1 答：在2022年Q3，极兔全球包裹量达到95.84亿件，同比增长24.8%，日均包裹量连续两个季度破亿，且海外市场增量增速高于国内市场。其中，中国市场包裹量为64.28亿件，同比增长15.3%，增速逐步提升并高于行业平均水平，这得益于公司优化调整，如加强多元客户资源、服务能力和细分市场解决方案等。在东南亚市场，极兔2022年Q3包裹量同比增长44.5%，尽管相较于Q2增速有所下降，但在高基数上的持续增长仍较为突出。东南亚市场的发展得益于行业渗透率提升、电商平台加大投入以及公司不断提升区域网络产能、履约能力和网点自动化水平，从而巩固了市场领先地位。

发言人1 问：极兔速递在其他市场的表现及未来发展展望如何？
发言人1 答：在其他市场，极兔Q3包裹量同比增长159.5%，增速持续加快，显示出强劲的增长动能。公司正不断深化与跨境电商和本土电商合作，拓展新的区域和国家，并根据需求增长情况扩充产能，同时也在开拓非平台客户。海外市场尤其是东南亚市场的增量表现有望维持高增长，后续其他国家的开拓也值得期待。此外，公司持续进行股份回购，体现了对自身基本面和长期价值的认可。

