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全文摘要
在2023年第三季度，休闲零食和乳制品板块的业绩预测受到分析师的关注。休闲零食领域，两大零售商新店扩张态势稳健，虽单店业绩可能波动，但预计总收入可达5.6亿元，净利率有望微增。乳制品行业面临终端需求不振的挑战，但得益于中秋国庆期间奶价上涨及蒙牛的市场份额争夺，预计收入与利润将实现小幅度正增长。调味品、冻品、添加剂等其他板块表现各异，整体呈现出稳健态势。分析师强调，所有分享的信息与观点均非具体投资建议，提醒保密与合法使用信息。

章节速览
00:00 东财使三季报前瞻：休闲零食与零售量贩业绩概览
会议聚焦于休闲零食行业及零售量贩的三季报业绩预测，指出头部品牌三季度保持良好开店速度，万成集团新增门店4500家，业务增速较高，但单店表现可能波动。上游供应商方面，花销有食品预计收入增长超30%，但利润增长受限于费用增加。整体行业趋势向好，但成本与费用控制成为关键。

02:49 休闲零食行业三季度业绩展望
对话分析了洽洽食品在三季度的收入与利润增长情况，指出其收入接近双位数中高个位数增长，利润增速超过100%。同时，对眼镜铺子的业绩预测显示，收入预计为高个位数增长，利润增速为小个位数，面临线上调整和鳕鱼成本压力。整体反映了休闲零食及眼镜零售行业三季度的表现和挑战。

03:45 休闲零食与乳制品行业三季度业绩分析
对话分析了卫龙三季度的收入与利润情况，预计其表现与二季度相近。同时，对乳制品行业三季度的市场表现进行了评估，指出奶价上行及蒙牛抢份额的现状，预计伊利和蒙牛的收入和利润均将有小幅度增长，但成本上升将影响毛利率。

05:49 乳制品与冻品板块三季度业绩分析
对话分析了乳制品和冻品板块三季度的业绩表现。乳制品板块收入增长12%，利润增长4%，收益增速放缓。冻品板块中，安井食品预计收入增速亮眼，利润端受成本波动影响，表现不确定。海天味业因B端拖累，收入预计略有增长，利润可能下滑。整体来看，各板块收入表现稳健，利润受成本波动影响较大。

08:41 大众品板块三季度盈利预测分析
对话围绕大众品板块三季度的盈利预测展开，提及天位、安琪、饮料及添加剂等领域的收入与利润增长预期。天位预计收入持平，中双位数增长，利润略慢；安琪预期15%收入增长，利润低于收入；饮料板块表现平淡，东鹏预期接近双位数增长，利润快于收入；添加剂百隆创业预期15%收入增长，利润小个位数增长，关注短债发行与产能释放节奏。

发言总结
发言人1
他主持的会议聚焦于3季度业绩前瞻和秋糖反馈，特别关注休闲零食、乳制品、调味品、冻品和饮料等大众消费品板块。他提醒参会者会议内容仅面向机构投资者和受邀客户，不作为东方财富证券正式投资建议，强调信息保密。他深入分析了各领域业绩增长点、利润趋势及市场表现，指出尽管面临成本上涨和市场竞争加剧，某些公司仍预计能保持稳定或略有增长的利润水平。最后，他对与会者的参与表示感谢，并预祝大家生活愉快。

要点回顾
在休闲零食板块中，三季度的开店情况如何？
发言人1：三季度，下游的两家头部零食临时量贩店保持了较好的排点速度。从第三方数据来看，万盛集团新开店约4500家，而蜜雪冰城则约为5000家。由于三季度通常是开店旺季，这样的增速并不意外。尽管如此，由于前三季度新开店较多，单三季度平均单店表现可能不如前几个季度，预计三季度平均单店在报表端可能是持平或略有波动。

对于三季度万成集团的收入和利润预测是怎样的？卫龙三季度的收入和利润情况怎样？
发言人1：我们预测三季度万成集团的收入端将在560元左右的区间内，净利率将延续同比改善、环比持平略增的趋势。因此，我们对万成集团三季度利润端的预测在100亿元以上。卫龙三季度继续渠道调整，预计收入增速与二季度相似，利润增速与收入同步。

上游临时供应商在三季度的表现及分化趋势如何？
发言人1：三季度，上游临时供应商延续了二季度的分化趋势。部分公司因拥抱新渠道和技术等原因，收入增速可观，其中食品三季度预计有30%以上的收入增长。但渠道结构变化和阶段性费用投放增加导致利润端增长只有个位数。零食量贩渠道的供应商如洽洽食品，在三季度收入增长接近双位数中高个位数，利润端受益于瓜子成本下行而维持上半年的良好表现，增速超过100%。而眼镜铺子等其他公司收入端可能延续承压状态，利润增长也相对有限。

对于乳制品板块，尤其是散奶价格及合同奶价的情况如何？
发言人1：今年三季度中秋国庆旺季期间，散奶价格在部分地区出现阶段性的显著上涨，反映出供需平衡的调整。农业农村部数据显示，自七月份起合同奶价格开始上行，至九月份合同奶价从3.0元涨至3.1元，局部区域单价甚至达到4.0元。蒙牛在抢市场份额，尽管终端需求疲弱，渠道策略以不压迫为主，备货意愿平淡，收入增速不高，但整体上呈现改善趋势。预计三季度收入有小个位数增长，盈利改善幅度较大，利润端则因成本上行而受到影响。

对于伊利股份三季度的利润预测是怎样的？蒙牛在三季度的情况如何？
发言人1：我们预计伊利股份三季度的利润可能与收入增长保持同步状态。蒙牛三季度液态奶同比增速预计在中高个位数区间，处于市场份额争夺阶段，C乳制品的情况则会略好于二季度但还未到新品周期高峰，行业收入增速大约在中个位数左右，利润方面有双位数以上增长。

诺和诺可三季度的业绩预告情况如何？
发言人1：诺和诺可三季度收入增长约12%，利润增长4%左右，但由于基数效应，收益增速相较于上半年有所放缓，但B端和C端业务依然保持良好势头，盈利情况持续兑现。

安井食品三季度的表现怎样？
发言人1：安井食品三季度主业增长预计在15%左右，受渠道提价及备货意愿提高等因素影响，收入增速表现不错，利润端虽有一定不确定性，但可能与收入基本同步。

冻品板块中如纤维央储、三全食品三季度的预期如何？
发言人1：纤维央储三季度收入增速有望达到双位数，与全年指引一致，其中大B端表现优于小B端，但由于费用增加和促销力度加大，利润增长可能较收入慢很多；三全食品预计三季度收入中个位数增长，利润增速也低于收入。

海天味业和中炬高新三季度的业绩预期是怎样的？
发言人1：海天味业三季度收入可能略有增长，利润受大豆成本上升及货币影响可能出现下滑；中炬高新因基数较低，收入和利润增长预计都为双位数以上。

天味食品和安琪酵母三季度的预期情况？
发言人1：天味食品预计主业收入持平，但由于并表效应，整体增长中双位数，利润增速略慢于收入；安琪酵母预计三季度收入增长约15%，利润因汇兑及原料成本等因素，增速低于收入。

东鹏饮料三季度的表现预期如何？
发言人1：东鹏饮料三季度预计收入接近双位数增长，提前进行成本锁定，利润增长可能比收入更快。

对添加剂板块中百润创业三季度的预期是什么？
发言人1：百润创业三季度预计收入增长约15%，但由于汇兑、膳食纤维原料成本上升等因素，利润预计仅小个位数增长，关注点包括短债发行节奏及四季度产能释放情况。

