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发言人1   00:00
Art, please remain on the line. 大家好，欢迎参加东财使引进农业周更新第69期3季度业绩前瞻和秋糖反馈。目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明。声明播报完毕后，主持人可直接开始发言，谢谢。本次电话会议仅面向机构投资者或受邀客户、第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息或所表述的意见均不构成具体的判断或投资建议，未经东方财富证券书面授权，严禁录音、转发及相关解读，不得传播音频视频、图片、文字等内容。涉嫌违反上述情行的，东方财富证券将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢各位领导，大家下午好，我是动态摄影的分析师秦一芳。我接下来跟大家汇报一下，整个大众品板块的三季报的一个盈预测，我们先从这个休闲零食开始，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130，就是休闲女士。

发言人1   00:51
我们看到整个下游的两家头部的临时量贩，其实从三季度来看的话，依然会保持一个比较好的这样的一个排点速度。就是我们从整的这样的一个爬虫也好，还是说可能从第三方的这样一个数据也好。你可以看到说第三第三方来看，三季度整个万盛集团的新开店大概是在4500家左右。整个明明很忙的这样的一个新开店大概是在5000家左右。因为传统的这个三季度都是一个开店一个旺季，所以这样的一个速度其实也并不意外并且的话就是目前来看，整个的零售量板依然保持着一个比较，好的这样的一个，经营的节奏。所以这个，闭店的这个角度上来看，应该也是不是很高的。所以从这个进开店的这样一个绝对的角度上来看的话，其实万成集团的三季度的这个开店的绝对增速还是比较高的。

发言人1   01:31
但是我们要考虑到整个前三季度的零售量贩的新开店还是比较多的。所以不排除说单三季度的这个平均单店，没有前几个季度表现的这么好啊。所以的话我们自己也是就觉得说单三季度的这样的一个平均单店在报表端也有可能是持平，甚至是啊在持平上下略有波动的这样的一个情况。所以我们对于三季度的这样的一个收入端的预测，应该是在5 60左右的这样的一个区间。然后净利率的话这个依然是会延续着这样的一个同比改善，环比的话可能是持平率略有增长的这样的一个情况。所以我们对三季度万成集团的这样的一个利润端的一个预测，在100以上，这个是我们对于万城的这样的一个假设。

发言人1   02:06
但是明年的话又没有三季报，但是我们觉得说整体的这个趋势和万城是差不多的那我们再看一下上游的这样的一个临时供应商，就整个的这个临时供应商其实在三季度延续着二季度的这样一个分化的一个趋势。有一些公司因为拥抱了一些新的渠道，再加上可能一些的技术的原因，同比的增速还是比较可观的那我们看到说三季度整体的花销有有食品三季度预计有30以上的这样一个收入增长。但确实是也是因为渠道结构的这样一些变化，包括阶段性的一些费用投放的增加。我们预有有的三季度大概只有个位数左右的这样的一个利润的这样一个增长。那同样的话，像现在食品，因为整个零食量贩渠道的一个拥抱，所以我们预计三季度依然是能够维持这样一个中转位数，这样的一个高速的增长。但是利润端的话就是因为费用投放的增加，再加上一些这样的一个小于成本的上行。所以利润端的，我们预计货币收入要慢比较多，这个是进展的情况。

发言人1   02:49
其次的话可能收入比较好的像是洽洽食品。因为恰恰的话确实去年的整个全年也是有一个低基数。今年我们看到这个双节期间，不管是瓜子也好，还是坚果也好，都还是有一个还可以的恢复。所以我们说三季度洽洽食品的这个收入增长是大概是接近双位数的中高个位数。然后利润端的话，因为瓜子成本的显著的下行，所以我们预计利润端应该维持上半年的一个比较好的表现。整个利润的增速也是排到了100以上，这个是整个休闲零食端，我们看到收入表现相对好的一些公司，那其他的话可能像眼睛，然后像单元的话，我们也是觉得说三季度的收入端可能依然是啊延续一个略有承压的一个状态。比如说眼镜铺子的话，虽然我们看到说他在这个多品类在这个矩阵上表现也是越来越好了，但是确实作为一个多元渠道的一个公司，我们刚刚说在线上包括定量，在三季度的这个调整还没有结束那再加上说鳕鱼的成本的一些压力，所以我们预计三季度引进预计入的一个高个位数左右的这样的一个收入增长。那利润的话预计会比增速要慢，我们预计是啊有一个小个位数左右的这样一个增长，这个是大概引进的情况。

发言人1   03:45
我再简单提一下卫龙，卫龙的话就是三季度也是在延续着二季度的一个渠道调整，所以我们预计这个三季度卫龙的这个收入增速可能跟二季度差不了特别多那那利润的话应该是一个跟收入同步的这样的一个状态。以上的话大概就是休闲零食板块的这样的一个做的一个盈预测。接下来我再来聊一下这个乳制品。乳制品的话我们确实看到就是三季度今年的中秋国庆旺季的时候，散奶的这个价格，其实这个阶段性的咱们一些区域都冲的还是比较高的。其实也反映了经过了这么多年的这样一个整个的供需的平衡。

发言人1   04:15
就是在今年的三季度来临，整个的农业农村委部公布的这样的一个合同奶的价格，其实七月份的话就开始一个上行的趋势。那到这个九月份的时候，我看到合同奶的价格也是从三块钱上涨了3.1块，这个上涨的幅度还是比较可观的那包括一些区域的单价价格，其实有些区域比如说在宁夏已经涨到了四块钱，所以在整个奶价上行的过程中，一个蒙牛确实是在抢份额的这样一个阶段。那那当然的话就是这几年确实是这个终端的需求还是相对疲弱的。那整个的你的这个渠道策略的话，其实也是以不压迫为主那再加上终端的这样的一个备货意愿，其实也是相对平淡的。所以即使是说他们在抢份额，整个的这个收入的这样的一个增速也不算是一个特别高，但是我们也能看到在一个改善的这样一个趋势。这个三季度来看的话，因为我们预计是有一个小个位数字的一个收入增长，延续这个二季度表现。那盈利的通过率会比之前要少很多这个利润端的话，当然确实也是因为成本的一些上行。

发言人1   05:06
所以这个毛利率端的话可能会稍微跟前两个季度比起来的话，这个提升的幅度没有那么大。费用端的话确实可能也会有一些赛事的这样的一个费用的投放，但是我们预计整体的这个净利润率还是保持着这样的一个稳定的状态。今年三季度这个喷子，各方面的这样的一些其他的扰动向其实是比较少的。所以我们预计说这个单三季度伊利的这个利润可能跟收入是界线同步的这样一个状态。其他的话，蒙牛因为没有三季报，但是整个状态的话，三季度的液态奶的同比的增长，我们跟从渠道跟下来也是有个中高个位数的那也是在一个龙头入期抢份额的这样的一个阶段。那C乳液的话，我们预计三季度可能会比二季度略好一些，但是确实也是还没有到它的这样的一个高峰的新品周期，所以我们预计三季度的这个行业的收入增速大概是中个位数左右，利润延续的一个比较好的一个表现，有个双位数以上的这样一个增长。

发言人1   05:49
那诺可的话，因为已经公布了三季报的这样一个业绩预告，那收入端的话是一个12%左右的收入增长，然后利润的话是个4% 1的利润增长。但是在三季度的话，就是因为药可的这个基数走高，所以整个的收益增速没有上半年这么快。但是也会就是从核心的B端跟C端的这样一个主页来看的话，我们预期依然是延续着一个比较好的势头。目前来看的话，整个盈利的情况也是在一个持续兑现的这样的一个过程中。

发言人1   06:13
以上是对对于乳制品板块的三季度的盈利预测，接下来我来简单再聊一下整个参供参供的话其实我们目前看下来的话，可能表现比较好的可能是冻品的这个安静。安静总渠道的跟踪也好，还是公司的反馈也好，整个的二三季度，应该是有一个差不多15左右的左或者是接近15左右的这样的一个主业的增长。其实在整个仓库板块依然是表现非常亮眼的那安景的话之前也是预计十月份会有一个针对这个渠道端的这样一个提价，主要还是一个云泥制品的这样的一个成本的上涨，目前从我们渠道的跟踪。下来的话，目前的经销商的传达还是相对比较顺利的那再加上在旗下的预期背景下，其实大家的备货的意愿在三季度可能会比较高一些。中秋国庆的维护意愿，同时的话，因为今年中秋国庆很多区域的天气会偏冷一些所以的话整个的动销的话，也是一个不错的这样一个表现。所以安井的话在这个重点板块的这样的一个收入增速，应该是一个录得不错的这样的一个表现利润端的话确实还有一定的不确定性，因为不管是汇率损失还是说各方面的一些成本稍微有一些扰动。但我们预计说三季度的这个利润端可能跟收入是一个差不多同步的一个状态。

发言人1   07:15
其他的话其实像冻品板块里面的这个纤维央储，其实三季度的这个收入增速预计也有一个双位数的增长，跟全年的这个指引是同步的。其中这个大B的表现其实好于小B的，但是确实是因为各方面费用投放等等的这样的一个增加，所以再加上一些促销力度的增加，所以整个的利润的话预计可能这个表现应该是比收入要慢很多的那三权的话其实整个三季度我们预计是中个位数左右的收入增长。那同时的话，利润也是会受到一些竞争跟促销的一些原因，所以利润的增速应该也是蛮于收入的那那预告的话，其实因为整个的商品的产品其实表现还不错，在三季度，所以整个收入预计有一个12个点左右的这样一个增长。但是确实也是因为成本在一些小幅的上行，再加上一些厂房搬迁跟产能折旧的一些影响，所以利润的这样的一个表现，可能也是弱于收入的比较多，这个还是冻品的这样的一个情况。那从这个调味品的情况上来看的话，其实整体还相对稳健的那海鲜的话，因为整个去年，它的基数其实都是不低的这样一个状态。那今年三季度也是一个平稳运行的一个季度。确实我们现在看下来，就还先从公司的反馈来看的话，这个B端的这个表现可能是弱于此前预期的。

发言人1   08:13
所以即使是A端相对来说比较稳定，但是因为B端的这样一个拖累，所以整个海天预计三季度的收入，这可能也就是略有增长的这样一个状态。那利润端的话也是因为一些大豆的成本的上限，再加上一些货币的影响，那利润的话我们预计是一个可能有一个下滑的可能性。那中举跟谦和的话，因为去年的基数都比较低，所以所以单三季度的这样的一个收益增长，我们预计都是双位数以上。那利润的话也是一个跟收入同步，或者是越快这样一点点的这样的一个状态，但他们确实是基数的这个扰动会要大一些。

发言人1   08:41
其他的话像天位的话，我们预计三季度的主业是啊一个内收入的增长，大概是一个持平的这样一个状态。但是因为这个并表的这样的一些影响，不管是这个加点机位其实表现还是不错的，然后尺寸也是比较平稳的。所以整个的三季度预计是有一个中个位数左右的这样的中双位数左右的这样一个增长。那利润的话可能因为一些费用都面的一些影响，可能会比收入要略慢一些，这个是这个天天位的情况。

发言人1   09:03
安琪的话我们预计三季度可能会实现一个15左右的这样一个收入增长。主要还是因为我们看到7 8月以来，其实海外的这样的一个增长恢复到一个相对正常的一个状态。因为之前的话海外确实受到一些运输各方面的一些影响，都说是有一些承压的。利润端的话，我们预期三季度可能还会有一些会退，各方面的一些影响，所以利润的这个表现预计是低于收入的这样一个增长。这个大概是整个参供板块的这样一个表现。

发言人1   09:24
其他我可能再简单提一下饮料，饮料的话就在三季度的话，其实也是不算是一个很旺的这样的一个表现。因为七月份的话，像东虹反馈，可能区域性的这个雨水还是比较多的，会多少影响一些销售。所以你的饮料也好，还是补水也好，可能三季度都会有一个延续二季度一个相对平淡的这样的一个表现。但是他其他的像果汁茶一些其他的一些小品类表现还是不错的。所以三级我们预计东鹏有一个接近双位数左右的增长。利润的话因为它提前进行了一些成本的所下，所以利润的话可能会比收入会快一些些。那这块的话大概是东鹏的这样的一个表现。

发言人1   09:53
那其他的话我再就是简单聊一下添加剂。添加这边的话，百隆创业我们预计说整个三季度预计是有一个15左右的这样的一个收入增长。那利润的话确实是因为一些汇兑各方面的一些影响。包括膳食纤维的一部分成本。比如说木薯它的原料成本的上行，所以利润的话我们预计是一个小个位数左右的增长。我们后面核心的观察点也是它的这个短债的这样的一个发行。还有四季度，包括明年的这个产能的释放的这样的一个节奏。以上的话就是我们针对大众品一些板块的这样的一些三季度的盈利预测。后面大家有有这个问题的一句话，也欢迎联系东台声音组，感谢大家参加本次会议，会议到此结束，祝大家生活愉快，再见。
