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发言人1   00:00
一共790兆瓦，计划在2028年交付。然后电站的话是计划于2029年年底全部投入运营。在Q3和liberty energy签订了一个价值2.92亿欧元的合同，然后估算的一个容量，供应的发电容量也在550到600兆瓦。设备的交付计划在2029年开始，并持续到2030年。

发言人1   00:36
卡特比勒在手的比较大订单，比如说2025年8月份和就犹他州这个高性能计算数据中心园区的一个协议，一期是1.5G瓦，总量预计能达到4G瓦。那1.5G瓦对应的是636台，计3520K机型。33520K机型的单机是2.5兆瓦，这个就AIDC预计是在2028年初投入运营，同时今年的一月份和API monarch也签订了一个2G瓦的供应合同，提供的是快速响应的天然气发动机组，预计在2026年9月至2027年8月期间交付。中速机的产品在在三月份的和at less energy solution签订了一个1.4G瓦的框架协议，计划在2027年到2029年交付。康宁斯的话在今年的六月份和sus energy签订了一个约2G瓦的高功率高效率天然气发动机组的合同。对应的是一个表电站计划在2026年到2030年分别进行交要分批进行交付。然后这个园区是计划在2027年起分批开始改建。

发言人1   02:17
另一方面我们从产能来看，头部激发厂商的产能同样是紧缺的。因为在二季报的财报电话会上表示，截止26Q2设备订单的积压，加上已预留的安装位，累计已确认业务量超过了15G瓦。2627年的产能基本售罄。虽然说因为他计划是到2030年，产能从2025年的每年3.5G瓦增至10G瓦。但是在财报会上针对管理层的一个提问，管理层表示的是这个产能新增的产能确实会逐步释放，但是27年仍然是一个完全售罄的状态。

发言人1   03:08
然后沃基沙电厂的一个进一步的扩建计划，是会在29年和30年进行的。那也就是说应有的话它的产能其实从最新得到的一些订单你可以发现，就是六系列的这些发动机都是预计在2028年开始交付了。同样卡特比斯克他在二季报的财报电话会上也表示，燃气主电源的订单已经排到了2028年年底。并且卡特比特已经确定要重启十兆瓦的中速气阀的一个生产。这个综述启发其实是曾经因为行业的需求低迷，因为综述启发主要是用于船舶，他是因为业绩不佳停产的。但是由于现在AIDC的需对于启发一个需求的旺盛，卡卡特比特决定重启的生产。然后首批的订单预计是26Q4开始交付，然后公司表示未来18个月会爬坡到1.5G瓦的一个产能。瓦锡兰在二季报的业绩预告会电话会上就表示，2028年的交付档期已经被预定完了。

发言人1   04:29
同时在财报交流中也提到过去18个月能源行业新订单的交付周期明显延长。目前公司的一个交付周期，是针对到了2029年及以后的一个订单。因此从这些公司的口径，也可以发现。虽然说启发他承接的是燃机一个外溢的需求。那实际上承接到现在的这个阶段，其发的产能已经也已经出现了一个紧缺的情况。对于LDC来说，time to power肯定是最重要的一件事情。

发言人1   05:09
我们也可以发现，近年来这些备选路线都开始逐渐的获得关注。比如说航改燃机，然后到现在的启发，一些新技术，比如说SOFC，然后像核电的SMR，都开始逐渐的获得关注。这体现的也就是一个发电需求整体的缺口和外溢的一个情况。

发言人1   05:37
还有一点小的细节，是像应有最新接的这个订单，它的一个标的已经是沾巴赫的type 4平台。这个平台的单机功率，其实就是相对于它的一个主力产品J620和624是相对来说是不足2分之1的，也就是单机功率可能就在1.5兆瓦左右。这种小功率的发电机其实对于维修的情况，包括成本都是相较于它的拳头产品type 6系列是存在劣势的。但是对于这个订单的买家agro来说，我们前面提到agro它是一个租赁机队，那对于他来说其实还是具有比较高的性价比的，因为可以尽快的交付，并且前面提到卡特比特他也重启了一个十兆瓦的中速启发。

发言人1   06:45
因此总结一下我们的观点，就是可以看到外溢到继发的这部分需求，在被头部启发厂商消化之后，已经也出现了产能紧缺的一个情况。也就是说批发不是没有需求，而是交货也要排期了。从买家来看，其实表后发电的玩家也开始增多，出现了一些COO商，或者很多能源平台作为一个新玩家涌进来，它和原本的这个头部厂商的绑定性是比较低的，那肯定是以交付时间和价钱为主要的一个判断依据。也就是说独家绑定的一个排他性也会被打破。在头部厂商交付出货，新的买家又不挑品牌的时候，溢出的订单就会流向还有产能、有排期，价格有优势的这些这样的厂商。

发言人1   07:49
简单来说就是头部其他厂商的产能已经看可以看到明显的紧缺，同时表后发电的玩家增多。也就是说启发供应商他的一个独家绑定的一个排他性下降。我们认为IDC新增的一个启发需求，就有望万一到其他具备启发产能的厂商。因此我们推荐潍柴动力，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   08:22
潍柴动力旗下的美国子公司PSI就是供应潍柴的一个批发产品，已经扎根了北美的电力能源市场。有渠道、有认证、有客户关系，维他只要把产能接上去，就能承接这部分外溢的启发需求。我们认为潍柴27年的气阀交付有望超2000台，对应四级瓦架。

发言人1   08:50
以上就是本次汇报的全部内容。如果各位投资者，各位领导有感兴趣的数据或者相关的的底稿，欢迎联系我们。感谢大家参加本次会议，会议到此结束，祝大家生活愉快，再见。
