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全文摘要
本次讨论涵盖了多个领域，重点关注了商店协同板块和算力协同的优势，包括边缘算力和算电协同的重要性。在科技领域，讨论了特斯拉第二代Roadster产品的发布以及人形机器人进展，同时分析了这些事件对特斯拉产业链的投资机会的影响。此外，商业航天板块的分析提及了珠海航展对板块的影响，以及对国内商业航天未来发展的积极看法。机械板块讨论了船舶、轨交和核电等方向的投资机会。军工板块的配置价值、需求端的反转趋势以及对十四五规划的展望也得到了深入讨论。最后，关于油运板块，强调了低效增产的核心逻辑和当前的估值水平，表达了对长期投资价值的看好。整个讨论聚焦于市场趋势、技术创新和行业展望，为投资者提供了多角度的投资分析。

章节速览
00:00 算力协同与边缘算力电网建设的市场机遇
对话重点讨论了算力协同，特别是边缘算力电网建设的市场潜力，提及乌兰察布和宁夏中卫等地的电价优势及算电协同的商业模式探索。推荐关注金科科技、深奥科技等在算力协同领域有布局的企业，以及宁夏中卫的新能股份和乌兰察布的算力协同厂商。强调未来算电协同的发展空间巨大，企业将持续受益。

03:53 特斯拉技术创新与机器人产业新机遇
对话围绕特斯拉发布的第二代Roadster超级跑车展开，强调其跨界融合航空航天技术，展现特斯拉强大的技术创新能力。同时，讨论了特斯拉人形机器人从研发到量产的进展，以及即将公布的三季度财报可能对机器人产业产生的影响。认为特斯拉技术创新密集期叠加机器人产业进展，有望为产业链带来结构性投资机会。

07:33 特斯拉人形机器人量产进展与产业链投资机会
对话讨论了特斯拉人形机器人进入量产准备阶段的重要性，包括灵巧手和运动控制能力的升级，以及供应链产业化的推进。特斯拉计划在弗雷蒙特工厂改造产线，目标是达到百万台以上年产能。投资者应关注真实订单、产线进度、量产良率及持续交付能力。下周特斯拉财报会议可能提供人形机器人的新指引，重点关注第三代机型验证、产线安装进度及生产目标。长期来看，零部件供应商如拓普集团、旭升电子等公司有望迎来结构性投资机会。

11:07 商业航天板块年底行情展望与推荐
本周商业航天板块因特斯拉roster火箭发布和珠海航展利好消息大涨。年底，随着可回收火箭实验和卫星发射推进，板块有望持续上涨。建议投资者关注火箭和卫星端标的，持续跟踪年底行情。

16:37 科技板块投资策略与逆周期行业分析
对话探讨了科技板块的投资方向，建议关注内需逆周期方向如船舶、轨交和核电，以及三季度业绩优秀的公司。分析了船舶行业订单周期、轨交行业新造车与高级修需求、核电行业建设周期，强调了长期看好船舶与轨交行业，以及核电行业进入上行周期的前景。

24:55 军工与机械板块投资策略分享
对话围绕军工与机械板块的投资策略展开，指出军工板块在年初以来跌幅较大，但具有高性价比，预计年底至建军百年期间将有超额收益。机械板块则建议关注传统行业如船舶、轨交和核电，以及科技板块中业绩超预期的公司。军工内需方向的信息化与智能化被视为重点布局领域，尤其是数据链与无人装备。整体强调长期配置价值与短期主题投资的结合。

32:20 油轮市场受地缘消息影响分析及长期投资价值探讨
讨论了近期地缘政治消息对油轮市场的短期影响，强调这些影响有限，核心观点是原油低效增产逻辑未变，油轮股市值中枢有望稳步上移。指出市场恐慌情绪源于对政策执行的误读，实际解除制裁流程复杂且效果有限。长期看好油轮股估值保守，认为高景气周期将持续，市值中枢将受基本面驱动上移。

38:44 海运市场估值分析与投资建议
对话深入探讨了海运市场估值偏低的现状，指出当前PE比率处于历史低位，但具备明确安全边际。通过分阶段分析未来盈利预期，强调了中长期投资价值。尤其推荐BLC标的和中远海，认为其存在补涨潜力。同时，指出成品油轮市场受供给减少和需求恢复驱动，运价有望上行，建议关注中航南油。整体策略是理性看待地缘政治影响，把握基本面，认为当前估值保守，参与价值大，风险收益比可观。

发言总结
发言人1
他在本次会议中，首先强调了会议应遵守的信息交流界限，提醒不得涉及敏感或内幕信息，并警告未经授权的录音和传播行为将受到法律追责。接着，他深入分析了多个行业，包括对商店协同板块的看好，基于乌兰察布等地点的算力协同优势，以及对算力和电力协同发展的乐观态度。同时，讨论了特斯拉最新产品发布对机器人产业的影响，看好其技术创新带来的投资机会。此外，他还关注了商业航天领域的发展及军工、交运等行业的机会。特别指出地缘政治消息可能引发市场波动，但长期来看，基本面和技术进步才是关键。他提醒投资者要理性看待市场波动，关注基本面，寻找被低估的机会。会议强调了遵守法律法规、理性投资的重要性，并呼吁投资者关注长期结构性机会，特别是在科技创新和产业升级背景下的投资机会。

问答回顾
发言人1 问：在最新的知识分享中，您们如何看待算力协同板块的发展，特别是从乌兰察布等地区的情况？
发言人1 答：我们一直推荐商店协同板块，尤其关注像乌兰察布这样的算力协同代表性地点。由于其电价优势，这些地方正在大力开展算力协同相关工作。从国内角度看，无论是已强调的六张网还是未来基础设施建设的边际变化，重点将集中在边缘算力电网搭建和算电协同上。算力需求的增长带动了电力收入的发展，因此我们持续看好算力协同环节，并预计随着规模扩大，相关企业将从国内专业协同发展中持续受益，未来在token珠海等领域的算电协同也有巨大发展空间。

发言人1 问：在算力协同布局方面，有哪些企业或项目值得关注？
发言人1 答：在双链协同方面，金科科技和学习能科已有一些良好的布局，并与国内多个地点及厂商有深度合作。此外，建议持续关注提供运维服务的深奥科技。在宁夏中卫，新能股份在双电协同方面取得成果并参与了一些项目；优科得、世纪互联、世纪电器和韵达等在乌兰察布也有算力协同相关布局，这些都值得投资者持续关注。

发言人1 问：关于特斯拉最新动态，尤其是第二代Roadster发布及三季度财报，它们可能对机器人产业产生何种影响？
发言人1 答：特斯拉最新发布的第二代Roadster不仅强化了市场对特斯拉技术创新能力的认知，而且其搭载的高压冷气推进技术和与主动空气动力学、运动控制系统深度融合，展示了特斯拉的技术创新实力。此外，人形机器人进展从供应链样件开发转向产线验证，标志着迈向量产准备阶段，这将对公司及相关产业链产生重大影响。下周即将公布的特斯拉三季度财报可能会进一步催化对人形机器人产业预期调整的认识。

发言人1 问：特斯拉第二代Roadster发布的具体突破点是什么？
发言人1 答：第二代Roadster的最大突破在于不仅提升了加速性能，更重要的是首次公开演示了SpaceX的高压冷气推进技术，并将其与汽车主动空气动力学和运动控制系统深度融合。车辆实现了车底负压吸附系统使其能在坡道上倒置，以及利用高压气体推进技术完成短暂腾空和空中姿态调整，这标志着特斯拉开始探索突破传统汽车依靠轮胎实现运动控制的技术边界。

发言人1 问：Roadster对整个汽车产业有何长远意义？
发言人1 答：Roadster对整个汽车产业有长远的启示作用，它展示了特斯拉作为技术创新平台的形象，并为汽车零部件企业向机器人、航空航天等领域拓展提供了新的想象空间。同时，人形机器人项目已进入量产准备阶段，有望在未来一年内对相关公司的盈利能力产生重大影响。

发言人1 问：特斯拉的人形机器人团队在中国审查的情况如何，以及产业链重点关注的方面是什么？
发言人1 答：近期特斯拉的人形机器人团队在中国进行了产线审核，这是从之前的送样和产品开发阶段转向量产导向的重要信号。下一阶段产业链重点关注的是真实订单产线进度、量产良率和持续交付能力。

发言人1 问：下周特斯拉三季报财报有哪些看点？
发言人1 答：下周三和周四的特斯拉三季报财报中，投资者可以预期管理层对人形机器人给出新的指引或方向性变化。重点关注的问题包括第三代机型的设计和工程验证是否完成，关键执行机构是否满足量产要求；产线安装、生产和爬坡进度；以及机器人具体的生产数量、内部应用规模、商业化交付时间和潜在的大订单情况。

发言人1 问：对于商业航天板块年底行情的看法及催化因素是什么？
发言人1 答：我们认为周五商业航天大涨主要由特斯拉roster r发布和珠海航展信息放出两个原因引起。特别是从下个月开始，商业航天板块有望跟随军工板块行情，并在年底催化兑现中受益。同时，特斯拉roster的火箭版本采用了源自其与SpaceX联合开发的A71冷气推进系统，展示了航天技术在汽车上的移植应用。珠海航展将展出国内火箭、卫星等多种航天产品，对板块形成利好。

发言人1 问：火箭和卫星领域有哪些具体进展和预期？
发言人1 答：火箭领域方面，长11和猪猪73两大可回收火箭型号有望在年底进行商业化实验，蓝天上市也有望得到推进。卫星领域，近地网发射正常推进，下一代卫星发射预计Q4进行，且招标超预期的可能性较大。因此，我们对年底航天板块行情持乐观态度，建议持续跟踪相关标的，包括卫星端和火箭端的主推标的。

发言人1 问：科技板块中，您认为当前阶段比较好的投资方向有哪些？
发言人1 答：当前阶段，我们认为较好的投资方向主要包括内需周期和上行周期相关的行业，例如船舶、轨道交输和核电；三季度业绩表现不错的公司，因为接下来两周是中报和三季报密集披露期，业绩好的公司通常会获得市场溢价；另外，持续关注和配置科技板块中新技术方向以及超跌公司也是值得的。同时，三季度业绩可能超预期或者扭亏为盈的公司也是重点关注对象。

发言人1 问：核电板块的情况如何？有哪些投资机会？
发言人1 答：核电板块自22年之后批复量稳定在每年约10台，相比之前大幅提升。按照五年的合理建设周期，从明年后年开始将陆续进入投产期，这为核电运营商和设备商提供了交付和运营投产的上行周期机会。

发言人1 问：在内需逆周期和上行周期方向上，具体有哪些细分领域值得投资？
发言人1 答：在内需逆周期和上行周期方向，主要关注的传统机械领域包括车机船，如轨道交通设备、工程机械和船舶制造，特别是船舶制造，尤其是中中国船舶和松发股份。船舶行业目前处于游轮订单爆发阶段，而散货船接力周期尚未到来，所以船舶板块具有长期投资价值。

发言人1 问：对于轨交行业，您有哪些看好或者看好的公司？
发言人1 答：轨交行业也是一个周期性较长的领域，其中新造车（动车组采购）是主要需求驱动因素。预计未来几年动车组采购量将持续高位，这对中车整体业绩构成支撑。此外，高级修需求随着动车组运行年限增长而逐渐释放，是整车厂稳定的存量市场。24年是高级修释放较多的年份，之后将进入一个新的上行周期，市场规模整体上行。同时，老旧机车和和谐号动车组也将迎来更新替换需求。

发言人1 问：在传统板块中，有哪些是值得重点关注的？三季度业绩方面，有哪些板块表现较好且安全稳健？
发言人1 答：重点关注的传统板块主要包括船舶、轨交和核电。三季度业绩预计不错的板块中，有一些低估值的公司虽然增速不那么高，但整体增速稳健，例如华测检测、航阳股份、创世纪、乔峰智能等。

发言人1 问：科技板块中，有哪些新技术或有巨大边际变化的公司值得关注？军工板块配置价值体现在何处？
发言人1 答：科技板块中，关注那些拥有新技术或预期三季度业绩较好的公司，如科强股份、世界星等。军工板块配置价值主要体现在行业反转上。过去一年多，军工板块需求端表现较弱导致基本面较差，但预期年底军工十5规划落地后将迎来新一波订单，并且明年8月1号是建军百年纪念日，将带来情绪催化。因此，建议以年维度配置军工板块。

发言人1 问：对于交运板块，近期有哪些重点关注的焦点？
发言人1 答：本周重点关注受到地缘政治消息影响较大的油运板块，特别是美国讨论解除部分对VLCC船只的制裁对市场产生的影响。尽管实际执行的兑现度存疑，但地缘消息带来的股价波动可能是阶段性布局良机，同时持续看好强现实支撑下的油轮股市值中枢稳步上移。

发言人1 问：军工板块内部如何选择投资方向？
发言人1 答：军工板块分为内需、军报和大飞机三类。其中，短期内军贸和大飞机表现可能更强，但长期来看，信息化和智能化方向具备较好的布局潜力，尤其是数据链和无人装备。

发言人1 问：即使俄罗斯相关C4型、阿芙拉型中小邮轮实际推进，它们对VLCC市场的边际供需影响如何？美国政策对当前油运市场的影响有多大？
发言人1 答：我们认为这种影响是比较小的，因为目前VLC影子团队主要参与的是伊朗贸易，美国直接解除伊朗关于连邮轮制裁的概率较低。此外，成规模解除制裁的流程复杂，历史上欧美制裁实践中，影子游轮批量解除制裁的案例极少，且恢复合规市场商用的概率不大。基于低效增产的大背景，美国政策影响有限。油轮股的估值目前处于极度保守和克制的状态，长期来看，随着景气周期持续，市值中枢有望稳步上移。

发言人1 问：市场对于这些制裁消息频繁出现有何反应？
发言人1 答：这些消息引发了市场的恐慌性情绪，导致股价波动较大，市场通常基于某个消息线性外推，预期事件很快平息和供应链紊乱缓解，但这种悲观预期容易被市场结构和量化交易等因素放大股价波动。

发言人1 问：本轮油运周期的本质是什么？
发言人1 答：这一轮游轮周期的本质在于原油趋势性低效增长，关键在于增产是否逆转以及效率是否提升。例如，增产意愿出现问题或增产能力临时受限；而地缘局势平息后，若海峡全面顺畅通航，效率会上升，反之则会下降。

发言人1 问：影子游轮释放个别船舶对于目前紧张的油轮市场有何实质帮助？
发言人1 答：若仅从影子游轮释放个别船舶，并不一定能显著缓解当前油轮市场紧张状况，因为根源在于低效增产问题。

发言人1 问：当前油运公司的估值情况如何？
发言人1 答：目前A股和港股油运公司的估值对应一年期和三年期PE分别为5倍、4倍、3倍，以及11倍、9倍、7倍，以三年期租十倍PE计算，具备明确的安全边际。将未来几年的盈利进行拆分加总，当前市值也有支持。

发言人1 问：对于投资者而言，如何看待当前油运行业的估值和前景？
发言人1 答：当前估值并未隐含后续运价持续性和进一步向上弹性的预期，因此继续强烈推荐VLCC标的，尤其是中远海可能还有补涨行情。同时，成品油轮因其运力转入原油轮市场、供给减少以及全球成品油出口强劲等因素，也利好其运价上行，建议关注中航南油。

