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全文摘要
申万宏源宏观研究团队举行了一场电话会议，主题为美国中选与中东地缘政治的压力测试。会议由团队主持，特邀西北大学教授作为主讲嘉宾。教授深入解析了中东地区的地缘政治变动，尤其强调了以色列与美国选举对中东局势的影响，并探讨了这些动态如何引发地区冲突与经济挑战。会议亦涉及中东能源生产、运输受阻及经济增长的压力，同时分析了中美关系对中东局势的潜在影响。会议最后通过团队成员与投资者的互动，探讨了中东地区未来走向及美国中选对中东政策的可能影响。整体而言，会议揭示了中东地缘政治冲突的复杂性和长期化趋势，以及这对全球宏观经济的重要影响。

章节速览
00:00 美国中选与中东地缘压力测试
会议聚焦于美国中期选举与中东地缘政治的不确定性，邀请专家深入分析其对中东格局的影响，强调了国内政治变化可能带来的区域影响，以及专家对局势的长期跟踪研究。

03:34 中东冲突升级与未来趋势分析
对话深入探讨了中东地区冲突加剧的根源及其对未来经济的影响，指出冲突的长期累积导致地区稳定严重受损，特别是美国与伊朗之间的不信任感持续加深。同时，沙特与伊朗的和解被评估为脆弱，未来可能面临裂痕。整体分析表明，中东冲突不仅难以短期内解决，还将对国际规则和地区秩序产生颠覆性影响，经济层面的冲击不容忽视。

08:14 中东冲突升级：小事件触发大矛盾
中东地区的冲突正在不断激化，涉及多个国家和武装组织。以也门胡塞武装与沙特的关系为例，一个看似微小的事件——伊朗为胡塞武装开通航线送代表团参加葬礼，引发了沙特的强烈反应，导致机场被炸。这一事件不仅破坏了停火协议，还加剧了也门内部冲突和跨国对抗，反映了中东地区复杂的政治生态和脆弱的和平机制。

14:18 中东地缘政治矛盾与联动效应分析
对话深入探讨了中东地区因沙特封锁盐湖与曼德海峡引发的地缘政治连锁反应，涉及埃及苏伊士运河安全、土耳其与巴基斯坦的防务协议影响、以及阿拉伯国家对伊朗态度的分化。强调了美国可能从中获益的中长期视角，以及中国在该区域利益的实际损失，指出复杂的利益网络与跨境联动导致局势恶化，各国立场与利益交织，形成跨界的动荡局面。

17:10 中东地区冲突升级与缓和机制缺失分析
对话讨论了中东地区未来局势，指出冲突升级动力源于缓和机制缺失及共识基础丧失。国际社会缺乏有效斡旋力量，如巴基斯坦因与沙特协议可能激化矛盾，卡塔尔影响力受限。伊朗提出的强硬要求若实施，将重塑中东安全结构，地区稳定面临严峻挑战。

19:56 中东地区安全架构与共识缺失
对话围绕中东地区的安全架构展开，强调了美国在该区域的角色及其退出可能带来的影响。讨论了沙特、伊朗等国对美国存在与否的不同态度，以及这些国家间缺乏共识导致的冲突持续和阵营分化。伊朗坚持霍尔木兹海峡的控制权，拒绝国际法优先的原则，而美国则主张恢复以往的通航状态，双方缺乏未来管理机制的共识。

23:24 中东冲突升级与双方自视强势分析
中东地区的冲突动力增强，各方均认为自己掌握先手。沙特自视为阿拉伯世界的领导者，认为自身有地区合法性，能召集力量对抗胡塞武装。而胡塞武装则认为自己已占优势，能取得更多战场形式。美国与伊朗的冲突中，双方也各自认为自己处于强势地位，美国认为伊朗经济将崩溃，而伊朗则认为自身政治和经济韧性强大，能持续增强阵营力量。这种自视强势导致冲突无法在政治、军事、经济层面全面压倒对方，冲突因此长期化，缺乏斡旋机制和共识意见，未来冲突将持续。

25:09 地缘政治冲突对能源生产的影响
地缘政治冲突导致中东地区能源生产预期下降，外资撤离，安全保障承受巨大压力。传统防空系统难以应对新型非对称优势威胁，如大量无人机攻击，使得能源生产行业面临严峻挑战。

28:47 国际法权威与沿岸国规则冲突下的能源运输挑战
对话讨论了霍尔木兹海峡和曼德海峡封锁事件对能源运输的影响，指出沿岸国家开始自行定义航行规则，如伊朗和也门胡塞武装的行为，可能影响国际能源通道的安全与效率，引发对国际法与国内法权威性的质疑。

30:38 中东冲突升级对能源与经济增长的影响
对话深入探讨了中东地区冲突升级的长期累积效应，及其对能源生产、运输和收益的严重威胁。冲突导致经济增长承压，富有的中东国家因能源收益减少，无力继续支持经济转型和援助其他阿拉伯国家，引发地区经济全面挑战。未来，冲突扩散和仇恨加剧将使地区国家面临更大压力，影响能源相关经济活动及区域经济稳定。

34:49 中东冲突长期化趋势与以色列选举影响分析
对话围绕中东冲突的长期化趋势展开，分析了地区矛盾积累与各方博弈动力，以及以色列10月27日议会选举对中东局势的影响。重点讨论了以色列选举格局、组阁谈判的重要性，及其可能引发的权力更迭对中东局势的潜在影响。

36:58 以色列组阁谈判与政治走向分析
讨论了以色列自1948年以来无单一政党能单独组阁的历史背景，强调组阁谈判的重要性。分析了内塔尼亚胡面临的挑战，包括人口结构变化导致的右翼和极右翼势力崛起，以及2023年巴以冲突后以色列民众安全观的变化。指出无论内塔尼亚胡是否成功组阁，未来的以色列政府都将趋向强硬和激进，成为地区不稳定因素。

42:39 中东地缘局势破局与中国角色
讨论中东地缘局势破局的难度，指出各方对中国有不同期待，中国需谨慎行事，避免左右为难，强调中国在中东事务中的作用需静观其变，避免过度介入引发各方不满。

46:47 中东冲突现状与未来趋势分析
对话围绕中东地区近期的政治动态及未来可能的发展趋势展开，指出美国可能在近期小范围打击也门胡塞武装以稳住与沙特的关系，同时以色列可能加强与阿联酋的安全合作以扭转不利的民调趋势。分析认为，中东地区的冲突可能长期处于不战不和的状态，这种不稳定成为常态，未来局势将充满不确定性，需习惯这种新的变化。

53:23 中东冲突升级与美国中期选举关联性探讨
对话围绕美国中期选举背景下中东冲突升级的可能性展开讨论。参与者分析了美国在中东的战略决策，认为美国难以通过升级战争或单方面撤离来改变现状，且需平衡与阿拉伯国家的关系。因此，中东冲突升级的可能性不大，中期选举并非冲突变化的主要原因。未来中东地缘冲突可能长期化，对全球资产定价产生持续影响。

发言总结
发言人1
她首先强调了本次申万宏源宏观远见系列会议第六期的主题为美国中选与中东地缘压力测试，并提醒与会者严格遵守会议内容的保密性，不得泄露或外发会议内容。随后，她介绍了会议的主题和目的，重点指出中东地缘冲突的不确定性，以及即将到来的以色列和美国重要选举可能对中东格局产生的潜在影响。她强调会议荣幸地邀请到了西北大学的王静教授，她是一位国家级青年人才，专注于以色列政治、美以关系、伊朗问题及中东地区的安全研究。王教授在会议上深入探讨了中东地区冲突的复杂性、长期动荡的可能性，以及这些冲突如何影响能源生产、运输以及经济增长。她还提到，会议鼓励与会者提问，以便进行深入讨论，进一步促进对中东地缘政治动态的了解。

要点回顾
我们今天的电话会议主要目的是什么？今天的电话会议安排是怎样的？
发言人1：今天我们召开申万宏源宏观远见系列第六期电话会议，主要目的是邀请外部专家分享关于美国中选与中东地缘压力测试的观点和见解。电话会议分为两个环节：首先由王教授进行主旨分享；其次，将进行互动问答环节。

今天的会议主题是什么？
发言人1：今天的会议主题是美国中选与中东地缘的压力测试。

王静教授的研究背景和专业领域有哪些？当前中东地区的冲突状况如何？
发言人1：王静教授是国家级青年人才，担任西北大学区域国别学院副院长、国际战略研究中心主任以及以色列研究中心主任。他在海法大学取得博士学位，长期从事以色列政治、美以关系、伊朗问题及中东地区安全研究。王教授的政策研究多次获得中央部委采纳，并有多篇建议得到中央领导批示，同时也是多个电视台的中东问题专家。中东地区的冲突状况持续加剧并进入了一个新的叠加状态，与之前主流判断有所不同。今年中东形势将特别混乱，冲突难以在短期内结束，且对传统国际规则和地区秩序造成颠覆性的影响。

报告大纲中会讨论哪些内容？中东冲突恶化的具体原因是什么？
发言人1：报告大纲中会详细阐述中东冲突恶化的原因、未来该地区局势可能会变得更乱还是更好，以及中东冲突对地区和全球经济层面的冲击情况。中东冲突恶化的原因在于其长期积累的不稳定性和仇恨情绪，以及冲突的内外交织性和各条战线对抗的加剧。例如沙特和也门胡塞武装的冲突，其根源可以追溯到多年前，而近期的一个具体事件——伊朗直接派航班至也门首都萨那机场，违反了停火协议，引发了沙特的强烈反应，从而导致新一轮冲突的爆发。

中东地区的政治家们是否是淳朴可靠的？
发言人1：中东国家的政治家们实际上更像是演员，他们在表面上表达的意见并不完全反映其真实意图。

伊朗和沙特阿拉伯在当前局势中的角色是什么？
发言人1：沙特阿拉伯与伊朗形成了以沙特为核心的联盟，支持也门政府对抗胡塞武装，而伊朗则提供一定程度的支持和资助。这种新的战略对抗态势导致各方势力纷纷下场参与其中。

曼德海峡封锁会对哪些国家产生直接影响？巴基斯坦在当前局势中的角色及其面临的挑战是什么？
发言人1：曼德海峡如果受到严重影响，埃及的苏伊士运河也将面临堵塞风险，同时也会对与沙特关系紧密的土耳其产生影响，例如土耳其可能需要重新考虑与巴基斯坦签订的防务协定。巴基斯坦作为美国和伊朗谈判的斡旋方，其地位受到质疑。如果帮助沙特防守并履行与巴基斯坦的防务协定，可能会恶化与伊朗的关系，并失去在伊朗和美国之间斡旋谈判的有效性。

阿拉伯国家在对抗伊朗问题上的态度分化如何？
发言人1：阿拉伯国家尤其是海湾六国（沙特、阿联酋、卡塔尔、巴林、科威特和阿曼）在对抗伊朗问题上有不同态度，沙特虽不满但仍需稳住伊朗以在也门问题上发挥伊朗的正向作用；阿联酋则主张与以色列和美国合作以抗衡伊朗。

当前中东地区冲突是否会缓和？
发言人1：不同意乐观预测中东地区会很快缓和的观点。现有缓和机制缺失或非常弱，国际社会中能发挥斡旋作用的国家越来越少；共识性基础也已丧失，各方诉求存在巨大差异，且不愿接受对方作为主要安全架构搭建者的现实情况。

中东地区冲突动力为何增强？
发言人1：现有冲突动力增强，各方均认为自己掌握先手，如沙特认为自己是阿拉伯世界的老大，伊朗则坚信自身政治韧性、经济韧性及民众支持能够持续增强阵营力量。这种互相博弈的心态导致冲突长期化且正义增强，缺乏有效的斡旋机制和共识，进一步推动了冲突的持续性。

在地缘政治和地缘经济中，能源生产面临的冲击主要有哪些方面？
发言人1：能源生产面临的冲击主要包括两个方面，一是能源生产速度受到冲击，由于中东地区的冲突和战争，导致能源生产预期下降，外资外逃，安全保障压力增大。二是能源运输受袭扰，例如霍尔木兹海峡被封锁，不仅伊朗封锁，美国也封锁，这严重影响了航行安全和能源供应链条。

这种冲突对中东地区国家的经济增长会产生怎样的影响？能源收益减少还会对中东地区的经济援助和项目产生什么影响？
发言人1：冲突将导致中东国家经济增长承压，因为它们主要依靠能源收益来补贴高科技、新能源等领域的投资和发展。当能源生产减少、收益缩水时，这些国家的资金来源会受限，可能优先用于购买武器和维持安全，从而削弱其经济增长动力。能源收益收窄不仅会影响海湾阿拉伯国家向其他阿拉伯国家提供经济援助和财政补贴的能力，还可能导致一些大型建设项目因资金短缺而烂尾，如新城建设、智慧城市建设等，这些都将进一步加大整个地区经济所承受的压力。

对于未来中东局势，您认为冲突是否会持续并加剧？
发言人1：我认为中东地缘冲突可能会呈现长期化趋势，短期内很难实现根本性缓和。这主要是由于地区矛盾的长期积累以及各方通过进一步博弈改变现有格局的动力依然较强。

以色列即将举行的议会选举及其结果，会对中东局势产生何种影响？
发言人1：以色列大选的关键不在于选举结果本身，而在于选举之后的组阁谈判过程。历史上没有任何一个政党能单独获得议会一半以上的议席，因此需要与其他政党联合组建政府。新的内塔尼亚胡政府上台后的政策走向将对中东局势产生一定影响，但具体影响程度还需根据最终的组阁结果和国际关系变化来判断。

内塔尼亚胡这次选举能否成功的关键因素是什么？
发言人1：内塔尼亚胡能否成功的关键因素在于他能否拉拢其他足够多的政党加入自己的阵营，形成稳固的执政联盟。历史上，即使内塔尼亚胡在选举中得票最多，但如果无法与其他政党达成协议，也可能导致其政权垮台。

当前对内塔尼亚胡的定位是否准确？
发言人1：传统上认为内塔尼亚胡是强硬派和右翼保守派的代表，但随着以色列人口结构的变化，现在的内塔尼亚胡已不再是十年前的那个形象，他更偏向于中左翼。

未来以色列政治格局的变化趋势如何？
发言人1：由于人口结构的变化，极端右翼力量正在崛起，即使内塔尼亚胡此次赢得选举，未来的以色列政府也将变得更加强硬和激进。尤其是2023年巴以冲突后，以色列民众的安全观发生了改变，对巴勒斯坦和国际社会的信任度大幅下降。

内塔尼亚胡此次组阁面临哪些挑战？
发言人1：内塔尼亚胡面临的主要挑战来自于组合过程，一些政治人物因不满或不信任他而不愿加入其阵营，可能导致组阁失败。如果内塔尼亚胡无法成功组阁，新的领导人将上台，且可能更加年轻、强硬和激进。

当前以色列国内舆论环境对内塔尼亚胡的态度如何？
发言人1：以色列国内舆论认为内塔尼亚胡不够强硬，不少选民要求他更加坚决地采取强硬立场，而非过多考虑美国和国际法的压力。

在当前中东地缘局势下，中国能发挥什么样的作用？
发言人1：中国在中东地缘局势中扮演复杂角色，面临其他国家对中国期望与自身意图之间的矛盾。中国需谨慎行事，避免在各方利益冲突中左右为难，目前最佳策略是静观其变，而非强行推动与各方期望一致的解决方案。

在当前的中东局势下，以色列和阿联酋是否会强化安全合作，并且这种动作会带来什么影响？
发言人1：是的，以色列和阿联酋可能会进一步强化他们的安全合作，因为阿联酋是与以色列关系最近的国家，他们希望通过加强合作来共同对抗伊朗。这种强化合作可能会带来很大的不确定性，例如对未来大选的影响以及以色列可能遭受的损失。由于这些变数很难预测，最终结果也无法确定。

对于中东地区的局势变化，您认为它会是临时性的还是长期性的？
发言人1：我认为中东地区的所谓“临时”状态实际上可能是永久的。中东的冲突和紧张状态往往具有持续性和稳定性，就像加沙停火协议所展现的那样，表面看似阶段性的和平只是短暂的间歇，而实质上可能是更深层次、更持久的不战不和状态。

美国中选前后，中东战场上形势是否会有较高的概率升级，以及美国中选是否是中东形势变化的主要或次要原因？
发言人1：对于美国中选后中东局势是否会升级的问题，我的看法是很难做出准确预测，因为这取决于许多复杂且不确定的因素。美国中选对中东战略决策的影响需要从现实的基本盘出发去分析。目前来看，美国若升级战争，在伊朗问题上的目标难以实现，而且需要与伊朗达成协议，这一过程需要建立共识并按照一定的程序进行。鉴于当前美国与伊朗之间的分歧和矛盾，以及中东地区国家的利益诉求，导致美国难以完全撤离该地区，因此中东冲突可能将长期化，升级或撤走都会带来相应的后果和局限性。至于美国中选是中东形势变化的主要原因还是次要原因，我认为很难界定，因为多种因素共同塑造了中东地区的现状和发展趋势。

